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广东省高速公路发展股份有限公司全体股东 :

我们接受委托， 对后附的广东省高速公路发展股份有限公司( 以下简称"贵公司") 管

理层编制的《广东省高速公路发展股份有限公司关于重大资产重组标的资产减值测试报

告》进行了专项审核。

一、管理层的责任

按照《上市公司重大资产重组管理办法)) (中国证券监督管理委员会令第 1 27 号)的有

关规定， 编制 《广东省高速公路发展股份有限公司关于重大资产重组标的资产减值测试

报告)) ，并保证其内容真实、准确、完整， 以及不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

是贵公司管理层的责任。

二、 注册会计师的责任

我们的责任是在实施审核工作的基础上， 对贵公司管理层编制的《广东省高速公路发

展股份有限公司关于重大资产重组标的资产减值测试报告》发表审核意见。

三、工作概述

我们按照中国注册会计师审计准则的相关规定执行了审核工作。中国注册会计师审

计准则要求我们遵守中国注册会计师职业道德守则，计划和执行审核工作以对减值测试报

告是否不存在重大错报获取合理保证。执行审核工作的过程中 ， 我们实施了包括检查会计

记录等我们认为必要的程序。我们相信， 我们的审核工作为发表审核意见提供了合理的基

础。

.....J 

....J 



「

1 
四、审核意见

,., 
我们认为， 贵公司管理层编制的 《广东省高速公路发展股份有限公司关于重大资产

重组标的资产减值测试报告》己按照《上市公司重大资产重组管理办法)) (中国证券监

督管理委员会令第 127 号〉的规定编制， 在所有重大方面公允反映了贵公司重大资产重组

注入标的资产减值测试的结论。门
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五、对报告使用者和使用目的的限定

本审核报告仅供贵公司根据交易协议中减值测试的相关约定， 进行重大资产重组注

入标的资产减值测试之目的使用，不得用作任何其他目的。

附件:广东省高速公路发展股份有限公司关于重大资产重组标的资产减值测试报告

殊普通合伙〉 中国注册会计师:冯琅琼

中国广州 二0一九年四月二十六日
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广东省高速公路发展股份有限公司

关于重大资产重组标的资产减值测试报告

按照《上市公司重大资产重组管理办法)) (中国证券监督管理委员会令第 127 号)

的有关规定及广东省高速公路发展股份有限公司(以下简称"本公司"或"公司，，)与广

东省高速公路有限公司(以下简称"省高速，，)、广东省公路建设有限公司(以下简称

"建设公司，，)签署的《发行股份购买资产协议》及补充协议、 《盈利补偿协议》及补

充协议相关要求，公司编制了《重大资产重组标的资产减值测试报告》。

一、重大资产重组的基本情况

公司第七届董事会第十八次会议、第二十次、第二十三次、第二十五次(临时)

会议和 2015 年第二次临时股东大会审议通过，经中国证监会证监许可[2016]230 号

《关于核准广东省高速公路发展股份有限公司向广东省高速公路有限公司等发行股份

购买资产并募集配套资金的批复》核准， 2016 年 6 月，公司向广东省高速公路有限公

司发行 33 ，355 ，263 股股份并支付现金 80，350 万元，购买广东省高速公路有限公司持有

的广东省佛开高速公路有限公司 25%股权:向广东省公路建设有限公司发行

466，325 ，020 股股份，购买广东省公路建设有限公司持有的广州广珠交通投资管理有限

公司 100%股权。 2016 年 6 月 21 日，公司向亚东复星亚联投资有限公司、西藏赢悦投

资管理有限公司、广发证券股份有限公司定向发行 334，008 ，095 股 A股股份。

广东省佛开高速公路有限公司(以下简称"佛开公司" )己就本次发行股份及支

付现金购买资产标的资产过户事宜履行工商变更登记手续， 2016 年 6 月 12 日广东省工

商行政管理局出具核准变更登记通知书并重新核发了营业执照，双方已完成了佛开公

司 25%股权过户事宜，公司己持有佛开公司 100%的股权。

广州|广珠交通投资管理有限公司(以下简称"广珠交通" )己就本次发行股份购

买资产标的资产过户事宜履行工商变更登记手续， 2016 年 6 月 13 日广州市工商行政管

理局越秀分局出具准予变更登记(备案)通知书并重新核发了营业执照，双方己完成

了广珠交通 100%股权过户事宜，公司已持有广珠交通 100%的股权。

公司于 2016 年 6 月 23 日就本次增发股份向中国证券登记结算有限责任公司深圳

分公司提交相关登记材料，并收到了中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司《股
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份登记申请受理确认书》。经确认，发行股份购买资产涉及的新增股份子该批股份上

市日的前一交易日日终登记到账，并正式列入上市公司的股东名册。本次新增股份的

上市首日为 2016 年 7 月 8 日。

二、业绩承诺、减值测试和补偿安排

根据本公司与本次重大资产重组购买资产交易对方签署的《发行股份购买资产协

议》及补充协议、 《盈利补偿协议》及补充协议，购买资产交易对方对业绩承诺及补

偿的约定如下:

l、广东省高速公路有限公司

粤高速与省高速就收购佛开公司 25%股权，于 2015 年 6 月 30 日签署了《发行股

份购买资产协议》、于 2015 年 B 月 26 日签署了《发行股份购买资产协议的补充协议》

和《盈利补偿协议》、于 2015 年 12 月 8 日签署了《发行股份购买资产协议的补充协

议之二》和《盈利补偿协议的补充协议》以及于 2015 年 12 月 30 日签署了《发行股份

购买资产协议的补充协议之三》和《盈利补偿协议的补充协议之二》。省高速承诺广

东省佛开高速公路有限公司 2016 年度、 2017 年度、 2018 年度预测净利润分别为

25，069.73 万元、 26，008.02 万元、 40， 311.97 万元。

(1)在补偿期限内，若佛开公司截至某一年度期末累积实现净利润低于截至该年

度期末累积预测净利润，粤高速将以人民币1.00 元的价格向省高速回购省高速应补偿

的股份并依法予以注销:如省高速因本次重大资产重组取得粤高速股份不足以补偿时，

应向粤高速支付现金补偿。省高速应补偿的股份数量和现金金额按如下方式计算确定:

应补偿股份数=当期补偿金额÷本次重大资产量组省高速认购粤高速非公开发行 A

股股票的每股价格。

其中，当期补偿金额= (截至当期期末累计预测净利润数一截至当期期末累计实现

净利润数) -;-补偿期限内各年的预测净利润数总和×佛开公司 25%股权在本次重大资

产重组中的交易价格一累计己补偿金额。

前述净利润数均取佛开公司扣除非经常性损益后的利润数确定。在各年计算的当

期补偿金额小于 0 时，按 0 取值，己经补偿的股份和现金不冲因。

省高速优先以股份补偿，省高速因本次重大资产重组取得的粤高速股份中剩余部

分不足省高速当期应补偿股份数的，股份不足补偿的部分，省高速应以现金补偿。省

高速应补偿现金金额=当期补偿金额一当年己补偿股份数量×本次重大资产重组省高速

认购粤高速非公开发行 A 股股票的每股价格。
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(2) 在补偿期限届满时，若佛开公司的累计实际非经常性损益低于累计预测非经

常性损益(仅指政府部门就九江大桥取消收费给予佛开公司的补偿款，预计九江大桥

取消收费的补偿款 14，076.57 万元) ，省高速将依据本次重大资产量组实施前在佛开公

司持股比例对粤高速进行现金补偿，省高速具体应补偿的金额按以下公式计算确定:

省高速应补偿金额= (累计预测非经常性损益一累计实际非经常性损益) X25%。

若累计实际非经常性损益为亏损的，在上述公式中计为负数。

省高速应于收到粤高速提供的有从事证券相关业务资格的会计师事务所出具的专

项审核意见之日起 30 个工作日内向粤高速支付该补偿金额。如在补偿期限届满后，佛

开公司每次收到政府部门就九江大桥取消收费给予佛开公司的补偿款时，粤高速应于

佛开公司收到该等补偿款之日起 30 个工作日内将省高速根据本补充协议中相关条款支

付的补偿金额中的相应部分退回给省高速。

(3) 在补偿期限届满时，粤高速将在补偿期限届满当年之年度报告披露后的 30 日

内聘请具有从事证券相关业务资格的中介机构对佛开公司进行减值测试，并出具专项

审核意见，如佛开公司 25%股权期末减值额>累积己补偿金额，则省高速将另行补偿，

省高速将优先以股份补偿，不足部分以现金补偿。

另需补偿的股份数量=标的资产期末减值额÷本次重大资产重组省高速认购粤高速

非公开发行 A股股票的每股价格一累计己补偿金额÷本次重大资产量组省高速认购粤

高速非公开发行 A 股股票的每股价格

省高速优先以股份补偿，省高速因本次重大资产重组取得的粤高速股份中剩余部

分不足另需补偿的股份数量时，股份不足补偿的部分，省高速以因本次重大资产重组

取得的现金另行补偿，另需补偿的现金金额按以下公式计算确定:

另需补偿的现金金额= (标的资产期末减值额一累计己补偿金额)一己另行补偿股

份数量×本次重大资产重组省高速认购粤高速非公开发行 A股股票的每股价格

2、广东省公路建设有限公司

粤高速与建设公司就收购广珠交通公司 100%股权，于 2015 年 6 月 30 日签署了

《发行股份购买资产协议》、于 2015 年 8 月 26 日签署了《发行股份购买资产协议的

补充协议》和《盈利补偿协议》、于 2015 年 12 月 8 日签署了《发行股份购买资产协

议的补充协议之二》和《盈利补偿协议的补充协议》以及子 2015 年 12 月 30 日签署了

《发行股份购买资产协议的补充协议之三》和《盈利补偿协议的补充协议之二》。建

5 
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设公司承诺广州|广珠交通投资管理有限公司 2016 年度、 2017 年度、 2018 年度预测归

属于母公司所有者的净利润分别为 23 ，036.06 万元、 26，323.29 万元、 28，650.1 8 万元。

(1)在补偿期限内，若广珠交通截至某一年度期末累积实现净利润低于截至该年

度期末累积预测净利润，粤高速将以人民币1.00元的价格向建设公司回购建设公司应

补偿的股份并依法予以注销，建设公司应补偿的股份按如下方式计算确定:

应补偿股份数= (截至当期期末累积预测净利润数一截至当期期末累积实现净利润

数) x建设公司在本次重大资产量组中认购的粤高速股份总数÷补偿期限内各年的预

测净利润数总和一建设公司己补偿的股份数量。

前述净利润数均取广珠交通扣除非经常损益后的利润数确定。在各年计算的补偿

股份数量小子。股时，按 0股取值，己经补偿的股份不冲回。

(2) 在补偿期限届满时，粤高速将在补偿期限届满当年之年度报告披露后的 30 日

内聘请具有从事证券相关业务资格的中介机构对标的资产进行减值测试，并出具专项

审核意见，如标的资产期末减值额/标的资产在本次重大资产重组中的交易价格>补偿

期限内建设公司已补偿股份总数/建设公司在本次重大资产重组中认购的粤高速股份总

数，则建设公司将另行补偿。

另需补偿的股份数量=标的资产期末减值额÷本次重大资产重组建设公司认购粤高

速非公开发行股票的每股价格一补偿期限内建设公司己补偿的股份总数。

三、减值测试过程

l、公司已聘请中水致远资产评估有限公司(以下简称"中7]<致远" )对截止

2018 年 12 月 31 日置入资产佛开公司、广珠交通股东全部权益价值进行了减值测试评

估，并由其于 2019 年 4 月 12 日分别出具了中水致远评报字[2019]第 010011 号、中水

致远评报字[2019]第 010012 号《评估报告)) (以下简称"评估报告，，) ，估值报告所载，

佛开公司 2018 年 12 月 31 日的股东全部权益价值估值为 594，388.00 万元、广珠交通

2018 年 12 月 31 日的股东全部权益价值估值为 259，655.00 万元。

2、本次减值测试过程中，公司己向中水致远履行了如下工作:

(1)己充分告知中水致远本次评估的背景、目的等必要信息:

6 
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(2) 谨慎要求中水致远，在不违反其专业标准的前提下，为了保证本次评估结

果和重大重组的评估结果可比，需要确保评估假设、估值参数、估值依据等不存在重

大不一致。

(3 )对于以上若存在不确定性或不能确认的事项，需及时告知并在其《资产评

估报告》中充分披露:

(4) 对比两次报告中的评估假设、估值参数等是否存在重大不一致。

3、根据相关要求所约定的补偿期减值测试方法，资产期末减值额为本次整体收

购中减值测试资产对应的交易价格减去期末减值测试资产的估值总额(扣除承诺期间

内减值测试资产股东增资、减资、接受赠与以及利润分配的影响〉计算注入资产的期

末价值是否发生减值。

-佛开公司

项目

注入资产的期末价值评估值

减z 补偿期内注入资产股东增资、减资及接受赠与

加 z 补偿期内注入资产己发放现金股利

减:注入资产作价

增值额

金额(人民币万元〕

594,388.00 

64,800.00 

52,719.67 

387,310.00 

194,997.67 

"广珠交通

项目

注入资产的期末价值评估值

减z 补偿期内注入资产股东增资、减资及接受赠与

加:补偿期内注入资产已发放现金股利

减:注入资产作价

增值额

四、测试结论

通过以上工作，我们得出以下结论z

截至 2018 年 12 月 31 日，本次重组注入资产未发生减值。

金额(人民币万元〕

259,655.00 

99,460.65 

230,364.56 

128,75 1.09 

7 



「飞

五、本报告的批准h 

事会

本报告业经本公司董事会于 2019 年 4 月 26 日批准报出。
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统 一 社会信用代码 营业执照 扫描二维码登衰
.国家企业借用

信~.公示系统·
了解更多登记.
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914401010827260072 

名
类

日期 2013年10月 24 日
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广州市越秀区东风东路555号1001-1008房

登记机关
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证书序号: NO. 020719 

明说

《会计师事务所执业证书》是证明持有人经财政

部门依法审批， 准予执行注册会计师法定业务的

凭证。

《会计师事务所执业证书》记载事项发生变动的，

J~f 

执 ~l~ 证 : is
务ìl~ Qi(j 才手^ 磊-'\

应当向财政部门申请换发。

《会计师事务所执业证书》不得伪造.涂改、出

2 

租、出借.转让。

会计师事务所终止，应当向财政部门交回 《会计

3 

师事务所执业证书》。

4 

-f
·
·
·

咱
υ

日
创

甲巾
尺
，

t

飞
··

.
s

部

、
-
例
子

叭
，
/
撇

飞
··东

'
j
J
2

芦
二
守
前

/
JJ…
飞f
h
J
\
胁

.
，

关
[' 、

…-
e tm卢·
'
川
'
\
华

机

e
F
'

吁

证发

通合伙)

称:名

蒋洪峰

广州市越秀区东风东路 55
主任会 计师:

办公场所:

1001-1008 房

特殊普通合伙

44010079 

组织形式:

会计师事务所编号:

104 4 万元注册资本(出资额) : 

粤财会 [2013] 45 号

201 3 年 10 月

批准设立文号 :

批准设立日期:
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