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1. WARE R AR

RAT AT R AR o, O BT F

2018 4E T EE
i H LB g7 (Lkrse
P 2018 4§ 2019 4¢ 2020 4E 2021 4& 2022 %
HER
CF) 1.04 0.96 1.16 1.27 1.34 1.40
P
2017 &K | AN O 4.01 3.57 3.57 3.57 3.57 3.57
RRLESE | oo/
AR I 2
IR A (%qu\ 41,698.46 | 34,610.09 | 41,494.98 | 4562592 | 47,897.93 | 50,283.55
R ALON o o o o o 9
i 52.57% 26.21% 19.89% 9.96% 4.98% 4.98%
B T E R
BiH W45 Fabn
2019 £ 2020 ¢ 2021 4& 2022 4& 2023 4& 2024 4
HER
R 1.67 1.83 2.00 2.04 2.04 2.04
T
201? A B (i 412 412 4.06 4.08 4.04 4.04
rRREE IR —
. JCINE)
B Ao
PRAEL I X jﬁﬂ:) 68,667.95 75,317.65 81,238.27 83,201.70 82,469.96 | 82,469.96
Ei{i&z)\ 64.68% 9.68% 7.86% 2.42% -0.88% -
B PSR
i W% $ERR
2019 4¢ 2020 4F 2021 4F 2022 4F 2023 4F
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ok i —
ﬁzﬁ ;ﬁ AN LI N (J378) 13,004.20 | 13,228.54 | 13,096.26 13,096.26 | 13,096.26
ERIREy LPSREER AT ON 1,300.42 1,190.57 1,047.70 1,047.70 1,047.70
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2017 TEARFZAE MRS, AAT NI B 680y 1.2 J7WE/4FE . 2018 4F
KRB IR, RAT NI R RL SRR 6E Dy 1.2 J7W/4E,  [F] i 7EdE = fBE 1
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(1) RHESE 2018 4F b £k S B L

FRHEE 2018 E EE SN ATy 52.57%, HEHK 29.54%, AT
PG K. 2018 S BR F B ONIGKE, mT 2017 4 A R 2 IRl Ik
W) 26.21%

(2) P25 DR AEL AR Hh ot mp R} 2 S 5 T 175 25

2018 AF AN O RF R IR 7 2H B R A A I, TGN 2019 £E-2024 K
FEM SN KR53 5N 64.68%. 9.68% . 7.86%. 2.42%. -0.88%. 0%. JL
B 2019 AR TR R L3 e v, R B BT RRIEAT L AL TR
JER B, HAp Rl EIM G RE e Sl — 7 HEUE %7 0 T R 4k SR RR
m, Wi m AT RN ST A BRI S RO R, R
FHE . ATL. SKI ST T 2019 S iRt m b % . ARYE FUF% - H i ivRIg
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N (o) 6,079.17 3,113.86 95.23%
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FHE W5 P I R 2R A A, 2019 4F L S5 YR N3 KR i 64.68%.,
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H 2018 4 11 F k2, M 5ide i H 72 R s 2 14 4 CREJPO6 R = 54 4 50-65
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FE .
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	问题1、本次募投项目“1.5万吨锂电池负极材料及1万吨石墨化加工建设项目”效益预测中预计毛利率为29.76%，而申请人2018年1-6月负极材料业务的毛利率为25.95%；2018年1-9月的毛利率为31.49%。请申请人结合2018年原材料价格波动情况、现有产能爬坡提升情况等，进一步量化分析说明并披露2018年负极材料业务毛利率大幅波动的原因及合理性，预计2018年全年毛利率水平及变化趋势，募投项目预测毛利率的合理性，效益测算是否谨慎、合理，新增产能对申请人负极材料业务整体毛利率及业绩的影响情况...
	回复：
	一、请申请人结合2018年原材料价格波动情况、现有产能爬坡提升情况等，进一步量化分析说明并披露2018年负极材料业务毛利率大幅波动的原因及合理性，预计2018年全年毛利率水平及变化趋势
	二、募投项目预测毛利率的合理性，效益测算是否谨慎、合理，新增产能对申请人负极材料业务整体毛利率及业绩的影响情况
	三、保荐机构核查意见

	问题2、2018年1月，申请人以现金2.4亿元收购陶振友、宁波科泓持有的格瑞特100%股权。格瑞特主要为申请人2017年新收购子公司星城石墨提供石墨化加工业务，由陶振友于2016年8月全资设立，通过两次增资及一次债转股，收购前，陶振友、宁波科泓分别持股51%和49%，净资产达到4,767万元。陶振友曾担任申请人2017年收购的另一家公司星城石墨的顾问且曾为原星城石墨持股平台的有限合伙人；宁波科泓曾是申请人纳入合并报表范围内的合伙企业，申请人实际出资6,400万元，占比80%。2018年1月，申请人...
	请申请人进一步说明并披露：（1）格瑞特2016年下半年设立以来的业务经营情况，成立较短时间内即成为申请人主要加工商，配套1万吨石墨化加工业务能力的合理性，相关技术、设备、核心人员等来源；（2）2018年1月收购时评估作价增值率较高的原因及合理性，定价的公允性、合理性；（3）陶振友的详细背景、履历，宁波科泓穿透至实际控制人的所有权益人情况，是否与申请人及其控股股东、实际控制人、董监高、主要股东、主要客户或供应商、本次申请人的中介机构及负责人或相关工作人员等存在关联关系，是否存在利益输送；（4）申请人...
	回复：
	一、格瑞特2016年下半年设立以来的业务经营情况，成立较短时间内即成为申请人主要加工商，配套1万吨石墨化加工业务能力的合理性，相关技术、设备、核心人员等来源；
	二、2018年1月收购时评估作价增值率较高的原因及合理性，定价的公允性、合理性；
	三、陶振友的详细背景、履历，宁波科泓穿透至实际控制人的所有权益人情况，是否与申请人及其控股股东、实际控制人、董监高、主要股东、主要客户或供应商、本次申请人的中介机构及负责人或相关工作人员等存在关联关系，是否存在利益输送；
	四、申请人2017年通过宁波科泓向格瑞特增资而非直接增资的原因，2018年又高溢价向宁波科泓收购格瑞特股权的合理性，是否损害上市公司利益
	五、对于宁波科泓所投资项目，申请人是否具有优先购买权，对于宁波科泓及其所投资项目，是否属于财务性投资
	六、2018年1月收购格瑞特公司股权后，在宁波科泓纳入合并报表范围的情形下，宁波科泓取得投资收益在合并报表层次的会计处理
	七、2018年7月汤万君增加认缴宁波科泓合伙份额的原因及价格、出资实缴时间，申请人减少实缴合伙份额的原因及价格、收到减资款的时间，2018年7月宁波科泓减资事项在母公司报表和合并报表中的会计处理
	八、结合申请人在宁波科泓中出资金额及比例的变动，进一步说明和披露股权变动如此频繁的原因及其合理性，对申请人报告期财务数据的影响
	九、结合申请人收购格瑞特股权价格支付情况、宁波科泓利益分配机制，说明并披露申请人对宁波科泓减资是否影响其预期收益
	十、宁波科泓投委会成员均由普通合伙人宁波智泰委派，该合伙企业及申请人在该企业中的股权比例及出资金额变动均较为频繁，结合合伙企业章程约定、利润分配、投资决策人员构成等情况，进一步说明并披露有关宁波科泓纳入合并报表的变化情形，是否符合会计准则规定

	问题3、截至2018年9月末，申请人商誉账面价值4.73亿元，占期末资产比例较大，其中收购星城石墨形成商誉2.93亿元，收购格瑞特形成1.80亿元。格瑞特为星城石墨提供石墨化加工业务，系上下游关系，2018年起关联交易金额和比例快速增大。格瑞特2018年1-9月实现的净利润1,039万元，预计2018年实现净利润低于原业绩承诺数。
	请申请人：（1）说明和披露2018年开始向星城石墨关联交易比例大幅增加的原因及合理性，结合格瑞特向无关第三方销售价格比较进一步说明星城石墨和格瑞特之间的关联交易定价是否公允，是否存在向星城石墨利益输送以完成业绩承诺的情形；（2）说明和披露上述两公司历次商誉减值测试运用的假设、关键参数、方法等及其依据，是否具有一致性，是否与申请人已实现、正在建设以及未来拟投入工程项目的可实现产能匹配，是否符合各年度工程投产规划进度，是否与本次募投项目效益测算的相关数据口径一致；（3）结合目前上游新能源电池的发展趋势...
	回复：
	一、说明和披露2018年开始向星城石墨关联交易比例大幅增加的原因及合理性，结合格瑞特向无关第三方销售价格比较进一步说明星城石墨和格瑞特之间的关联交易定价是否公允，是否存在向星城石墨利益输送以完成业绩承诺的情形
	（一）2018年起格瑞特向中科星城交易金额大幅增加的原因及合理性
	（二）格瑞特与星城石墨之间的交易定价是公允的
	（三）格瑞特不存在向星城石墨利益输送以完成业绩承诺的情形
	（四）发行人将对本次募集资金投资项目产生效益进行独立核算，不会影响格瑞特现有1万吨/年的石墨化加工产能的独立核算和业绩承诺的履行
	（五）中介机构的核查意见

	二、说明和披露上述两公司历次商誉减值测试运用的假设、关键参数、方法等及其依据，是否具有一致性，是否与申请人已实现、正在建设以及未来拟投入工程项目的可实现产能匹配，是否符合各年度工程投产规划进度，是否与本次募投项目效益测算的相关数据口径一致
	（一）测试方法
	（二）假设
	（三）商誉减值测试过程中所选取的关键参数
	1、收入测算及依据
	2、成本及毛利率的测算及依据
	综上，商誉减值测试中对格瑞特资产组预计的毛利率参数具有合理性及谨慎性。
	3、营业利润的测算及依据
	4、折现率的测算及依据

	（四）本次募投项目效益测算情况

	三、结合目前下游新能源电池的发展趋势、格瑞特2018年全年业绩实现情况以及期末在手订单情况，进一步说明并披露评估预测中的销售增长率是否足够谨慎，商誉减值计提是否充分
	（一）评估预测中的销售增长率具有谨慎性，不存在商誉减值的情形
	（二）中介机构的核查意见

	四、说明并披露预测毛利率参数与过往历史毛利率相比是否具有合理性

	问题4、申请人2018年1-9月经营活动产生的现金流量为-7,531万元，报告期末应收票据及应收账款余额为4.66亿元。2015年-2018年9月30日应收账款及应收票据占营业收入的比重为154.24%、154.22%、88.06%、110.82%，请申请人：（1）按主营产品类别与同行业可比上市公司进行对比，说明并披露应收票据及应收账款周转率是否正常，若存在较大差异，说明原因；（2）母公司报告期末1年以上应收账款占比41.2%，根据结算进度，说明并披露金额较大账款长期挂账的合理性；（3）说明并披露...
	回复：
	一、按主营产品类别与同行业可比上市公司进行对比，说明并披露应收票据及应收账款周转率是否正常，若存在较大差异，说明原因
	（一）磁电装备业务
	（二）负极材料业务
	（三）中介机构的核查意见

	二、母公司报告期末1年以上应收账款占比41.2%，根据结算进度，说明并披露金额较大账款长期挂账的合理性
	三、说明并披露是否存在实际控制人及其关联企业截留货款，形成实质占用资金情形

	问题5、申请人2018年11月发布公告，以自有资金3000万元对集能新材料进行增资。增资完成后，申请人占集能新材料37.5%股权。集能新材料主营业务为锂离子电池负极材料石墨化加工业务，主要客户包括申请人子公司星城石墨。请申请人说明并披露：（1）增资后对于集能新材料与星城石墨之间交易公允性的具体安排，星城石墨能否通过不当操纵交易获得额外收益从而完成对申请人的业绩承诺；（2）申请人对于负极材料生产产业链布局的具体计划和措施。请保荐机构、申请人律师、会计师发表核查意见。
	回复：
	一、增资后对于集能新材料与星城石墨之间交易公允性的具体安排，星城石墨能否通过不当操纵交易获得额外收益从而完成对申请人的业绩承诺
	（一）增资后对于集能新材料与星城石墨之间交易公允性的具体安排
	（二）星城石墨不存在通过不当操纵交易获得额外收益从而完成对申请人业绩承诺的情形
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	二、申请人对于负极材料生产产业链布局的具体计划和措施
	（一）申请人对于负极材料生产产业链布局的具体计划和措施
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