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	华泰联合证券有限责任公司关于深圳证券交易所《关于对新界泵业集团股份有限公司的重组问询函》相关问题之专项核查意见
	1、请根据目前《预案》中已披露的事项，说明天山铝业是否存在不符合《首次公开发行股票并上市管理办法》所规定发行条件的情形。请独立财务顾问核查上述事项并发表明确意见。
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	3、《预案》显示，以2018年12月31日为预估基准日，天山铝业100%股权的预估值为170亿元，增值率为53.53%。根据厦门紫光学大股份有限公司于2018年10月9日披露的《发行股份及支付现金购买资产暨关联交易预案（修订稿）》（以下简称“《紫光学大预案》”），以2017年12月31日为预估基准日，天山铝业100%股权的预估值为236亿元，增值率为136.22%。同时，《预案》显示，天山铝业2018年度未经审计的净利润为10.82亿元，天山铝业2019年度、2020年度和2021年度的初步利润预...
	一、天山铝业100%股权预估值及业绩承诺期间利润预测数下降的原因及合理性分析
	（一）行业环境中的主要成本结构情况
	（二）报告期内天山铝业主要经营情况
	（三）天山铝业预估值及业绩承诺期间利润预测数变化的原因

	二、风险提示情况
	三、中介机构核查意见

	4、《预案》显示，以2018年12月31日为预估基准日，上市公司原有全部资产及负债预作价为16亿元，增值率为15.96%。请结合上市公司本次重组停牌前市净率等因素，详细说明上市公司置出资产预估值的合理性，是否能保障上市公司及中小股东的利益。请独立财务顾问核查上述事项并发表明确意见。
	一、本次对置出资产进行预估时采用的评估方法
	二、关于估值合理性的说明
	（一）预估值增值率的比较
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