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独立财务顾问声明 

第一创业证券承销保荐有限责任公司（以下简称“一创投行”）接受委托，

担任唐山冀东水泥股份有限公司（以下简称“冀东水泥”或“上市公司”）重大

资产购买及共同增资合资公司暨关联交易的独立财务顾问。 

依据《公司法》、《证券法》、《重组办法》等相关法律法规的规定，按照证券

行业公认的业务标准、道德规范，本着诚实信用和勤勉尽责的态度，遵循客观、

公正原则，在认真审阅相关资料和充分了解本次交易行为的基础上，本独立财务

顾问出具了本核查意见。 

本核查意见的依据是本次交易各方提供的资料，提供方对所提供的为出具本

核查意见所依据的所有文件和材料真实性、准确性、完整性和及时性负责，保证

资料不存在重大遗漏、虚假记载或误导性陈述，并对其真实性、准确性、完整性

承担个别和连带法律责任。本独立财务顾问不承担由此引起的风险责任。 

本独立财务顾问没有委托和授权任何其他机构和个人提供未在本核查意见

中列载的信息和对意见书做任何解释或说明。本核查意见不构成对冀东水泥的任

何投资建议，对投资者根据本核查意见所做出的任何投资决策可能产生的风险，

本独立财务顾问不承担任何责任。 

本独立财务顾问特别提请广大投资者认真阅读冀东水泥董事会发布的关于

本次重组的公告及文件。 

 



2 

目  录 

独立财务顾问声明 ............................................................................................ 1 

目  录 .............................................................................................................. 2 

释  义 .............................................................................................................. 3 

第一节  本次交易概况 ..................................................................................... 5 

一、本次交易方案 ......................................................................................... 5 

二、本次交易的性质 ................................................................................... 11 

第二节  本次交易实施情况 ............................................................................ 13 

一、本次交易的决策过程和批准情况 .......................................................... 13 

二、资产过户情况 ....................................................................................... 14 

三、相关实际情况与此前披露的信息是否存在差异 ..................................... 16 

四、董事、监事、高级管理人员的更换情况及其他相关人员的调整情况 .... 17 

五、重组过程中，是否发生上市公司资金、资产被实际控制人或其他关联人占

用的情形，或上市公司为实际控制人及其关联人提供担保的情形 ............... 17 

六、相关协议及承诺的履行情况 ................................................................. 18 

七、相关后续事项的合规性和风险 .............................................................. 18 

第三节  独立财务顾问的结论性意见 ............................................................. 19 



3 

释  义 

除非另有说明，以下简称在本核查意见中的含义如下： 

上市公司、冀东水泥、

公司 
指 唐山冀东水泥股份有限公司（000401.SZ） 

金隅集团、交易对方 指 北京金隅集团股份有限公司（601992.SH） 

交易双方 指 冀东水泥和金隅集团双方 

标的公司 指 金隅集团下属的赞皇水泥等 14 家公司 

标的资产 指 金隅集团所持有的赞皇水泥等 14 家公司的股权 

冀东水泥出资资产 指 冀东水泥所持有的临澧冀东水泥有限公司等 5 家公司的股权 

合资公司 指 

金隅冀东水泥（唐山）有限责任公司，于前次重大资产重组

中组建，冀东水泥持有合资公司 52.91%股权并对合资公司

控股，金隅集团持有合资公司 47.09%股权 

本次交易、本次重组、

本次重大资产重组 
指 

金隅集团以 7 家标的公司股权出资，冀东水泥以临澧冀东水

泥有限公司等 5 家公司的股权及部分现金出资，双方共同向

合资公司增资；同时冀东水泥以现金收购金隅集团所持另外

7 家标的公司股权 

前次重大资产重组、出

资组建合资公司重大

资产重组 

指 

金隅集团以所持有的北京金隅水泥经贸有限公司等 10 家公

司股权出资，冀东水泥以所持有的冀东水泥滦县有限责任公

司等 20 家公司的股权及唐山冀东水泥股份有限公司唐山分

公司等 2 家分公司的资产出资，双方共同组建合资公司。该

重组已于 2018 年 7 月底实施完毕。 

本核查意见 指 

《第一创业证券承销保荐有限责任公司关于唐山冀东水泥

股份有限公司重大资产购买及共同增资合资公司暨关联交

易实施情况之独立财务顾问核查意见》 

重组报告书 指 
《唐山冀东水泥股份有限公司重大资产购买及共同增资合

资公司暨关联交易报告书》 

冀东集团 指 冀东发展集团有限责任公司，系上市公司控股股东 

赞皇水泥 指 赞皇金隅水泥有限公司，本次交易标的公司之一 

琉水环保 指 
北京金隅琉水环保科技有限公司，本次交易标的公司之一

（曾用名：北京市琉璃河水泥有限公司） 

振兴环保 指 
天津金隅振兴环保科技有限公司，本次交易标的公司之一

（曾用名：天津振兴水泥有限公司） 

涿鹿水泥 指 涿鹿金隅水泥有限公司，本次交易标的公司之一 

张家口水泥 指 张家口金隅水泥有限公司，本次交易标的公司之一 

咏宁水泥 指 邢台金隅咏宁水泥有限公司，本次交易标的公司之一 

华信建材 指 河北太行华信建材有限责任公司，本次交易标的公司之一 
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左权水泥 指 左权金隅水泥有限公司，本次交易标的公司之一 

陵川水泥 指 陵川金隅水泥有限公司，本次交易标的公司之一 

和益水泥 指 保定太行和益水泥有限公司，本次交易标的公司之一 

涉县水泥 指 邯郸涉县金隅水泥有限公司，本次交易标的公司之一 

沁阳水泥 指 沁阳市金隅水泥有限公司，本次交易标的公司之一 

岚县水泥 指 岚县金隅水泥有限公司，本次交易标的公司之一 

宣化水泥 指 宣化金隅水泥有限公司，本次交易标的公司之一 

基准日、评估基准日 指 2018 年 7 月 31 日 

交割日 指 
标的资产过户到合资公司或冀东水泥名下的工商变更登记

完成之日 

过渡期 指 自基准日起至交割日止之期间 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

北京市国资委 指 北京市人民政府国有资产监督管理委员会 

独立财务顾问 指 第一创业证券承销保荐有限责任公司 

法律顾问 指 北京市嘉源律师事务所 

信永中和 指 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 

天健兴业 指 北京天健兴业资产评估有限公司 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 

本核查意见中，任何表格若总计数与所列数值总和存在差异均为四舍五入所

致。 
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第一节  本次交易概况 

一、本次交易方案 

（一）交易对方 

本次交易中交易对方为北京金隅集团股份有限公司。 

（二）标的资产 

本次交易标的资产为金隅集团所持有的如下 14 家标的公司的股权： 

序号 标的公司名称 金隅集团持股比例 

1 赞皇金隅水泥有限公司 100.00% 

2 北京金隅琉水环保科技有限公司 100.00% 

3 天津金隅振兴环保科技有限公司 62.09% 

4 涿鹿金隅水泥有限公司 100.00% 

5 张家口金隅水泥有限公司 100.00% 

6 邢台金隅咏宁水泥有限公司 60.00% 

7 河北太行华信建材有限责任公司 100.00% 

8 左权金隅水泥有限公司 100.00% 

9 陵川金隅水泥有限公司 100.00% 

10 保定太行和益水泥有限公司 75.00% 

11 邯郸涉县金隅水泥有限公司 91.00% 

12 沁阳市金隅水泥有限公司 86.60% 

13 岚县金隅水泥有限公司 80.00% 

14 宣化金隅水泥有限公司 65.00% 

（三）交易方式 

本次交易中，标的资产以增资合资公司和上市公司现金收购两种方式注入冀

东水泥。 

在增资合资公司交易中，金隅集团以所持有的赞皇金隅水泥有限公司等 7

家公司的股权出资，冀东水泥以所持有的临澧冀东水泥有限公司等 5 家公司的股
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权及 248,174.97 万元现金出资，双方共同向金隅冀东水泥（唐山）有限责任公

司增资。其中，金隅集团出资资产具体如下： 

序号 金隅集团出资资产 

1 赞皇金隅水泥有限公司 100.00%股权 

2 北京金隅琉水环保科技有限公司 100.00%股权 

3 天津金隅振兴环保科技有限公司 62.09%股权 

4 涿鹿金隅水泥有限公司 100.00%股权 

5 张家口金隅水泥有限公司 100.00%股权 

6 邢台金隅咏宁水泥有限公司 60.00%股权 

7 河北太行华信建材有限责任公司 100.00%股权 

冀东水泥出资资产具体如下： 

序号 冀东水泥出资资产 

1 临澧冀东水泥有限公司 99.28%股权 

2 唐山冀水物业服务有限公司 100.00%股权 

3 冀东水泥（烟台）有限责任公司 100.00%股权 

4 冀东水泥凤翔有限责任公司 90.00%股权 

5 冀东水泥黑龙江有限公司 100.00%股权 

6 248,174.97 万元现金 

本次增资系金隅集团、冀东水泥依照对合资公司的持股比例同比例增资，本

次增资前后双方对合资公司持股比例不发生改变，冀东水泥仍持有合资公司

52.91%股权并对合资公司控股，金隅集团仍持有合资公司 47.09%股权。 

在上市公司现金收购交易中，冀东水泥以 153,686.79 万元现金向金隅集团

购买其所持如下 7 家公司股权： 

序号 公司名称 金隅集团持股比例 

1 左权金隅水泥有限公司 100.00% 

2 陵川金隅水泥有限公司 100.00% 

3 保定太行和益水泥有限公司 75.00% 

4 邯郸涉县金隅水泥有限公司 91.00% 

5 沁阳市金隅水泥有限公司 86.60% 

6 岚县金隅水泥有限公司 80.00% 
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7 宣化金隅水泥有限公司 65.00% 

（四）本次交易所涉资产评估作价情况 

1、标的资产评估 

天健兴业分别采用资产基础法、收益法对标的资产进行评估，并最终选用资

产基础法结果作为最终结论。根据天健兴业出具的合资公司增资事项《资产评估

报告》（天兴评报字[2018]第 1191 号）及冀东水泥现金收购标的公司股权事项《资

产评估报告》（天兴评报字[2018]第 1221 号、第 1222 号、第 1223 号、第 1224

号、第 1225 号、第 1227 号、第 1228 号），截至 2018 年 7 月 31 日，考虑金隅

集团对于各标的公司的持股比例，标的资产净资产账面价值合计 433,101.18 万

元，评估值为 587,542.69 万元，对应评估增值率为 35.66%。具体情况如下： 

单位：万元 

序号 
金隅集团出资的

标的资产 

净资产账面价值 评估值 评估增值 增值率 

A B C=B-A D=C/A*100% 

1 
赞皇水泥

100.00%股权 
83,494.91 112,453.13 28,958.22 34.68% 

2 
琉水环保

100.00%股权 
71,445.32 98,402.76 26,957.44 37.73% 

3 
振兴环保

62.09%股权 
43,084.58 59,323.54 16,238.96 37.69% 

4 
涿鹿水泥

100.00%股权 
44,187.21 56,725.35 12,538.14 28.38% 

5 
张家口水泥

100.00%股权 
38,319.07 45,911.74 7,592.67 19.81% 

6 
咏宁水泥

60.00%股权 
29,162.17 34,792.55 5,630.38 19.31% 

7 
华信建材

100.00%股权 
16,345.03 26,246.83 9,901.80 60.58% 

8 
左权水泥

100.00%股权 
42,367.72 47,728.14 5,360.42 12.65% 

9 
陵川水泥

100.00%股权 
30,303.49 34,610.21 4,306.72 14.21% 

10 
和益水泥

75.00%股权 
22,453.55 32,829.46 10,375.91 46.21% 

11 
涉县水泥

91.00%股权 
9,476.32 21,244.01 11,767.69 124.18% 

12 
沁阳水泥

86.60%股权 
7,433.21 9,925.25 2,492.04 33.53% 

13 岚县水泥 4,788.71 7,349.72 2,561.01 53.48% 
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序号 
金隅集团出资的

标的资产 

净资产账面价值 评估值 评估增值 增值率 

A B C=B-A D=C/A*100% 

80.00%股权 

14 
宣化水泥

65.00%股权 
-9,760.11 - 9,760.11 - 

合计 433,101.18 587,542.69 154,441.51 35.66% 

注：（1）净资产账面价值、评估值均已相应考虑金隅集团对于标的公司的持股比例；（2）

金隅集团出资的标的资产的净资产账面价值为经审计的合并报表口径数据。（3）宣化水泥

净资产账面价值及评估值均小于 0，冀东水泥购买其股权作价为零，故评估值取零，并以此

计算评估增值。 

以上评估结果已经北京市国资委核准。 

2、冀东水泥出资的股权资产评估 

冀东水泥以所持有的临澧冀东水泥有限公司等5家公司的股权及24.82亿元

现金向合资公司出资。对于冀东水泥向合资公司出资的股权资产，天健兴业分别

采用资产基础法、收益法进行评估，并最终选用资产基础法结果作为最终结论。

根据天健兴业出具的合资公司增资事项《资产评估报告》（天兴评报字[2018]第

1193 号），截至 2018 年 7 月 31 日，考虑冀东水泥对于各子公司的持股比例，

冀东水泥出资的股权资产净资产账面价值合计 187,585.64 万元，评估值为

239,313.35 万元，对应评估增值率为 27.58%。具体情况如下： 

单位：万元 

序号 冀东水泥出资资产 

净资产账面

价值 
评估值 评估增值 增值率 

A B C=B-A D=C/A*100% 

1 
临澧冀东水泥有限公司

99.282%股权 
41,748.67 56,854.72 13,552.51 31.30% 

2 
唐山冀水物业服务有限

公司 100.00%股权 
43,302.21 51,371.08 9,622.41 23.05% 

3 
冀东水泥（烟台）有限

责任公司 100.00%股权 
36,281.46 47,194.36 10,912.91 30.08% 

4 
冀东水泥凤翔有限责任

公司 90.00%股权 
33,310.79 46,262.16 12,951.37 38.88% 

5 
冀东水泥黑龙江有限公

司 100.00%股权 
32,942.51 37,631.03 4,688.52 14.23% 

合计 187,585.64 239,313.35 51,727.71 27.58% 

注：（1）净资产账面价值、评估值均已相应考虑冀东水泥对于拟出资股权的持股比例；（2）

冀东水泥出资资产的净资产账面价值为经审计的合并报表口径数据。 
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以上评估结果已经北京市国资委核准。 

3、本次交易所涉资产作价 

本次交易中，交易双方向合资公司增资的股权资产及上市公司现金收购的标

的资产均以经北京市国资委核准的评估值为作价依据。 

经北京市国资委核准，金隅集团拟用于向合资公司增资的赞皇水泥等 7 家公

司的股权评估值合计 433,855.90 万元，出资作价 433,855.90 万元；冀东水泥拟

用于向合资公司增资的临澧冀东水泥有限公司等 5 家公司的股权评估值合计

239,313.35 万元，出资作价 239,313.35 万元。除股权资产外，冀东水泥对合资

公司另有 248,174.97 万元现金出资，冀东水泥出资资产作价合计 487,488.32 万

元。 

经北京市国资委核准，冀东水泥拟现金收购的左权水泥等 7 家公司股权评估

值合计 153,686.79 万元，交易作价 153,686.79 万元。 

4、合资公司的注册资本和股权结构 

本次交易前，合资公司注册资本为 30.00 亿元，上市公司持有合资公司

52.91%股权，金隅集团持有合资公司 47.09%股权。 

本次交易中，上市公司以合计作价为 487,488.32 万元的子公司股权及现金

向合资公司增资，金隅集团以合计作价为 433,855.90 万元的子公司股权向合资

公司增资，双方出资资产作价比例与增资前双方对合资公司持股比例一致。双方

同意，合资公司本次增加注册资本 10.00 亿元，双方按原持股比例认缴注册资本

金，资本溢价部分计入合资公司资本公积。 

本次交易完成后，合资公司注册资本增加至 40.00 亿元，上市公司、金隅集

团对合资公司的持股比例保持不变。 

（五）过渡期安排 

过渡期内，交易双方用于向合资公司增资的股权对应的损益由合资公司享有

和承担；冀东水泥现金收购的股权对应的损益由冀东水泥享有和承担。 



10 

（六）业绩承诺和补偿安排 

标的公司所拥有的、采用了基于未来收益预期的方法进行评估的资产为 14

处矿业权（以下简称“标的矿业权”）。交易双方根据相关法律法规要求，就标的

矿业权业绩补偿事宜于 2019 年 1 月 9 日签署了《业绩补偿协议》，协议主要内

容如下： 

标的矿业权业绩补偿期间为本次重组完成后 3 年（含本次重组完成当年），

即 2019 年度、2020 年度和 2021 年度。标的矿业权于 2019 年度、2020 年度

和 2021 年度的承诺净利润数分别为 6,492.08 万元、6,918.84 万元和 6,946.20

万元。 

上市公司应在业绩补偿期间内每年会计年度结束后，聘请具有证券期货相关

业务资格的会计师事务所（以下简称“审计机构”）对标的矿业权的实际盈利情

况出具专项审核意见。业绩补偿期间内，标的矿业权各期实现的净利润以专项审

核意见为准。如果标的矿业权在业绩补偿期间截至每个会计年度期末累计实际净

利润数未能达到累计承诺净利润数，则金隅集团应按照《业绩补偿协议》约定履

行矿业权业绩补偿义务，以现金方式对上市公司进行补偿。各期补偿金额计算公

式如下： 

当期补偿金额=（自业绩补偿期初至当期期末标的矿业权累计承诺净利润-

自业绩补偿期初至当期期末标的矿业权累计实际净利润）÷业绩补偿期间内标的

矿业权承诺净利润总和×标的矿业权交易作价－自业绩补偿期初至当期期末标

的矿业权累计已补偿金额。 

按上述公式计算的当期补偿金额小于 0 的，按 0 计算，即已补偿金额不冲

回。 

在业绩补偿期间届满时，由审计机构对标的矿业权进行减值测试并出具《减

值测试报告》。如标的矿业权的期末减值额大于累计已补偿金额，则金隅集团另

行向公司补偿按照以下公式计算所得的金额： 

另需补偿的金额=期末减值额－补偿期限内累计已补偿金额 
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金隅集团以现金方式另行补偿。 

二、本次交易的性质 

（一）本次交易构成关联交易 

截至重组报告书签署之日，冀东集团持有上市公司 30.00%股份，为上市公

司控股股东，金隅集团为冀东集团控股股东，并为上市公司间接控股股东。此外

金隅集团直接持有上市公司 7.00%股份。本次交易构成关联交易。 

（二）本次交易构成重大资产重组 

根据经审计的冀东水泥 2017 年度财务报表、14 家标的公司 2017 年度模拟

合并报表及标的资产作价情况，相关财务比例计算如下： 

单位：亿元 

项目 标的资产模拟合并值 冀东水泥 占比 
是否构成重大

资产重组 

资产总额 104.40 410.34 25.44% 否 

营业收入 50.94 152.90 33.32% 否 

资产净额 58.75 100.78 58.30% 是 

注：根据《重组办法》的相关规定，上表中的标的资产的资产总额、资产净额均为本次交易

中标的资产作价金额和经审计的标的公司 2017 年度模拟合并报表总资产、净资产金额的孰

高值。 

根据上述计算结果，标的公司的资产净额（交易作价与净资产金额的孰高值）

已超过冀东水泥最近一个会计年度经审计的财务报表期末净资产额的 50%，且

超过 5,000 万元人民币。根据《重组办法》第十二条规定，本次交易构成重大资

产重组。 

（三）本次交易不构成重组上市 

上市公司出资组建合资公司重大资产重组已构成重组上市，已按照《重组办

法》的相关规定编制并披露重大资产重组报告书，并已履行完毕全部应履行的内
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外部审批、核准程序。截至 2018 年 7 月末，公司出资组建合资公司重大资产重

组实施完成。 

本次交易立足于前次重大资产重组的成果而展开，前次重大资产重组已按照

《重组办法》的规定编制并披露重大资产重组报告书，故不再纳入本次交易累计

计算的范围，本次交易亦不会导致上市公司控制权发生变更，不属于《重组办法》

第十三条所规定的情形，本次交易不构成重组上市。 
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第二节  本次交易实施情况 

一、本次交易的决策过程和批准情况 

（一）本次交易已履行的决策程序 

1、上市公司已履行的决策程序 

2019 年 1 月 9 日，公司召开第八届董事会第十七次会议，审议通过了本次

重大资产重组方案相关议案，并同意签署本次交易相关协议。 

2019 年 1 月 29 日，公司召开 2019 年第一次临时股东大会，审议通过了本

次重大资产重组方案相关议案，并同意签署本次交易相关协议。 

2、金隅集团已履行的决策程序 

2019 年 1 月 9 日，金隅集团召开第五届董事会第五次会议，审议通过了本

次重大资产重组方案相关议案，并同意签署本次交易相关协议。 

3、其他决策程序 

本次交易标的公司中，振兴环保、和益水泥、咏宁水泥、涉县水泥、宣化水

泥、沁阳水泥、岚县水泥共 7 家公司涉及少数股东股权；冀东水泥注入合资公司

的子公司中，临澧冀东水泥有限公司、冀东水泥凤翔有限责任公司共 2 家公司涉

及少数股东股权。根据《公司法》等法律法规规定，以上各公司少数股东对本次

交易中拟发生权属变更的股权（含交易双方拟向合资公司增资的股权和冀东水泥

拟现金收购的股权）享有优先购买权。 

截至重组报告书签署日，交易双方已取得所有应取得的少数股东放弃优先购

买权声明： 

（1）金隅集团已取得振兴环保、和益水泥、咏宁水泥、涉县水泥 4 家公司

少数股东分别出具的放弃优先购买权声明。 
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（2）宣化水泥、沁阳水泥、岚县水泥 3 家公司的章程中明确约定：在金隅

集团及其关联公司进行资产重组过程中发生涉及对所持公司股权在金隅集团及

其关联公司之间转让变化时，合资方同意该股权转让并放弃优先购买权。基于此

项约定，金隅集团已将冀东水泥拟现金收购其所持上述 3 家公司股权事项分别书

面告知 3 家公司少数股东，并已取得各少数股东书面收悉确认。 

（3）上市公司已取得临澧冀东水泥有限公司、冀东水泥凤翔有限责任公司

2 家公司少数股东分别出具的放弃优先购买权声明。 

（二）本次交易已获得的批准或授权 

截至 2018 年 12 月 27 日，交易双方拟向合资公司增资的股权资产以及拟由

冀东水泥现金收购的股权资产评估结果均已获得北京市国资委核准（核准文号：

京国资产权[2018]198 号、京国资产权[2018]201 号、京国资产权[2018]203 号、

京国资产权[2018]204 号、京国资产权[2018]205 号、京国资产权[2018]206 号、

京国资产权[2018]207 号、京国资产权[2018]208 号、京国资产权[2018]210 号）。 

二、资产过户情况 

（一）标的资产过户情况 

截至本核查意见出具之日，本次交易的标的资产，即金隅集团所持有的赞皇

金隅水泥有限公司等 14 家公司的股权，已全部过户至合资公司或上市公司，并

完成相关工商变更登记及北京产权交易所非公开协议转让鉴证程序。具体情况如

下表所示： 

1、增资合资公司的标的资产过户情况表 

序号 标的公司 合资公司持股比例 

1 赞皇金隅水泥有限公司 100.00% 

2 北京金隅琉水环保科技有限公司 100.00% 

3 天津金隅振兴环保科技有限公司 62.09% 

4 涿鹿金隅水泥有限公司 100.00% 



15 

序号 标的公司 合资公司持股比例 

5 张家口金隅水泥有限公司 100.00% 

6 邢台金隅咏宁水泥有限公司 60.00% 

7 河北太行华信建材有限责任公司 100.00% 

2、上市公司现金收购的标的资产过户情况表 

序号 标的公司 冀东水泥持股比例 

1 左权金隅水泥有限公司 100.00% 

2 陵川金隅水泥有限公司 100.00% 

3 保定太行和益水泥有限公司 75.00% 

4 邯郸涉县金隅水泥有限公司 91.00% 

5 沁阳市金隅水泥有限公司 86.60% 

6 岚县金隅水泥有限公司 80.00% 

7 宣化金隅水泥有限公司 65.00% 

（二）上市公司向合资公司增资的股权资产过户情况 

截至本核查意见出具之日，本次交易中上市公司向合资公司增资的股权资

产，即上市公司所持有的临澧冀东水泥有限公司等 5 家公司的股权已全部过户

至合资公司，并完成相关工商变更登记及北京产权交易所非公开协议转让鉴证程

序。具体情况如下表所示： 

序号 公司名称 合资公司持股比例 

1 临澧冀东水泥有限公司 99.28% 

2 唐山冀水物业服务有限公司 100.00% 

3 冀东水泥（烟台）有限责任公司 100.00% 

4 冀东水泥凤翔有限责任公司 90.00% 

5 冀东水泥黑龙江有限公司 100.00% 

（三）验资情况 

2019 年 3 月 25 日，信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）出具了

XYZH/2019BJSA0355 号《验资报告》。经其审验，截至 2019 年 2 月 28 日止，
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合资公司已收到唐山冀东水泥股份有限公司、北京金隅集团股份有限公司出资股

权。 

（四）相关资产债权债务处理情况 

本次交易的标的资产均为子公司股权，上市公司向合资公司增资的资产为子

公司股权或现金，本次交易所涉相关股权资产的债权债务由各资产对应的主体独

立享有和承担，本次交易相关资产的交割不涉及债权债务转移。 

（五）证券发行登记等事宜的办理状况 

本次交易不涉及证券发行登记等事宜。 

（六）过渡期间损益处理 

根据交易双方为本次交易而签署的《增资协议》、《资产收购协议》，过渡期

内，交易双方用于向合资公司增资的股权对应的损益由合资公司享有和承担；冀

东水泥现金收购的股权对应的损益由冀东水泥享有和承担。 

过渡期内，标的公司及上市公司用于向合资公司增资的子公司经营状况良

好。交易双方用于向合资公司增资的股权于过渡期内实现的损益均已随相关股权

过户至合资公司而由合资公司所享有和承担；上市公司现金收购的股权于过渡期

内实现的损益均已随相关股权过户至上市公司而由上市公司享有和承担。 

经核查，独立财务顾问认为：本次交易相关资产过户手续已经办理完毕，合

资公司和冀东水泥已合法取得相关资产的所有权；本次交易不涉及资产债权债务

转移，不涉及证券发行登记等事宜；过渡期内，交易双方用于向合资公司增资的

股权对应的损益已由合资公司享有和承担，冀东水泥现金收购的股权对应的损益

已由冀东水泥享有和承担，符合《增资协议》及《资产收购协议》之约定。 

三、相关实际情况与此前披露的信息是否存在差异 

经核查，独立财务顾问认为：本次交易实施过程中，不存在相关实际情况与

此前披露的信息存在实质性差异的情况。 
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四、董事、监事、高级管理人员的更换情况及其他相关人员

的调整情况 

（一）上市公司董事、监事、高级管理人员的变更情况 

本次重大资产重组实施期间，上市公司的董事、监事、高级管理人员变更情

况如下： 

姓名 职务 离职/任职 离职/任职原因 离职/任职日期 

刘臣 副总经理 离职 工作调整 2019 年 3 月 22 日 

上市公司高级管理人员因工作调整发生变更，该等人员变动不会对公司相关

工作的正常运行和生产经营产生重大不利影响。 

（二）标的公司董事、监事、高级管理人员的变更情况 

本次重大资产重组实施期间，标的公司的董事、监事、高级管理人员未发生

变更。 

经核查，独立财务顾问认为：本次重大资产重组实施过程中，上市公司高级

管理人员因工作调整发生变更，该等人员变动不会对公司相关工作的正常运行和

生产经营产生重大不利影响。标的公司不存在董事、监事、高级管理人员变更的

情况。 

五、重组过程中，是否发生上市公司资金、资产被实际控制

人或其他关联人占用的情形，或上市公司为实际控制人及其

关联人提供担保的情形 

经核查，独立财务顾问认为：本次重组实施过程中，不存在上市公司资金、

资产被实际控制人或其他关联人占用的情形，不存在上市公司为实际控制人及其

关联人提供担保的情形。 
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六、相关协议及承诺的履行情况 

（一）相关协议履行情况 

2019 年 1 月 9 日，金隅集团与冀东水泥签署了《关于合资公司增加注册资

本的协议》（简称“《增资协议》”）、《资产收购协议》、《业绩补偿协议》以及《关

于终止<股权托管协议>之协议》。 

经核查，独立财务顾问认为：截至本核查意见出具之日，交易相关方已经或

正在履行上述协议，不存在违反协议约定的情形。 

（二）相关承诺履行情况 

在本次交易过程中，相关方就避免同业竞争、规范关联交易等方面做出了相

关承诺，承诺主要内容已在《唐山冀东水泥有限公司出资组建合资公司重大资产

重组暨关联交易报告书》中披露。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本核查意见出具之日，各承诺相关方均

已经或正在履行相关承诺，不存在违反承诺的情形。 

七、相关后续事项的合规性和风险 

截至本核查意见出具之日，本次重大资产重组涉及的相关后续事项主要为： 

1、上市公司依照《增资协议》的约定，自《增资协议》生效之日（《增资协

议》于 2019 年 1 月 29 日，即公司股东大会批准本次交易之日起生效）起的 6

个月内，将 24.82 亿元现金出资汇入合资公司的银行账户。 

2、本次交易相关各方继续履行部分尚未届满的协议及承诺。 

3、公司需根据法律法规、规范性文件及公司章程的规定就本次交易的后续

事项履行信息披露义务。 

经核查，独立财务顾问认为：本次重大资产重组相关后续事项在合规性方面

不存在重大障碍，本次交易相关后续事项不存在重大风险。 
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第三节  独立财务顾问的结论性意见 

综上所述，独立财务顾问经核查后认为： 

1、本次交易的实施过程履行了法定的决策、审批程序，符合《公司法》、《证

券法》、《上市公司重组管理办法》等相关法律法规的要求； 

2、本次交易相关资产过户手续已经办理完毕，合资公司和冀东水泥已合法

取得相关资产的所有权；本次交易不涉及资产债权债务转移，不涉及证券发行登

记等事宜；过渡期内，交易双方用于向合资公司增资的股权对应的损益已由合资

公司享有和承担，冀东水泥现金收购的股权对应的损益已由冀东水泥享有和承

担，符合《增资协议》及《资产收购协议》之约定； 

3、本次重组实施过程中，不存在相关实际情况与此前披露的信息存在实质

性差异的情况； 

4、本次重大资产重组实施过程中，上市公司高级管理人员因工作调整发生

变更，该等人员变动不会对公司相关工作的正常运行和生产经营产生重大不利影

响。标的公司的董事、监事、高级管理人员未发生变更； 

5、本次重组实施过程中，不存在上市公司资金、资产被实际控制人或其他

关联人占用的情形，不存在上市公司为实际控制人及其关联人提供担保的情形； 

6、本次重组实施过程中，交易相关方已经或正在履行相关协议，不存在违

反协议约定的情形；各承诺相关方均已经或正在履行相关承诺，不存在违反承诺

的情形； 

7、本次重大资产重组相关后续事项在合规性方面不存在重大障碍，本次交

易相关后续事项不存在重大风险。 



 

（本页无正文，为第一创业证券承销保荐有限责任公司《关于唐山冀东水泥股份

有限公司重大资产购买及共同增资合资公司暨关联交易实施情况之独立财务顾

问核查意见》之签字盖章页） 

 

财务顾问主办人：    

 罗  浩  梁咏梅 

 

 

 

第一创业证券承销保荐有限责任公司 

 

年    月    日 
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