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深圳市海王生物工程股份有限公司 

关于变更 2018 年分红承诺的公告 

本公司及董事局全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏。 

深圳市海王生物工程股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”） 于 2019

年 3 月 19 日召开的第七届董事局第二十九次会议审议通过了《关于变更 2018

年分红承诺的议案》，现将相关事宜公告说明如下： 

 

一、2018 年分红承诺的基本情况 

公司于 2018 年 4 月 26 日召开的第七届董事局第十九次会议审议通过了

《2017 年度利润分配预案》，该议案有如下承诺事项：为实现公司持续分红的预

期，满足公司股东分红的期望，公司董事局承诺：在公司经营情况未发生重大不

利变化的情况下，提请公司股东大会审议 2018 年中或年度以现金分配方式向全

体股东分配现金股利，分配总金额不低于人民币 2 亿元。 

上述事项业经公司 2018年 5 月 25 日召开的 2017年年度股东大会审议通过。 

详见公司于 2018 年 4 月 28 日、2018 年 5 月 26 日在《证券时报》、《中国证

券报》、《上海证券报》及巨潮资讯网上刊登的相关公告。 

 

二、承诺原因、变更原因及变更后的分红承诺 

（一）提出原分红承诺的原因 

经致同会计师事务所（特殊普通合伙）【致同审字(2018)第 441ZA6909 号】

审计，公司 2017 年度合并报表实现归属上市公司股东净利润 636,375,838.5 元，

实现扣除非经常性损益归属上市公司股东净利润 695,110,159.38 元。其中截止

2017 年 12 月 31 日公司合并报表未分配利润为 571,955,364.72 元，母公司报表未

分配利润为 1,242,637.39 元。 



鉴于母公司为控股型公司，利润主要来源于子公司分红，且截止 2017 年 12

月 31 日母公司未分配利润较低，公司 2017 年中期已进行过利润分配合计分配

现金股利 185,262,927.99 元，故公司 2017 年度不进行利润分配。因此，为实现

公司持续分红的预期，满足公司股东分红的期望，同时基于公司 2017 年经营情

况良好及现金流相对充裕，公司作出上述分红承诺。 

（二）变更原因 

本次变更 2018 年分红承诺主要有以下原因： 

1、2018 年公司营业收入保持大幅增长，截止 2018 年 12 月 31 日应收账款

同比 2017 年 12 月 31 日增加约 45 亿元（未经审计），应收账款对资金的占用增

加； 

2、受市场环境等因素影响，2018 年度公司融资难及融资成本高问题突出，

补充流动资金渠道受阻，而公司主营业务之一医药商业流通业务对流动资金需求

量较大。按照截止 2018 年 9 月公司经营状况测算，公司对流动资金需求较大，

具体测算如下： 

公司属于集研发、生产和流通于一体的医药企业，资产的结构集中在流动资

产。由于目前国内医药企业回款周期长、库存商品占用资金大，新药研发周期长、

投入大等行业特点，公司的业务发展需要具备较强的资本实力和充足的流动资

金。 

根据公司 2016 年至 2018 年营业收入增长情况及经营性应收、应付科目及存

货科目对流动资金的占用情况，公司未来三年流动资金需求量的测算如下： 

A、测算假设 

本次补充流动资金金额测算主要基于以下假设： 

（1）公司所遵循的现行法律、政策以及当前的社会政治经济环境不会发生

重大变化。 

（2）公司业务所处的行业状况不会发生重大变化。 

（3）公司制定的各项生产经营计划能按预定目标实现；公司营运资金周转

效率不会发生重大变化。 

（4）2016 年至 2018 年，公司营业收入算术平均增长率为 66%（2018 年全

年营业收入按照 2018 年 1-9 月的营业收入年化进行计算），复合增长率为



65.13%；2018 年营业收入增长率为 48.75%。从谨慎角度考虑，假设 2019 年至

2021 年公司营业收入保持 15%增长率。经营性流动资产、经营性流动负债以 2018

年 9 月 30 日数据作为计算基数。 

B、测算方法 

根据公司最近一年营运资金的实际占用情况以及各项经营性资产和经营性

负债占营业收入的比例情况，以估算的 2019-2021 年营业收入为基础，按照销售

百分比法对构成公司日常生产经营所需流动资金的主要经营性流动资产和经营

性流动负债分别进行估算，进而预测公司未来期间生产经营对流动资金的需求

量。 

C、测算结果 

根据上述假设，公司未来三年补充流动资金需求计算过程如下： 

单位：万元 

项目 比例 2018 年 2019E 2020E 2021E 

营业收入 
 

3,709,838.65 4,266,314.45 4,906,261.61 5,642,200.86 

经营性流动资产： 
    

应收票据 2.34% 86,899.84 99,831.76 114,806.52 132,027.50 

应收账款 45.85% 1,700,969.89 1,956,105.17 2,249,520.95 2,586,949.09 

预付款项 4.27% 158,313.84 182,171.63 209,497.37 240,921.98 

存货 10.29% 381,606.50 439,003.76 504,854.32 580,582.47 

经营性流动资产小计 62.75% 2,327,790.07 2,677,112.32 3,078,679.16 3,540,481.04 

经营性流动负债： 
    

应付票据及应付账款 25.92% 961,686.69 1,105,828.70 1,271,703.01 1,462,458.46 

预收款项 1.04% 38,449.39 44,369.67 51,025.12 58,678.89 

经营性流动负债小计 26.96% 1,000,136.08 1,150,198.38 1,322,728.13 1,521,137.35 

流动资金占用额 
 

1,327,653.99 1,526,913.94 1,755,951.03 2,019,343.69 

需要补充营运资金 691,689.70 

注1、流动资金占用额=存货+应收账款+应收票据+预付款项-应付票据及应付账款-预收

款项； 



注2、各百分比指标测算以公司2018年1-9月未经审计财务数据作为测算依据，其中，销

售收入=公司2018年1-9月销售收入/3*4。 

根据以上计算，未来三年，随着公司业务的逐渐扩张，公司流动资金需求增

量为 691,689.70 万元。 

3、公司降低本次现金分红金额后，留存的利润将主要用于补充流动资金以

发展业务。 

4、公司 2019 年、2020 年将面临部分发行的债券到期，公司需要留备偿付

资金（相关债权具体兑付期限等以实际约定为准）。具体如下： 

序号 债务融资工具简称/名称 
金额 

（亿元） 
期限(年) 起息日 兑付时间 

1 17 海王 01 8.00 2+1 2017-06-26 2020 年 6 月之前 

2 17 海王生物 MTN001 8.00 3 2017-08-22 2020 年 8 月之前 

3 
建投-海王生物 1 期应收账

款债权资产支持专项计划 
9.87 - 2018-03-30 2019 年 10 月之前 

4 
广银&鼎程健康 2018 年度

第一期债权融资计划 
8.90 - 2018-07-20 2020 年 7 月之前 

综上，为提高公司资金使用效率，提高公司经营效益，保障公司日常经营资

金需求，董事局提议变更 2018 年分红承诺，降低公司 2018 年现金分红金额。 

（三）变更后的承诺 

经公司董事局提议，变更后的 2018 年分红承诺为：在公司经营情况未发生

重大不利变化的情况下，公司 2018 年度以现金分配方式向全体股东分配现金股

利，分配总金额不低于人民币 5000 万元且不低于公司 2018 年年度经审计归属于

上市公司股东净利润的 10%，具体分配金额公司根据经审计的 2018 年年度财务

报表另行审定。 

变更后的分红承诺符合《公司章程》、《现金分红管理制度》及公司《未来三

年股东分红回报规划（2018-2020 年）》相关规定。 

 

三、变更2018年分红承诺履行的程序 

本次变更 2018 年分红承诺事项业经公司于 2019 年 3 月 19 日召开的第七届

董事局第二十九次会议审议通过，尚需经过公司股东大会审议。股东大会审议本

议案时，作为董事局成员的股东、本公司控股股东及其关联方需回避表决，并需

经出席股东大会的中小股东所持表决权三分之二以上通过方可生效。 



 

四、独立董事意见 

鉴于 2018 年市场环境变化等因素影响，2018 年度公司融资成本大幅攀升，

加上公司 2019 年资金需求较大等原因，为提高公司资金使用效率，提高公司经

营效益，董事局提议变更 2018 年分红承诺，降低公司 2018 年现金分红金额。本

次变更有利于保障公司利益，变更后的方案符合《公司章程》、《现金分红管理制

度》及公司《未来三年股东分红回报规划（2018-2020 年）》相关规定。 

本次变更尚需公司股东大会审议。同意本次 2018 年分红承诺的变更。 

 

五、监事会意见 

监事会认为，本次变更 2018 年分红承诺是基于 2018 年度公司营业收入增长

较大带来应收账款资金占用增加，以及受市场环境等因素影响公司 2018 年融资

成本大幅攀升，公开市场融资难度加大，且公司 2019 年资金需求较大等原因而

作出的调整，本次调整有利于提高公司资金使用效率，提高公司经营效益，保障

公司日常经营资金需求，有利于保障公司利益。调整后的分红金额符合《公司章

程》、公司《现金分红管理制度》及公司《未来三年股东分红回报规划（2018-2020 

年）》相关规定。  

 

六、备查文件 

1、经与会董事签字并加盖董事局印章的董事局决议； 

2、监事会出具的意见； 

3、独立董事意见； 

 

特此公告。 

 

深圳市海王生物工程股份有限公司 

董  事  局 

二〇一九年三月二十日      

  


