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   南宁糖业股份有限公司 

  关于对深圳证券交易所关注函回复的公告 

 

    本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

南宁糖业股份有限公司（以下简称“南宁糖业”或“公司”）于 2019 

年 1 月 31 日收到深圳证券交易所《关于对南宁糖业股份有限公司的关注

函》（公司部关注函〔2019〕第 30 号）（以下简称“《关注函》”），公

司董事会立即组织相关方就《关注函》中所涉及事项进行了认真核查，现

对《关注函》中提及的问题回复说明如下（以下 2018 年度数据尚未经审计）： 

1. 你公司 2018 年第三季度报告显示，你公司 2018 年前三季度亏损约

6.48 亿元。请你公司结合所处行业发展状况和经营环境、营运效率和主要

财务指标及与同行业公司对比、业务是否存在季节性等情况，说明你公司

2018 年第四季度业绩大幅亏损的原因，并按各主要亏损项目说明你公司预

计的亏损金额；同时请说明你公司已披露的 2018 年第一季度、半年度、前

三季度财务数据是否存在需调整的情形，如是，请说明具体情况。 

回复说明： 

（1）公司业务情况 

公司是国内规模最大的甘蔗制糖业上市公司，2017/2018 制糖期公司糖

料蔗制糖的产量为 56.6 万吨，约占广西糖料蔗制糖比例的 9%，占全国糖料

蔗制糖产量比例约 6%，产糖量在广西各大制糖企业（集团）中排名第五位。 

根据沐甜科技网站（原广西糖网）数据，南宁站台食糖现货价格从 2018

年初的 6,210 元/吨，跌至 2018 年底的 5,110 元/吨，2018 年全年平均价格

为5,599元/吨，比2017年的 6,621元/吨下跌了1,022元/吨，跌幅15.43%。

其中第四季度平均价格为 5,204 元/吨，比前三季度的平均 5,617 元/吨下

跌了 413 元/吨。 
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原料蔗价格方面，原料蔗采购价实行由政府物价部门制定蔗糖价格挂

钩联动、二次结算的方式，物价部门以最近两个榨季食糖销售价作为参考

制订联动后甘蔗采购价格，具体如下： 

项  目 2018/2019 榨季 2017/2018 榨季 2016/2017 榨季 

一级白砂糖挂钩联动销售

价格（含税，元/吨） 
6,660 6,800 6,470 

甘蔗收购首付价（含税，元

/吨） 
490 500 480 

本制糖期一级白砂糖联动

后销售价格（含税，元/吨） 
6,660 6,800 6,800 

本制糖期联动后甘蔗收购

单价（含税，元/吨） 
490 500 500 

物价部门以最近两个榨季食糖销售作为参考价在2018年度已明显偏离

市场价格，由于食糖销售参考价格过高，甘蔗收购价格偏高，使制糖企业

原料采购成本明显增高。2018 年第四季度，物价部门制定的 2018/2019 榨

季原料蔗采购价格虽然比上榨季下降了 10 元/吨，只能降低吨糖成本 100

元左右，第四季度食糖均价又比前三季度下跌了超过 400 元/吨，2018 年全

年市场糖价与上年同比下跌了超过 1,000 元/吨，公司食糖销售价格在 2018

年第四季度全面跌破库存成本，食糖销售为负毛利，食糖销售业务出现较

大亏损。 

甘蔗榨糖的生产期一般是当年 11 月至次年 3、4 月，甘蔗种植期是当

年 11 月到次年 5、6 月，甘蔗收购价格是每年第四季度才能确定，公司的

生产经营存在一定的季节性，部分与甘蔗种植相关的事项涉及农户较多有

关的计提项目无法在三季度前确认，造成公司在2018年第四季度大幅亏损。 

（2）同行业对比情况 

对比广西产糖量前两名之一的广西洋浦南华糖业集团股份有限公司

（以下简称：“南华糖业”），南华糖业 2018 年前三季度的盈利指标也出

现了较大下滑，对比数据如下： 

南宁糖业指标： 
  

单位：万元 

项目 2018年1-9月 2017年1-9月 同比 

营业收入 284,645.69 168,661.98 68.77% 

营业利润 -60,079.42 -16,969.20 -254.05% 

净利润 -66,098.21 -10,423.40 -534.13% 

归属于母公司股东的净利润 -64,770.93 -10,019.73 -546.43% 

营业利润率 -21.11% -10.06% -11.05 个百分点 
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营业净利率 -23.22% -6.18% -17.04 个百分点 

    
南华糖业指标： 

  
单位：万元 

项目 2018年1-9月 2017年1-9月 同比 

营业收入 890,368.31 805,255.55 10.57% 

营业利润 10,056.06 40,397.93 -75.11% 

净利润 5,261.46 30,973.18 -83.01% 

归属于母公司股东的净利润 4,210.09 30,556.14 -86.22% 

营业利润率 1.13% 5.02% -3.89 个百分点 

营业净利率 0.59% 3.85% -3.26 个百分点 

从与南华糖业对比数据看出，公司与南华糖业 2018 年前三季度营业收

入都同比增长，但由于糖价下跌使得双方的利润出现大幅下降，公司出现

较大亏损。 

广西博宣食品有限公司、广西博华食品有限公司、广西博庆食品有限

公司主营业务与公司相同，均从事机制糖的生产和加工，公司与这三家公

司 2018 年的净利润对比情况如下： 

净利润对比情况： 
 

         单位：万元 

单位 2018 年 1-9 月 2018 年 10-12 月预计 

南宁糖业 -64,770.93 -66,230.00 至-74,730.00 

广西博宣 6,134.11 -1,262.00 

广西博华 -797.77 -73.00 

广西博庆 -10,482.19 -1,438.00 

从以上对比看出，各家制糖企业在 2018 年第四季度均出现比前三季度

盈利下降、亏损增加的情况。 

（3）公司 2018 年第四季度业绩大幅亏损的原因 

公司 2018 年第四季度业绩大幅亏损的主要原因如下： 

①第四季度食糖均价比前三季度下跌超过了 400 元/吨，公司食糖销售

价格在 2018 年第四季度全面跌破库存成本，食糖销售为负毛利，食糖销售

业务出现较大亏损。2018 年 12 月，广西出现罕见的持续低温阴雨天气，对

榨糖生产产生不利影响，产糖率比上年同期下降约 0.3 个百分点，使得年

末食糖生产成本升高、亏损增加。 

②公司根据食糖减值测试的初步结果，第四季度计提了食糖的存货跌

价准备约 2,670 万元；公司向农民租赁土地自营甘蔗种植（消耗性生物资
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产）于第四季度砍榨期时根据入厂甘蔗实际亩产及出糖率测算，发现消耗

性生物资产出现了减值迹象，公司根据减值测试的初步结果计提了消耗性

生物资产跌价准备约 3,100 万元；公司向农民租赁土地经营甘蔗种植的基

地在 2018 年 5-10 月期间大部分陆续转包给承包户种植，根据与种植户签

订的合同，未承包前公司原投入的地租、农资等不能完全收回，形成合同

亏损约 4,900 万元。 

③由于 2018 年第四季度经营形势比前三季度严峻，公司收购环江远丰

糖业公司的商誉出现了减值迹象，根据商誉减值测试的初步结果，公司第

四季度又计提了商誉减值准备约 9,700 万元。 

④由于 2018 年母公司出现较大亏损，公司第四季度继续转回了以前年

度确认的递延所得税资产约 5,100 万元。 

⑤公司的控股子公司天然纸业公司 2018 年因出租期结束，未能继续找

到新的承租方，年末处于停产停租状态，固定资产出现闲置，公司根据减

值测试的初步结果，计提了固定资产减值准备约 4,900 万元。 

⑥公司的生产经营存在一定的季节性，部分与甘蔗种植相关的事项涉

及农户较多有关的计提项目无法在三季度前确认，公司在 2018 年第四季度

将 2017/2018 榨季的土地流转租金、甘蔗种植费、砍收费、蔗款金额约 8,900

万元计入成本，第四季度将前三季度暂估摊销入其他收益的土地流转补贴

约 1,900 万元冲回，原因是承包户对甘蔗基地的考核有异议，经与公司反

复核查后，在第四季度才将费用和补贴确定，造成第四季度亏损加大。 

（4）公司 2018 年主要亏损项目金额 

2018 年度，公司预测亏损 13.1～13.95 亿元的主要项目为：甘蔗及食

糖经营业务亏损约 8.11～8.96 亿元，存货跌价损失约 1.7 亿元（其中：食

糖跌价损失约 9,000 万元，消耗性生物资产跌价损失约 3,100 万元，甘蔗

基地转包合同损失约 4,900 万元），转回递延所得税资产约 1.1 亿元，商

誉减值损失约1.5亿元，固定资产减值损失约4,900万元，其他亏损约2,000

万元。 

（5）公司 2018 年第一季度、半年度、前三季度财务数据是否存在需要

调整的情形 

公司 2018 年第一季度、半年度、前三季度财务数据不存在需要调整的

情形。 

2. 你公司前期披露公告显示，广西环江远丰糖业有限责任公司（以下
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简称“环江远丰”）为你公司 2015 年现金收购的标的资产，收购产生商誉

2.09 亿元，交易对手方承诺 2016 年-2018 年环江远丰扣除非经常损益后净

利润分别不低于 10 万元、50 万元和 100 万元，2016 年-2017 年环江远丰

实现扣除非经常性损益后净利润-1,689.21 万元和-2,143.95 万元。你公司

2016 年-2017 年均未对上述商誉计提减值。我部在对你公司的 2017 年年报

问询函中要求你公司说明 2016 年、2017 年未计提商誉减值的合理性，你公

司回复称未计提商誉减值符合规定。请你公司： 

（1）说明是否存在 2016 年、2017 年减值测算相关参数的选择及预计

过于乐观，导致以前年度未对环江远丰商誉足额计提减值的情形；  

回复说明： 

（1）2016 年减值测算相关参数： 
项目 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 永续 

营业收入（万元） 20,309.30  25,752.47  32,979.99  39,322.48  39,673.77  39,673.77  

营业成本（万元） 16,379.01  20,414.42  25,782.46  30,339.11  30,712.80  30,712.80  

毛利率 19.35% 20.73% 21.82% 22.85% 22.59% 22.59% 

利润总额（万元） 398.05  1,537.70  3,095.77  4,611.96  4,232.10  4,233.88  

扣非后利润总额（万元） -74.75  1,064.90  2,622.97  4,139.16  4,059.30  4,061.08  

糖销量（吨） 32,060.00  40,425.00  52,020.00  62,275.00  62,540.00  62,540.00  

甘蔗量(万吨） 28.00  35.00  45.00  53.00  53.00  53.00  

产糖率 11.45% 11.55% 11.56% 11.75% 11.80% 11.80% 

糖单价（含税）（元） 6980 6960 6960 6950 6900 6900 

2017 年减值测算相关参数 

项目 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 永续期 

营业收入（万元） 18,960.33  21,810.43  25,608.99  29,185.47  34,742.16  34,742.16  

营业成本（万元） 16,647.57  19,011.80  21,827.14  24,552.59  28,783.00  28,783.00  

毛利率 12.20% 12.83% 14.77% 15.87% 17.15% 17.15% 

利润总额（万元） -923.77  -498.29  422.94  1,212.75  2,460.15  2,160.15  

扣非后利润总额（万元） -1,223.77  -798.29  122.94  912.75  2,160.15  2,160.15  

糖销量（吨） 32,144.00  36,992.00  43,475.00  49,560.00  59,000.00  59,000.00  

甘蔗量（万吨） 28.00  32.00  37.00  42.00  50.00  50.00  

产糖率 11.48% 11.56% 11.75% 11.80% 11.80% 11.80% 

糖单价（含税）（元） 6500 6500 6500 6500 6500 6500 

对收益影响较大的参数主要为毛利率、食糖销售单价及糖量，其取值

合理性具体分析如下： 

毛利率： 

2017 年末，预估的 2018 年毛利率为 12.20%，因今后由公司对环江远

丰进行管理，南宁糖业前 10 年机制糖产品的平均毛利率为 15.99%，最高值

为 24.86%，估算时修正降低后取 12.20%为 2018 年毛利率，考虑到毛利率
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会随产量的增加而增长的情况，对 2019～2022 年及永续期毛利率分别预估

为 12.83%、14.77%、15.87%、17.15%、17.15%（永续期）。 

2016 年末，预估的 2017 年毛利率为 19.35%，2017 年实际毛利率为

6.70%，两者的差异主要由于 2017 年环江地区受气候及农民种植沃柑等其

他农作物的因素影响，当年糖料蔗数量明显减少，导致食糖产量减少，但

甘蔗采购成本较前期升高，且固定费用无法减少，导致 2017 年实际毛利率

降低，未能达到 2016 年预估数据。 

食糖销售单价： 

2017 年末，预估的 2018 年及以后年度机制糖销售含税价格为 6,500 元

/吨，主要参考了公司 2017 年机制糖含税销售均价 6,696 元/吨，且估算的

甘蔗采购成本价格为政府制定的甘蔗采购成本 500 元/吨，其对应的政府预

测 2017/2018 榨季白砂糖挂钩联动销售价格为 6,800 元/吨。同时，考虑到

2017 年下半年机制糖销售价格有所下跌的情况，将预估的 2018 年及以后年

度机制糖销售含税价格降低至 6,500 元/吨。该数据相较于 2016 年预估的

2018 年及后续年度数据 6,960 元/吨降低了 460 元/吨。 

糖销量： 

糖销量主要根据甘蔗量和产糖率计算得出。 

环江远丰在过去 2009-2014 年的 6 年平均年榨甘蔗量 48 万吨左右，最

高榨季达到 60 万吨左右，公司未收购前，由于工厂资金短缺，工厂蔗款兑

现不及时，影响了农民种植甘蔗积极性，造成甘蔗种植下滑，公司收购远

丰后，给予资金支持，使历年拖欠的蔗款得到兑现，进厂原料蔗款及时支

付，得到群众的信任，稳定了甘蔗种植面积再继续下滑的趋势，通过实施

各种发展措施增加甘蔗种植，种植面积有了较快恢复增长，已由 16/17 榨

季的 4.09 万亩，增加到 17/18 榨季的约 6.2 万亩。2017 年末，预测 2018

年-2020 年的甘蔗量分别为 28 万吨、32 万吨、37 万吨、42 万吨、50 万吨，

预测甘蔗量增长主要是依赖于未来种植面积增长，预计未来年度种植面积

是可逐步恢复到历年种植面积的平均水平。 

上述参数是基于当时经营状况得出的，在各项评估假设不发生重大变

化的情形下，得出的评估结论是合理的，因此，公司 2017 年未对商誉计提

减值。 

（2）说明在以前年度未对其商誉计提减值的情形下，本报告期拟对环

江远丰商誉计提减值的原因及合理性、会计处理依据及合规性； 
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回复说明： 

2018 年，受各种因素的影响，糖价一路下跌，已跌破成本线，制糖企

业出现大面积亏损。我国食糖产不足需、贸易依存度高，价格下跌主要是

受国际市场供大于求压力传导，预计今明两年全球食糖供应过剩还可能继

续，预计未来两年食糖价格还不能回升到合理水平，考虑到行业状况发生

了变化，环江远丰未来经营规划也可能受到影响，预计环江远丰资产组的

可收回价值会低于环江远丰包含商誉的资产组的账面价值，因此拟对环江

远丰商誉计提减值。 

2018 年末，公司根据企业合并准则，将商誉减值测试初稿计算商誉所

在资产组可回收金额（约为 15,000 万元）小于商誉所在资产组账面价值（包

含完全商誉约 35,000 万元）的 15,000 万元（可回收金额小于账面价值

20,000 万元乘以公司持股比例 75%）确认为商誉减值损失。 

（3）说明收购环江远丰时进行收益法评估的各项评估假设是否已发生

重大不利变化，相关参数选择是否与实际不符；列表对比环江远丰 2018 年

实际经营指标与购买时收益法评估下 2018 年预测经营指标的差异，变化幅

度超过 30%的，说明原因。 

回复说明： 

环江远丰 2018 年的甘蔗量、甘蔗收购价与收购时预测的差距较大，导

致各项评估假设到了 2018 年发生了重大不利变化。预测的甘蔗量、糖销量、

甘蔗收购价参数与实际不符，差异较大。2018 年实际经营与购买时评估预

测差异超过 30%的指标有甘蔗量、糖销量、营业收入、营业成本、毛利率、

利润总额，差异主要原因是实际甘蔗量未达到预测量，其次是甘蔗收购价

格制定过高、吨糖成本过高、毛利率下降。指标对比如下： 

项目 2018 年实际数 预测 2018 年 实际比预测变化幅度 

甘蔗量（万吨） 16.04 42.00 -61.81% 

糖销量（吨） 14,367.00 49,532.00 -70.99% 

甘蔗收购价（含税，元/吨） 511.00 428.90 19.14% 

产糖率 10.93% 11.70% -0.77 个百分点 

糖单价（含税，元/吨） 5,330.00 5,500.00 -3.09% 

营业收入（万元） 6,923.16 24,488.64 -71.73% 

营业成本（万元） 8,323.22 20,482.90 -59.37% 

毛利率 -20.22% 16.36% -36.58 个百分点 
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利润总额（万元） -6,474.15 1,044.64 -719.75% 

3. 根据你公司前期公告，因环江远丰均未达到承诺净利润，已触发

2016 年度、2017 年度的业绩补偿机制，你公司多次向业绩承诺方提出主张，

但业绩承诺方均未能履行其合同义务，你公司已向南宁市中级人民法院提

起诉讼。请你公司说明诉讼进展情况，积极督促业绩承诺方进行业绩补偿，

并说明你公司对环江远丰 2018 年再次未达到承诺净利润的追偿措施。 

回复说明： 

因环江远丰未达到承诺净利润，触发 2016 年度、2017 年度的业绩补偿

机制，公司于 2018 年 5 月 17 日向南宁市中级人民法院提起诉讼，要求富

方投资、方镇河支付 2016 年度、2017 年度业绩补偿款 51,119,210.07 元。

南宁市中级人民法院于 2018 年 5 月 22 日出具(2018)桂 01 民初 505 号《受

理案件通知书》，受理此案。 

为保证诉讼案件判决得以顺利执行，公司在起诉的同时向南宁市中级

人民法院申请诉讼财产保全。根据公司提供的财产线索，南宁市中级人民

法院已对富方投资持有的环江远丰 25%股权及方镇河名下位于南宁市青秀

区民族大道 136-6 号南宁华润中心幸福里 3号楼 3401 号不动产权 (轮候查

封)等财产采取了查封、冻结措施。目前公司及代理律师在继续排查富方投

资及方镇河的其他有效财产线索，一经查实，将继续申请法院采取财产保

全措施。 

南宁市中级人民法院原定于 2019 年 1 月 30 日开庭审理本案。公司于

2018 年 5 月份就本案提起诉讼时，因 2018 年度尚未届满，故公司只能向富

方投资、方镇河主张 2016 年度、2017 年度的业绩补偿款。本案开庭前，公

司发现环江远丰 2018 年度将继续亏损，富方投资、方镇河按约需支付该年

度业绩补偿款。根据合同约定，业绩补偿款的计算以环江远丰 2018 年度审

计报告为基础。因 2018 年度的业绩补偿与公司已经主张的 2016 年度、2017

年度业绩补偿本属同一事实与法律关系，为一次性解决公司对富方投资、

方镇河的业绩补偿款追偿事宜，在代理律师的建议下，公司决定在环江远

丰 2018 年度审计报告出具后，变更本案诉讼请求，在本案中一并主张 2018

年度的业绩补偿款，不再针对2018年的业绩补偿款追偿事宜另案提起诉讼，

以提高追偿效率。因此，公司依法向南宁市中级人民法院申请延期开庭审

理本案。南宁市中级人民法院同意公司申请，公司将在环江远丰 2018 年度

审计报告出具后依法办理本案诉讼请求变更及补充证据提交等手续，南宁
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市中级人民法院届时将依法另行通知本案开庭时间。 

4. 请结合 2018 年公司原材料和产品价格走势，说明拟计提存货跌价

准备、消耗性生物资产跌价准备的原因及其合理性。 

回复说明： 

公司 2018 年 1 月食糖销售含税价格约 6,267 元/吨，2018 年 6 月跌到

约 5,631 元/吨，2018 年 12 月跌到约 5,217 元/吨，第二季度起已逐步跌破

公司各糖厂的吨糖库存成本，公司按单个食糖存货项目的成本与可变现净

值孰低法计提存货跌价准备，2018年度共计提食糖的存货跌价损失约9,000

万元。 

2018 年末，公司自营种植的甘蔗基地预计可产出甘蔗价值约 2,800 万

元（不含税），而种植的投入成本约 5,900 万元（不含税），预计产出甘

蔗价值无法覆盖所投入的成本，公司 2018 年末计提消耗性生物资产跌价准

备约 3,100 万元。 

由于食糖和种植的甘蔗出现了较明显的减值迹象，公司根据存货成本

和可变现净值孰低法计提食糖跌价准备、消耗性生物资产跌价准备，符合

实际情况和会计准则。 

5. 说明你公司是否存在其他应披露未披露事项以及你公司认为需说

明的其他事项。 

回复说明： 

公司作为信息披露义务人已按《股票上市规则》等相关规定的要求严

格履行了信息披露义务，不存在其他应披露未披露事项，也不存在需说明

的其他事项。 

 

 

南宁糖业股份有限公司董事会 

                                        2019 年 2 月 16 日 
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