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A TRIF A AN B I AR T B Bk 10.98 10.63 -3.19%
ARIF A ARTT RS BB T L 5.92 5.50 -7.09%
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ARIE A o ] = 25 MR 3R 7 2450l 6.84 6.39 -6.58%
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Ak LTI A AR 3 R I 2 JRIE 7 8.22 8.22 0.00%
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AR 5,
AT R 90%, wifr (It RN T 1

NRIG A BB RN 9 NREE A BOE A 2 H T — N385
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WO | WOek
Bl &3 5% BREATER | 50w | mmpissise
S5 45k #3255 Fle il ol

5 o o (B G| Hi— H g

178 #r
A B B L3 I FER S 3 B 13.81 15.36 11.25%
R e A A T 0.90%
SR T AR A B 110%

e b B BN DS RRET — 32 5 HEZ R 47 5
H T IR R I ERH R B S8 451 7E 452 301 ) ) K BT Dy 73.96%, B IR I8k B 72 452 Rt 30 1)
K ELTKIE N 68.69%, SANZ ZKIT R ZRER, NEAHMY, EitSi R 5ESER
FRES RGN 5
FEGIHTINREE B A ids iy, MATECIE A BE, W22 A WOF B 952 5, BARES R T7 A E A
e b AE, fGEAR AL S B, SEERRIFTT B B A BA A TAEXS H <
RIS, AT RIS I T8 B I i AR, bR ETEEY K2 4E ETios B,
5505 W B M B e a2 B A1) 22 487 BRI AR B AT T K

KRR G, PREG B BB BB A/ N RS B e FAE H i — 152 5
HUgEAT ) 90%, &M (Frih) TREE T FR nl Lhag 5y ol W I 77 04 e AU

VN

AT — A58 oy A R K i KM S e MEZ T

FHR e RSO I HH ™ 52 2 R ME—— IR IF 8 A+B e BT AR EE 5
2R G T, T B APl B AU RS AT 22 5 B i 12.85%. A
KAy /INREG B I BB AU 9/ NRIG B JBE A 2 H AT — 28 5 IR (1
90%, Wit (Frih) MEESHEH B RAIL G R SFPER R, s sEN ST
D 5

(=) PRIEFVRE RSB EA R T BB S E 2T

1. PRIEF VR R RSB FERIE T BB AT & T B R 5

(1) /NREG A B B AR B I BN S5 B AN s 22 573 10 m] LU AS 5 730 #r
A BT 2 B NN T AT A St T

BRIFET |
N . R 7
ggfzg W36 e | BB 3670 ?ﬁﬁi o
R AL 5 KRR X 54K et (To/ | SEEERY | L | BUTARER
H a4 _ 1= RELRT

_ ;') ¥ (/) Be A 1%

T/ H &4 Wi
A It A BN A0 15 R FHE I 4y 7.74 7.85 6.50| -16.02%| -17.20%
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BB FHT5

. . UL Ea
| MO s s | O | 3
R HAL SRR PR S et (Gl | SR L | BUTRREL
TEET T ey e Gumo | R g

(TB/i) H s 2

&

ARIEA e LIRS S S kN4 17.08 17.08 14.14| -17.21%| -17.21%
A I A AN e i W I 2R T B B 10.98 10.63 10.63| -3.19% 0.00%
AT A ARIT LS BRI i 5.92 6.88 5.50| -7.09%| -20.06%
ATRIE A T B AR A BB TSI A7 9.28 8.35 8.90| -4.09% 6.59%
ATRIF A o [ B 4RO A 6.45 6.19 5.92| -8.22%| -4.36%
ATRIF A o ] 2 25 W 3R T 2450l 6.84 6.39 6.39| -6.58% 0.00%
At A A F O R I A 34.88 24.04 24.09| -30.93% 0.21%
AT A T A BN T U £ 2.76 2.58 2.58| -6.52% 0.00%
AT A Hrs T E R EETB A 6.13 7.11 7.11| 15.99% 0.00%
ATRIF A N ZE RS I E 2= L 12.16 11.55 11.55| -5.02% 0.00%
e ETOIE A o S8 A W - AT 1R 11.96 14.50 12.31 2.93%| -15.10%
e ETOIE A EIE EIL) SISk b 9.18 15.36 10.59| 15.36%| -31.05%
AE EHOE A PR T W O 2 IR 55 8.22 9.96 8.22 0.00%| -17.47%
AE EmHOIE A Tt IRER AR IR R Ak 7.87 13.03 10.62| 34.94%| -18.50%
AE EHOIE A 7 A B IR S JE AR b e 5.01 5.93 4.73| -5.59%| -20.24%
AE LRI A H e s U T s ™ A 31.96 38.10 24.11| -24.56%| -36.72%
H OF A BB B B RAT 7K 10.65 10.80 10.65 0.00%| -1.39%
H JF A IR RIROE IR 14.07 14.55 12.65| -10.09%| -13.06%
H JF A RO b A 28.05 28.05 28.05 0.00% 0.00%
H I A oh E AR ML IR L AR L 16.65 20.81 16.65 0.00%| -19.99%
H I A oh AR ML IR 22 M Rl 9.5 11.88 9.5 0.00%| -20.03%
H I A HESE ) 1 IR KR 5.05 5.80 5.05 0.00%| -12.93%
PR RS AN R KE 15.99% 6.59%
B 07 B B Y 2R 58 = I 43 3 0.00% 0.00%
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	问题1.申请文件显示，1）本次吸收合并中，无锡小天鹅股份有限公司（以下简称小天鹅）A股换股价格在定价基准日前20个交易日交易均价的基础上给予10%的溢价率，为50.91元/股；异议股东现金选择权在定价基准日前一个交易日收盘价的基础上作10%折价，为41.85元/股。2）小天鹅B股换股价格在定价基准日前20个交易日交易均价的基础上给予30%的溢价率，为42.07元/股，异议股东现金选择权在定价基准日前一个交易日收盘价的基础上作10%的折价，为28.29元/股。请你公司补充披露：设定小天鹅A股换股价格...
	一、关于反馈问题的回复
	（一）小天鹅A股、B股换股价格设定的理由和目的
	（二）小天鹅A股、B股异议股东现金选择权的价格设定的合理性分析
	（三）小天鹅异议股东现金选择权价格低于换股价格的合理性分析
	（四）本次交易方案有效兼顾了美的集团、小天鹅A股及B股股东利益，具有合理性，不存在损害合并双方上市公司和股东权益的情形

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	问题2.申请文件显示，本次交易方案设置了美的集团异议股东收购请求权价格与小天鹅异议股东现金选择权价格的调整机制。请你公司补充披露截至目前上述调价安排是否已满足；如是，美的集团及小天鹅拟进行的调价安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、关于反馈问题的回复
	（一）本次调价机制的触发条件
	（二）截至目前未触发调价机制

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	问题3.申请文件显示，1）美的集团及小天鹅已按照相关法律法规的要求履行债权人通知和公告程序，并将根据各自债权人于法定期限内提出的要求自行或促使第三方向各自债权人提前清偿债务或为其另行提供担保。2）在本次吸收合并完成日之后，小天鹅在其签署的一切有效的合同下的权利、义务及权益的合同主体变更为美的集团。请你公司补充披露：1）截至目前美的集团及小天鹅所负债务总额、取得债权人同意函的最新进展。2）是否存在债权人明确表示不同意本次重组；如有，其对应的债务是否在合理期限内偿还完毕或为其另行提供担保。3）变更合同...
	一、关于反馈问题的回复
	（一）截至目前美的集团及小天鹅所负债务总额、取得债权人同意函的最新进展
	（二）美的集团及小天鹅均未收到任何债权人明确不同意本次重组的通知
	（三）变更合同主体不存在实质法律障碍

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	问题4.申请文件显示，美的集团为本次吸并方案中美的集团异议股东收购请求权和小天鹅异议股东现金选择权的支付方。请你公司：1）补充披露若异议股东实施现金选择权，美的集团是否触发要约收购义务；如是，是否应按照《上市公司收购管理办法》的规定履行要约收购义务。2）结合美的集团、小天鹅股东大会中异议股东持股情况、美的集团自有资金情况等，测算并披露美的集团需对异议股东支付现金对价的最大值，美的集团是否有足够支付能力。3）补充披露支付现金对价对美的集团后续生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、关于反馈问题的回复
	（一）美的集团因向小天鹅异议股东提供现金选择权会导致其增持小天鹅股份，该等增持将会触发要约收购义务，该等股份增持行为符合《上市公司收购管理办法》第六十三条第二款的相关规定，可免于提交豁免申请，直接向证券交易所和证券登记结算机构申请办理小天鹅股份过户登记手续
	（二）美的集团需对异议股东支付现金对价的最大值金额较小，美的集团财务实力雄厚，具有足够的支付能力
	（三）美的集团支付现金对价对后续生产经营不会产生不利影响

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	问题5.申请文件显示，本次吸收合并完成后，小天鹅将终止上市并注销法人资格。请你公司补充披露：1）小天鹅注销法人资格的影响，包括但不限于资质申领、资产权属变更、合同变更等，相关权利义务的变更是否存在法律障碍；如涉及共有人的，是否取得共有人同意。2）小天鹅注销法人资格后，劳动合同变更对员工稳定性的影响；相关员工如需与美的集团重新签订劳动合同，在职工薪酬、待遇、无固定期限劳动合同认定等核心权益方面有无相应保障机制。3）小天鹅注销法人资格是否影响其在原主要生产经营地享受的税收优惠政策。请独立财务顾问和律师...
	一、关于反馈问题的回复
	（一）小天鹅注销法人资格后，根据本次换股吸收合并方案，其相关资质申领、资产权属变更、合同变更等相关权利义务的变更不存在实质性法律障碍
	（二）小天鹅注销后涉及的员工安置方案符合相关法律法规的要求且已经小天鹅职工代表大会审议通过，不会对小天鹅员工稳定性带来实质性不利影响
	（三）本次换股吸收合并不会对小天鹅的资产、人员、经营等构成实质性不利影响

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	问题6.申请文件显示，对已设定质押、被司法冻结或存在法律法规限制转让的其他情形的小天鹅股份，该等股份在换股时一律转换成美的集团股份，原在小天鹅股份上设置的质押、被司法冻结的状况或其他权利限制将在换取的相应美的集团股份上继续有效。请你公司补充披露：上述权利限制的具体情形，换股是否存在法律障碍。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、关于反馈问题的回复
	（一）权利限制的具体情形
	（二）换股不存在实质性法律障碍

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	问题7.请你公司：1）结合财务指标，补充披露本次交易完成后美的集团主营业务构成、组织机构设置和业务管理模式。2）结合美的集团公司章程和“三会”运作，补充披露美的集团对小天鹅原有业务、资产和人员管控、整合安排，及相关措施有效性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、关于反馈问题的回复
	（一）本次吸收合并不会对美的集团的主要财务指标及主营业务构成产生实质影响，组织机构设置和业务管理模式合理
	（二）美的集团对小天鹅原有业务、资产和人员的管控、整合安排

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	问题8.申请文件显示，吸收合并完成后，2017年、2018年1-8月，美的集团基本每股收益、稀释每股收益均比吸收合并前有所摊薄。请你公司补充披露：美的集团填补即期回报的具体措施。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、关于反馈问题的回复
	（一）美的集团填补即期回报的措施
	（二）美的集团的董事及高级管理人员对填补回报措施能够得到切实履行作出的承诺

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	问题9.申请文件显示，1）以可比交易法分析美的集团换股价格合理性时，“城投控股吸并阳晨B”吸并方换股溢价率为116.48%,“南山控股吸并深基地B”吸并方换股溢价率为-10%。 2）在可比交易法分析小天鹅B换股价格合理性时，“城投控股吸并阳晨B”被吸并方换股溢价率为117.39%，剔除停牌期间上证B指涨幅后被吸并方换股溢价率为43.43%,“南山控股吸并深基地B”被吸并方换股溢价率为40.00%，剔除停牌期间深证B指涨幅后被吸并方换股溢价率为38.34%。请你公司补充披露：以可比交易法分析小天鹅B...
	一、关于反馈问题的回复
	（一）以可比交易法分析小天鹅B股换股价格时，采用剔除停牌期间上证B指、深证B指涨跌幅影响的换股溢价率，消除大盘大幅波动对溢价率的影响，具有合理性
	（二）相关处理方式结合了市场及案例的实际情况，不影响可比交易法参数选择的一致性

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露

	问题10.申请文件显示，本次评估采用可比交易法分析小天鹅A股及B股现金选择权定价的合理性。请你公司结合所选交易的类型、参数设定依据，补充披露所选参数是否具备可比性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、关于反馈问题的回复
	（一）小天鹅异议股东现金选择权可比交易的可比性分析
	（二）选取较停牌前一交易日收盘价的溢价率作为参数设定的依据

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露


