WEFHACES: 000422 WERTIFR: ST HAL NERS: 2019-103

WAL RN TROFE R AT R TIRYRESRR S A
T (2019) %5 143 SREREBEIEKAS

ANEREERLWRARILGE RBBENNATLE. . TE, ZAERK
L. RPERARERER.

2019 £F 12 B 18 B , ARNEWEIRY MBS ZRT A EEB (2019)
5 143 SXERR , EXRNEIH 2019 £F 12 A 16 BIRER (KFW
A TERAT] 100%AIRNIAE) FiRIEXBIRUH T
ESi%E. MEERAENT

&% 1. RIBABRE IR EEtRRYET R4 AEELE R
SANRER SR ;

BIS EAFKRA TSRS  BENERIF KRR AR ATIEE
FIEE KR, ASAFRATMMAMGETE . SEHRLATINESIN
. BAERAEEA ] , ENERRWFEERIEC TEIRAE] ( LA
TEFR "FEERIZ" ) 100%RIBMN , SAEEEIEAER AT

BEERAKIEFEEERIZ 100%A21 2 SSIE 2019 F 6 BFREL |,
Z 2019 4F 11 B 29 H5ER%. 2019 & 7 B¥) , EERAEITE T
&AL 2019 £ 6 A 30 BEAITHEREER XA REIBAITRAYE
TG ; 2019 F 98 28 B |, iHMEAVAHEIF F RS HIF
fhiReE ; 2019 10 A 8 B , EWERANLLL S ItEEC TRNOE
PRABISSTIRAGELL Y ; 2019 FF 11 B 29 H , ARBAUIETERL
TrHTEEICTFE , BNERRFEREIRRIR.

2018 G , FEERiEE I 49632.61 575, SLILEFEN

1




1371.41 57z ; 2019 F E5F |, ETHRARREE = IR{BEIRAFNSFHIRIA
SEZRNRE , FERcHIRAEESR. 5201957 B, #
BRCERERTIER | BAVKFEXNERS. SXESTHINESES
it , 20194 7 B 1 H--11 A 30 H 5 1~BhYA , #HEERE= WA
30751.07 57T , SCHLEFIIEIX 4876.71 BT,

B 2018 &S , HZKIA 5 F2RIRKE | ERRETIZHRE
B IREEF BRI R, (FAURRSARANRRSE
=il | FEREEERANANE  BERaEihin=s0 , il
FEEAE 100%AtY , BRITFRARATEF AR, EIL | 2019 £ 12
B 15 B , BEERRIFATEET (RAEELLINY) , Bl 7 #HiERiz
100% BRI LLEAF A BIRVFE .

[BRE 2. ¥MFTIREBIRAYIEEFE 2018 EESHIREILS S, FHE. T
(EMIEREELNESS | SR RZZHEMBHIZSIEMETELE |
R BRI MEFIS LINMER ST EEXRER R RSIIEE LAK
BIRZGEMNAISIRNE ;

[ : 2018 £ 2 A 5 H , REAXENTERFELTEHFHEER
1= 100%RIR IR LS A2 T RN BIRAE F.L{11E&)9 20000
7T, AREEIEEL NS BEELL SR LS iStE | R TR~
T |, LSRR L RN BRI 51RES.

20195F 11 B 29 B At EEN TR BIRASHEHEERIZ 100%
HAEELEEICERR BRI AR BRI AR ATHEE
WRIEERKR | ZULEESENRTEREIHEERAT]. SRR
W , EERASEFREE (ItR ) - 1HbhERA BRSSO
177 &G | RIEREITHRS (2019 ) 5B 443 SIFGIRSG , TS

2



R 20195 6 B 30 H , FiHmaNTH&{ES 7542.99 T , AIRAR
RELLLRYNTESD 7542.99 F3 7T,

2019 £F 12 B 15 B , EWERASEATSITIRIGELLNMY |, #i)
BEERIE 100%HBRRERLHEE R AT]. ARG HRIIHRNRE:
E—EEFREE IR R MG BR AT TE 1 |
RIERETRST (2019 ) 5 326 SiHEiReE , TIREEER 2019 &
11 B30 B , #irHAE&EE S 7698.01 BT , ARAEEE LAHNTE
79 7698.01 57T , R EREWEBMEMTE 7542.99 FITIEN 155.02
BTt JREARRI RS RS E R A RRFERIE
BRIHEENE HERAKIHER . Bt , KRRBMELR. &
I,

DR 3. HEBRRYETIEXINEREEHT | RS FEIRPUT.
KEXMEFRFXECE S ERFIER .

B8 : R RIS RUBEMT , MFERNASE. KEX
HBIRFIREA R S1ERRIIBH.

(AR 4. 2019 £F 1-11 B , FisERE(NEEN #4108 377.31 Bic , iR
BB BIFNY S S EIE 0 AR &k 2300-3000 FHrohYrEFEASNE
BiERSEE ;

[ :2019 &£ 1-11 B , FiERiz= N9 51,721.09 /T , &
FER{BEIRER 4,461.84 57T , i#FIiEA 377.31 BT, BIBRER{ER
KX FERISZN FEERIZ 2019 FF 1-11 Bi$FEIXZ! 4,839.15 57T

B RIGIRRE AR ARER}, B 2013-2017 & |, #iigtX
RASIMBEI=IREKINE 0.79 TT/mM3FKE 1.08 Jo/m* |, FKINIEE
36.71% , HERNEREHIERA LT 30% , 1BR |, 2013-2017 &£ , EWER
RN FRIEE FIER AR EF LK  RE T HIAEIRS

3



R FALETRE, B9 eXE. RARWEARETIHIERRANE
= 2R, [RB 330 BIEAUEREF=8E , = 2017 SFJi5 MFER! 120 B0E
210 HiEF=geE XAk Er-mBEH ™A, REETERERRE , 2t
TR TTENEERE A EEF R NE Rk EE RN
t, BEEHIBHNENRL , B 2018 F—=FELLE , RENMRRT
ZERBRETHRREN Lik | TEEREREENE 1450 TR
BKZE 1800 o/l , &5/ 1650 JT/ME, 2019 £ 1-11 B |, #HsEREYE
IEFEEE RN 1720 JT/ME , 3% 2018 FR47) ik 18.62%, NSRIZER
30%RYBKIETTE | FRERINMERIIA 1885 JT/Id,

RIELALER | ARBEAUIEA AT IAEXT 2020 FRLGFE
FRESHHESRMHIT 7 HIERYFU ,RPLA 2020—2024 FFRY 1630 JT
/I, 1650 FT/ME, 1700 Jo/ME, 1720 T/, 1750 ToABAIESEMIEH
{Ri% , W 2020 FF-2024 FHEWNBTIAZ] 59000- 64000 5, &FE
B SREFEAMTIKSE | 2020 FF-2024 FHHEER AT 45000-
48000 57G , BEFRESNMIINA 400 BiokR |, HEZER N 6800 /5
ToEEA EIEETER/ 4000 HtAEfa WM5S#ER /9 1000 HrtAh 2020
F-2024 FFEERIZHYFEFIE 2300-3000 HT. FH T :

A g NRMA It

e 2018 4 2019 %% 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4
1-11 A
— Bl 49,632.61 51,721.09 59,739.45 60,550.46 62,385.32 | 63,119.27 | 64,220.18
W BV R 35,597.19 36,985.28 44,800.00 45,600.00 47,200.00 | 47,600.00 | 48,400.00
Tt & J Bt 324.88 299.13 389.29 390.40 392.94 393.95 395.47
#HERH 6,886.55 5,358.29 6,793.85 6,583.33 6,720.44 | 6,736.39 6,853.88
EH 4,947.00 3,302.23 4,192.82 4,207.13 423949 | 4,252.44 4,271.86
W 5% 9 1,942.85 1,105.83 1,186.73 1,151.63 1,151.63 | 1,151.63 1,151.63
R HEEPS 627.16 4,461.84

Gitandl 1,410.62

B Ak 0 A 494.84
. BRI 1212.44 208.49 2,376.76 2,617.96 2,680.82 | 298486 | 3,147.35
=, HiEEH 1,371.41 377.31 2,376.76 2,617.96 2,680.82 | 2,984.86 3,147.35

4



TiH 2018 4 2019 4 2020 4 2021 4F 2022 4F 2023 4F 2024 4F
1-11 A
e PSR 786.84
W9, #FE 137141 37731 2,376.76 2,617.96 2,680.82 | 2,984.86 2,360.51
ERBFRETR = 1,998.57 4,839.15
HRE ’ '

ZE, FEEREWIESEREEFATE 2300-3000 5 7oAIFIE
B S,

& 5. LSRR RIERISZAT AU SEIRRIZEIER |
ISR SR BEXI A BIER AN E £ E D EE WS,

BE RIERAEE NN ZHE NSNS LIS ST ietidE
K. #lE 11 B3R , BABREMEE AR 26.6 {27T , iahi®
ERE , BRI IIRIELLR.

BABRNRZIFEERE 100% AN AU IR L 75 ROBS A A
18N 155.02 AT , RBESITHEN , RMRRZEROE AR R
155.02 J5 7T

B TR BRATESES
2019 £ 12 § 23 H



	2019年12月18日，本公司收到深圳证券交易所公司部〔2019〕第143号关注函，要求公司就2019年12月16日披露的《关于收购新疆天运化工有限公司100%的股权的公告》中涉及的相关问题进行回复说明。现将复函公告如下：
	问题1. 说明大股东宜化集团收购标的资产后半个月即转让给公司的原因及合理性；
	回复：作为我公司控股股东，宜化集团近年来积极为我公司培植新的利润增长点。为支持我公司做大做强主业、改善我公司的经营状况、提升我公司盈利能力，宜化集团收购新疆天运化工有限公司（以下简称“新疆天运”）100%的股权，然后将其注入我公司。
	宜化集团收购新疆天运100%股权之事项自2019年6月开始筹划，至2019年11月29日完成。 2019年7月初，宜化集团委托资产评估机构以2019年6月30日作为评估基准日，对本次收购的标的资产进行评估；2019年9月28日，评估机构出具评了收购标的资产的评估报告；2019年10月8日，宜化集团和转让方湖北楚星化工股份有限公司签订股权转让协议；2019年11月29日，本次股权收购完成工商变更登记手续，宜化集团成为新疆天运的股东。
	2018年度，新疆天运营业收入49632.61万元，实现净利润为1371.41万元；2019年上半年，因计提大额资产减值损失和年初天然气受限的原因，新疆天运出现较大幅度亏损。自2019年7月起，新疆天运生产经营趋于正常，盈利水平大幅提高。经大信会计师事务所审计，2019年7月1日--11月30日5个月时间，新疆天运营业收入30751.07万元，实现净利润达4876.71万元。
	自2018年起，历经长达5年多的低迷后，国内尿素市场开始复苏，尿素生产企业盈利水平稳步提升。作为以天然气为原料的尿素生产企业，新疆天运具有原料成本优势，具有较强的市场竞争力，收购新疆天运100%股权，有利于提升我公司经营业绩。因此，2019年12月15日，宜化集团和我公司签订《股权转让协议》，启动了新疆天运100%的股权转让给我公司的程序。
	问题2. 补充说明标的资产2018年至今历次转让背景、原因、评估价格及转让价格等，并与本次交易评估价格和交易作价进行比较，说明上述评估价格和转让价格是否存在重大差异及具体的原因，以及本次交易作价的合理性；
	回复：2018年2月5日，灵宝兴华化工有限责任公司将新疆天运100%的股权转让给湖北楚星化工股份有限公司，转让价格为20000万元。本次股权转让的价格由转让方和受让方协商确定，未进行资产评估，转让背景为转让方以转让标的作价清偿受让方债务。
	2019年11月29日，湖北楚星化工股份有限公司将新疆天运100%的股权转让给宜化集团，宜化集团收购上述股权目的是为我公司培育新利润增长点，受让后在合适的时机再转让给我公司。为本次股权收购，宜化集团委托中京民信（北京）资产评估有限公司对转让标的进行了资产评估，根据京信评报字（2019）第443号评估报告，于评估基准日2019年6月30日，转让标的评估值为7542.99万元，本次股权转让的价格为7542.99万元。
	2019年12月15日，宜化集团与我公司签订股权转让协议，拟将新疆天运100%的股权转让给我公司。本次股权转让标的由前次转让的同一评估机构中京民信（北京）资产评估有限公司进行资产评估，根据京信评报字（2019）第326号评估报告，于评估基准日2019年11月30日，转让标的评估值为7698.01万元，本次股权转让的价格为7698.01万元，较上次宜化集团收购价格7542.99万元增加155.02万元，原因为本次和上次股权转让标的的评估基准日不同及新疆天运前次评估基准日后盈利水平提升所致。因此，本次...
	问题3. 说明标的资产相关权属是否清晰，是否存在股权代持、关联但保和关联资金往来等情形；
	回复：本次股权转让标的资产权属清晰，不存在股权代持、关联担保和关联资金往来的情形。
	问题4. 2019年1-11月，新疆天运仅实现净利润377.31万元，说明公司预测收购后每年将为公司贡献2300-3000万元的净利润的测算过程及合理性；
	回复：2019年1-11月，新疆天运营业收入为51,721.09万元，资产减值损失4,461.84万元，净利润为377.31万元，剔除资产减值损失对利润的影响，新疆天运2019年1-11月净利润达到4,839.15万元。
	综上， 新疆天运收购完成后每年对公司2300-3000万元的利润贡献测算是合理的。
	问题5. 结合公司本次收购的支付方式和财务指标的变化情况，论证交易可能对公司造成的流动资金压力和经营业绩影响。

