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湖北宜化化工股份有限公司 

关于收购新疆天运化工有限公司100%股权的公告 

 

 

 

一、交易概述 

1．新疆天运化工有限公司（以下简称“新疆天运”）系湖北宜化集团有限责

任公司（以下简称“宜化集团”）全资子公司。湖北宜化化工股份有限公司（以

下简称“本公司”或“公司”）为进一步提升市场竞争力，改善经营业绩，拟收

购新疆天运 100%的股权，收购完成后，新疆天运成为本公司的全资子公司。 

2．根据本公司和宜化集团签订的《股权转让协议》，宜化集团将持有的新疆

天运100%的股权以7,698.01万元的价格转让给本公司。因本公司属宜化集团控股

子公司，本次交易构成关联交易。本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理

办法》规定的重大资产重组。 

3．2019年12月15日，公司召开九届二十一次董事会，审议通过了《关于收

购新疆天运化工有限公司100%股权的议案》，关联董事张涛、张忠华、卞平官回

避表决，与会非关联董事经过认真审议，全票通过上述议案。全体独立董事对本

次交易事前认可，并发表了本次交易公平、合理，程序合法有效，不会损害上市

公司及股东利益的独立意见。本次交易尚需提交本公司股东大会审议。 

二、交易对方的基本情况 

公司名称：湖北宜化集团有限责任公司  

成立时间：1995年04月16日 

统一社会信用代码：914205001791227953  

注册资本：100,000万元人民币  

住所：宜昌市沿江大道52号 

公司类型：有限责任公司(国有控股) 

法定代表人：王大真  

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 



经营范围：化工产品制造、销售不含危险爆炸化学品及国家限制经营的品种）；

化工设备制造、安装；火力发电；货物进出口、技术进出口、代理进出口（不含

国家禁止或限制进出口的货物或技术）；废旧物资回收；化工技术咨询；化肥制

造、销售；第二类增值电信业务中的在线数据处理与交易处理；互联网信息服务

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）++  

主要股东：宜昌市人民政府国有资产监督管理委员会51%、宜昌财富投资管

理有限公司49%。  

最近一年一期主要财务数据： 

截止 2018 年 12 月 31 日，宜化集团的资产总额为 3,245,420.79 万元，负债

3,165,322.67 万元，所有者权益 80,098.12 万元；2018 年宜化集团实现营业收

入 1,784,582.71 万元，净利润-6,134.06 万元。截止 2019 年 9 月 30 日，宜化

集团的资产总额为 3,166,342.53 万元，负债 3,037,418.98 万元，所有者权益

128,923.56 万元；2019 年 1-9 月份宜化集团实现营业收入 1,254,039.13 万元，

净利润 42,884.36 万元。 

关联关系：宜化集团为公司控股股东。 

经查询，宜化集团不属于失信被执行人。 

三、交易标的基本情况 

1.本次交易的标的为宜化集团持有的新疆天运 100%的股权，标的公司的基

本情况如下： 

名称：新疆天运化工有限公司 

设立时间：2011 年 9 月 

公司类型：有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

法定代表人：王家国 

注册资本:30000 万元 

住 所: 新疆巴州轮台县拉依苏化工区 

统一社会信用代码：91652822580243884K 

主营业务: 主营液氨、化肥的生产及销售；其他技术开发、咨询、交流、转

让、推广服务***。 

股东情况：宜化集团持有新疆天运 100%的股权。 



2、标的公司的历史沿革 

2011 年 9 月由灵宝兴华化工有限责任公司出资设立。 

2018 年 2 月 5 日灵宝兴华化工有限责任公司将新疆天运 100%股权转让湖北

楚星化工股份有限公司。 

2019 年 11 月 29 日湖北楚星化工股份有限公司持有的新疆天运 100%股权转

让给宜化集团，转让价款 7,542.99 万元。 

3、最近一年一期主要财务数据： 

截止 2018 年 12 月 31 日，新疆天运的资产总额为 122,041.01 万元，负债

117,379.48 万元，所有者权益 4,661.53 万元；2018 年新疆天运实现营业收入

49,632.61 万元，净利润 1,371.41 万元。截止 2019 年 11 月 30 日，新疆天运的

资产总额为 105,347.21 万元，负债 100,083.66 万元，所有者权益 5,263.55 万

元；2019 年 1-11 月份新疆天运实现营业收入 51,721.09 万元，净利润 377.31

万元。 

4.本次交易标的之上不存在抵押、质押或者其他第三人权利，不涉及重大争

议、诉讼或仲裁事项，不存在查封、冻结等司法措施；新疆天运章程中不存在法

律法规之外其他限制股东权利的条款；本次交易不涉及到债权债务转移事项。本

次交易完成后不存在本公司、新疆天运以经营性资金往来的形式变相为宜化集团

提供财务资助情形，不存在本公司、新疆天运为宜化集团提供担保的情形。 

四、交易协议的主要内容 

1.交易价款及定价依据：本次股权转让价款为 7,698.01 万元，根据新疆天

运经评估确认的股东全部权益价值确定。 

2.支付方式和期限：本次交易价款由公司以自有资金于 2019 年 12 月 31 日

支付完成。 

3.过渡期安排：本次交易的定价基准日为 2019 年 11 月 30 日，定价基准日

至本次交易完成交割的期间产生的损益由本公司享有或承担，股权转让价款不进

行调整。 

4.交割：本次交易的交割手续应于 2020 年 1 月 20 日前办理完毕。 

5.协议的生效：本此交易的协议自本公司股东大会审议通过之日起生效。 

五.本次交易标的的评估方法及结果 



（一）两种评估方法的评估结果 

1、成本法（资产基础法）评估结果 

在持续经营等假设条件下，新疆天运化工有限公司股东全部权益于评估基准

日 2019 年 11 月 30 日所表现的市场价值为 17,594.18 万元，评估值比账面净资

产增值 12,330.63 万元，增值率为 234.26%。资产基础法具体评估结果详见下列

评估结果汇总表。 
金额单位：人民币万元 

项            目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

A B C=B-A D=C/A×100% 

流动资产 25,963.27 26,061.21 97.94 0.38 

非流动资产 79,383.94  91,616.63  12,232.69   15.41  

其中：固定资产 78,057.35  87,975.45  9,918.10   12.71  

无形资产 826.59  3,141.18  2,314.59   280.02  

其他非流动资产 500.00  500.00  -  -    

资产总计 105,347.21  117,677.84  12,330.63   11.70  

流动负债 44,513.36  44,513.36  -  -    

非流动负债 55,570.31  55,570.31  -  -    

负债合计 100,083.66  100,083.66  -  -    

净资产（所有者权益） 5,263.55  17,594.18  12,330.63   234.26  

2、收益法评估结果 

新疆天运化工有限公司评估基准日总资产账面价值为 105,347.21 万元，总

负债账面价值为 100,083.66 万元，净资产账面价值为 5,263.55 万元。 

收益法评估后的股东全部权益价值为 7,698.01 万元，增值额为 2,434.46

万元，增值率为 46.25%。 

收益法测算过程见收益法测算表： 

项  目 
 2019 年 

12 月  
 2020 年   2021 年   2022 年   2023 年   2024 年  

一、营业收入  3,633.60   59,739.45   60,550.46   62,385.32  63,119.27   64,220.18  

 减：营业成本  2,708.70   44,800.00   45,600.00   47,200.00  47,600.00   48,400.00  

  税金及附加  26.72   389.29   390.40   392.94   393.95   395.47  

  销售费用  453.47   6,793.85   6,583.33   6,720.44   6,736.39   6,853.88  

  管理费用  894.10   4,192.82   4,207.13   4,239.49   4,252.44   4,271.86  

  财务费用  100.53   1,186.73   1,151.63   1,151.63   1,151.63   1,151.63  

二、营业利润 
     

-549.92  
2,376.76   2,617.96  2,680.82  2,984.86    3,147.35  



项  目 
 2019 年 

12 月  
 2020 年   2021 年   2022 年   2023 年   2024 年  

三、利润总额 
     

-549.92  
2,376.76   2,617.96  2,680.82  2,984.86    3,147.35  

减：所得税费用  -     -     -     -     -     786.84  

四、净利润  -549.92   2,376.76   2,617.96   2,680.82   2,984.86   2,360.51  

加：利息支出*（1-所

得税率） 
 74.52   848.42   822.10   822.10   822.10   822.10  

加：折旧及摊销  528.45   6,341.36   6,341.36   6,341.36   6,341.36   6,341.36  

减：资本性支出  528.45   6,341.36   6,341.36   6,341.36   6,341.36   6,341.36  

减：营运资金增加额  -194.24   33.08   6.66   15.86   7.25   10.12  

五、营业现金流量  -281.16   3,192.10   3,433.40   3,487.06   3,799.71   3,172.49  

   折现率 11.46% 11.46% 11.46% 11.46% 11.46% 11.46% 

   年期数  0.08   1.08   2.08   3.08   4.08   5.08  

   折现系数  0.9910   0.8891   0.7977   0.7157   0.6421   0.5761  

   折现值  -278.63   2,838.12   2,738.79   2,495.60   2,439.77   1,827.59  

5 年后收益折现            15,998.40  

收益折现合计            28,059.64  

加：溢余资产            12,139.14  

加：非经营性资产            2,107.24  

加：其他资产       500.00  

减：非经营性负债            3,971.35  

减：有息债务            31,136.67  

评估值            7,698.01  

（二）评估结果的分析与选择 

本次评估分别采用成本法（资产基础法）和收益法对被评估企业的股东全部

权益价值进行评估，资产基础法的评估结果为 17,594.18 万元，收益法的评估结

果为 7,698.01 万元，比较两者相差 9,896.17 万元。 

产生差异的主要原因是：成本法（资产基础法）评估是指在合理评估企业各

项资产价值和负债的基础上确定评估对象价值的评估思路，是从资产的再取得途

径考虑的，受企业资产重置成本、成新状况、资产负债程度影响较大，而收益法

评估主要是从企业未来经营活动所产生的净现金流角度反映企业价值，受企业未

来盈利能力、经营风险的影响较大，不同的影响因素导致了不同的评估结果。 

收益法评估中对未来收益指标进行预测时综合考虑了国内外宏观经济情况、

行业情况、管理层的战略调整措施、发展规划、经营能力等多种因素。成本法评



估是从资产的成本和再取得途径考虑角度出发，受企业资产重置成本、成新状况、

资产负债程度影响较大，对评估范围内的单项资产及负债，用市场价值代替历史

成本，通过分别估测的所有可确指的资产加和而成的。成本法很难把握各个单项

资产对整体资产效益的贡献，也难于评估各项单项资产同技术匹配和有机组合因

素可能产出的整合效应，即不可确指的无形资产。而收益法重点关注的是委估资

产整体的盈利能力，既包括各项单项资产带来的收益，也涵盖了不可确指的无形

资产的收益。上述原因导致收益法评估与成本法评估结果差异较大。 

考虑到在理性投资者眼中的股权价值是基于未来给投资者的预期现金流回

报来估算的。收益法中对未来收益的预测有比较充分、合理的依据，对历史、现

状及未来进行了合理分析，预测符合市场规律。因此收益法评估结果能够较好地

反映企业的预期盈利能力，体现出企业的股东权益价值。 

综上，鉴于本次评估的目的，投资者更看重的是被评估企业未来的经营状况

和获利能力，结合目前企业经营状况，故选用收益法评估结果更为合理，因此选

用收益法的评估结果。 

六、涉及收购资产的其他安排 

公司本次收购不涉及到人员安置、土地租赁等情况，交易完成后不产生关联

交易，与关联人不存在同业竞争。 

七、本次交易的目的和对公司的影响 

本次收购新疆天运 100%的股权，是公司产业布局调整的需要，有利于巩固

和扩大公司化肥市场份额，有利于增强公司的市场竞争力。预计收购完成后，每

年将为公司贡献 2300-3000 万元的净利润。  

八、公司与该关联人累计已发生的各类关联交易情况 

公司年初至披露日与宜化集团累计已发生的各类关联交易35,830万元。 

九、独立董事事前认可和独立意见 

（一）独立董事事前认可意见  

我们于会前收到了本次交易的文本，资料详实，有助于我们理性、科学的做

出决策。通过对公司提供的议案等资料的审核，我们认为该议案所述关联交易事

项为公司战略发展的需要，符合公司业务发展和规范运作的要求，有利于增强公

司的竞争力；本次交易所涉及的交易价格依据资产评估机构的评估报告的结果确



定，公允合理，符合公开、公平、公正的原则，不存在损害公司和非关联股东、

尤其是中小股东利益的情形，符合中国证监会和深交所的有关规定。 

（二）独立董事意见  

1、公司本次收购资产事项符合《深圳证券交易所股票上市规则》《公司章程》

等规定中关于收购资产和关联交易的相关规定；  

2、本次收购资产符合公司发展战略需要，促进公司规范运作，有利于增强

公司市场竞争能力，符合公司的长远发展。本次交易所涉及的交易价格公允合理，

符合公开、公平、公正的原则，符合公司和全体股东的利益，不存在损害公司及

全体股东特别是中小股东利益的情况；  

3、公司董事会在审议此次收购资产暨关联交易事项时，表决程序符合有关

法律法规及《公司章程》的规定 

 

十、备查文件 

1．股权转让协议 

2．九届二十一次董事会决议； 

3．独立董事关于九届二十一次董事会审议事项的独立意见； 

4．中京民信（北京）资产评估有限公司京信评报字（2019）第326号评估报

告 

 

 

 

湖北宜化化工股份有限公司董事会 

2019年12月15日 
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