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	根据贵委员会出具的《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》（192609号）的要求，中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“我们”或“会计师”）作为海洋王照明科技股份有限公司（以下简称“海洋王”）发行股份收购标的资产深圳市明之辉建设工程有限公司（以下简称“明之辉”、或“标的资产”）的申报会计师，对反馈意见中涉及申报会计师的相关问题，逐条回复如下：
	4.申请文件显示，1）标的资产报告期内营业收入分别为29,147.49万元、39,815.71万元和11,795.08万元，同比增长，但原材料采购金额分别为21,367.83万元、19,338.01万元、4,906.65万元，同比下滑，标的资产照明施工业务按完工百分比法确认业务收入和成本。2）报告期内，明之辉华南地区营业收入占比47.33%、61.22%和19.61%;华中地区分别占比13.90%、10.88%和42.35%,且各期前五大客户均不同。3）标的资产报告期净利润分别为3,548.97万...
	4-1结合标的资产在手订单、业务拓展、行业发展等因素，补充披露标的资产营业收入增长原因及合理性，并补充披露标的资产营业收入增长与原材料釆购金额下降的合理性与匹配性。
	一、明之辉营业收入增长原因及合理性
	（一） 我国照明工程行业快速发展，带动了照明工程需求的增长
	（二） 明之辉取得照明工程行业“双甲”资质后，突破原有投标规模受限的制约，成为照明工程业务收入持续快速增长的重要推动力
	（三） 明之辉加大对照明工程业务的承揽力度，承接的的照明工程的规模显著提升
	（四） 明之辉新增合同金额与其营业收入增长相匹配

	二、明之辉营业收入增长与原材料釆购金额下降的合理性与匹配性

	4-2 结合标的资产销售模式、客户拓展渠道、同行业公司情况等，补充披露标的资产客户较为分散、区域占比波动以及主要客户发生变化的原因及合理性等，标的资产业务拓展及获取客户的优势及可持续性。
	一、 明之辉客户较为分散、区域占比波动以及主要客户发生变化的原因及合理性
	（一） 明之辉的主要从事照明工程业务，主要客户变动较大与其行业的业务特点相匹配
	（二） 明之辉大力拓展市政工程项目重点跟进“热点市场”，客户较为分散
	（三） 明之辉客户区域波动较大的原因分析

	二、 明之辉业务拓展及获取客户的优势及可持续性

	4-3 补充披露标的资产经营活动产生的现金流量净额波动与同期净利润和营业收入不匹配的原因及合理性，是否与行业惯例一致，是否与销售政策、采购政策及信用政策变化相匹配。
	一、明之辉经营活动产生的现金流量净额波动与同期净利润和营业收入不匹配的原因及合理性
	（一） 明之辉所在的照明工程行业的经营模式决定其需要前期垫付的流动资金规模较大
	（二） 照明工程的结算进度和收款进度影响经营性现金流

	二、明之辉经营活动产生的现金流量净额波动符合行业惯例
	三、明之辉经营活动产生的现金流量净额波动与其销售和采购的信用政策相匹配

	4-4结合报告期内具体项目情况，补充披露各期收入、成本和已完成未结算工程余额匹配性。
	（一）报告期各期标的公司存货结构波动及与收入结构变动相匹配

	4-5 补充披露照明工程业务一般工程周期、收入确认方法及时点，相关会计处理方法与同行业公司是否存在重大差异，并结合获客情况补充披露是否存在应履行而未履行招标程序而签订的合同，如存在，说明原因、合理性及相关合同在报告期内的收入确认情况，并说明是否存在无效风险。
	一、 明之辉的照明工程业务收入确认原则
	（一） 明之辉照明工程业务的工程周期、收入确认方法及时点
	（二） 明之辉相关会计处理方法与同行业可比公司不存在重大差异

	二、明之辉存在应履行而未履行招标程序而签订的合同
	（一）明之辉的获客情况
	（二）标的公司未履行招投标项目在报告期内的收入确认情况


	4-6请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见，并对标的资产各类客户、合同完工进入及收入确认进行核查。
	一、核查程序
	二、核查结论


	5.申请文件显示，报告期各期末，明之辉应收账款净额分别为16,462.33万元、16,804.98万元和16,092.94万元, 占总资产的比例分别为48.76%、40.76%与37.88%,金额保持稳定，但占比呈下降趋势。请你公司：1）结合应收账款应收方、具体信用政策、截至目前回款情况、逾期应收账款、 应收票据情况及同行业可比公司情况等，补充披露标的资产应收账款水平合理性，应收账款占营业收入比例下降的原因及合理性。2）补充披露报告期各期期后应收款项的回款情况，是否符合结算政策，期后回款付款方与交...
	5-1结合应收账款应收方、具体信用政策、截至目前回款情况、逾期应收账款、应收票据情况及同行业可比公司情况等，补充披露标的资产应收账款水平合理性，应收账款占营业收入比例下降的原因及合理性。
	一、标的资产应收账款水平合理性
	（一）营业收入大幅增长带动了标的公司应收账款余额的增长
	（二）市政类客户占比提升
	（三）照明工程施工业务结算周期较长
	（四）标的公司期后回款情况
	（五）逾期应收账款的情况
	（六）标的公司的应收票据情况
	（七）同行业可比公司的应收账款水平

	二、应收账款占营业收入比例下降的原因及合理性

	5-2 补充披露报告期各期期后应收款项的回款情况，是否符合结算政策，期后回款付款方与交易对应的具体客户是否一致，报告期是否存在大额坏账情况。
	5-3结合主要应收账款客户涉及项目情况，补充披露未及时结算和收款原因，并对比同行业可比公司应收账款账龄分布及坏账准备计提政策情况，补充披露标的资产坏账准备计提政策是否谨慎稳健，应收账款坏账准备计提是否充分。
	一、标的公司的主要应收账款客户及项目情况
	二、 标的公司应收账款账龄分布及坏账准备计提政策情况
	（一）标的公司与同行业可比公司应收账款账龄分布比较
	（二）同行业可比公司坏账准备计提政策情况

	5-4补充披露报告期内标的资产是否存在超期未收款的情况；如存在，补充披露对应的应收账款金额、占比，分析未收款的原因，超期期限，坏账准备计提情况。
	5-5 请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、会计师的核查程序
	二、会计师的核查结论


	6.报告期各期末，明之辉存货账面价值分别为11,468.11万元、18,823.64万元和20,583.65万元，占总资产的比例分别为33.97%、45.66%和48.45%。工程施工余额占存货比重分别为86.34%、90.92%和90.72%。请你公司：1）补充披露报告期各期末存货金额较大且占比逐年增长的具体原因及合理性，报告期各期标的资产存货结构波动原因及与收入结构变动的匹配性，存货明细与对应业务收入、成本之间变动的匹配性。2）结合与客户具体结算政策，补充披露标的资产各期末存在的已完工未结算款...
	6-1 补充披露报告期各期末存货金额较大且占比逐年增长的具体原因及合理性，报告期各期标的资产存货结构波动原因及与收入结构变动的匹配性，存货明细与对应业务收入、成本之间变动的匹配性。
	一、报告期各期末存货金额较大且占总资产比重逐年增长的具体原因及合理性
	（一）工程资产按照完工及确认/结算情况与会计科目的对照关系
	（二）工程施工增长较快的主要原因

	二、报告期各期标的公司存货结构波动原因及与收入结构变动的匹配性，存货明细与对应业务收入、成本之间变动的匹配性。
	（一）报告期各期标的公司存货结构波动及与收入结构变动相匹配
	（三） 工程施工余额与对应业务收入、成本的匹配性


	6-2 结合与客户具体结算政策，补充披露标的资产各期末存在的已完工未结算款项与标的资产结算政策是否匹配，是否存在应结算未结算项目，是否均按照合同约定正常结算与结转，是否存在异常中止、暂停和延期的项目。
	6-3结合存货库龄分析是否存在长期应结转未结转的成本，如有，请补充披露项目具体情况及原因，并补充披露是否应当计提减值准备，是否存在期后回款风险
	一、标的公司的库龄情况分析
	二、剔除呼和浩特亮化工程项目后的标的公司的库龄情况

	6-4 结合存货库龄情况、业务模式、存货周转率、亏损合同、同行业上市公司情况等，补充披露标的资产各报告期存货跌价准备的计提是否充分，是否已充分提示相关风险。
	一、标的公司存货跌价准备的合理性分析
	（一）明之辉存货库龄的情况
	（二）明之辉营业收入的主要来源为照明工程施工，结算进度通常滞后于工程进度产生了规模较大了工程施工余额
	（三）明之辉与同行业可比公司的存货周转率分析
	（四）明之辉亏损合同的情况
	（五）明之辉与同行业可比公司的存货跌价准备政策不存在重大差异
	（六）标的公司未计提存货跌价准备的原因

	二、存货余额较大和存货减值的风险提示

	6-5 请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、会计师的核查程序；
	二、会计师的核查结论：




