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TR ERE SRS H BRI LB O E, BT

THAH | 20164F | 20174F | 20184 | 20194F b3¥e4F | it HAR T | TUEA 5 e
AL RS L 76.05% | 68.69% | 79.09% 62.93% 72.59% 72.59%
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AL 2,924.10 7,236.65 8,173.16 8,258.30 8,343.43
Hoth 313.15 636.65 706.13 733.69 754.43
it 29,009.85 | 71,656.09 | 80,916.31 | 81,779.40 82,635.66

2+ FPHUHTA BB IR ML 25 B I N U AR T AN SRR

(1) HERE

TR, 0T B R AL 55 41 B B R T B R AR S B E 08 1 R T
w, BARGR:

. m

T H AR

20174
9-12H

20184

20194F
1-6H

20194
7-128

20204

20214

20224

20234

20244F
KU G

FiA B IR

304.15

954.76

669.37

722.92

1,447.99

1,491.43

1,521.26

1,536.47

1,551.83

FGAT RS it

273.26

688.05

182.68

182.68

365.36

365.36

365.36

365.36

365.36

At

577.41

1,642.81

852.05

905.60

1,813.34

1,856.78

1,886.61

1,901.82

1,917.19

Bk

18.20%

6.99%

3.17%

2.40%

1.61%

0.81%

0.81%

7

KU G TI9EI12H fr; (H2018F G KR R I T 2017 F 2 EH R 5.

17

ST YR T20174E9 HIEM NN ZE R B G IR, ERPTIZR20174 AR



Hodr, XTFREAMBIR, TN20194F R -4 P~ 45 50 /£ 20194 b P4 Rl I3
K:8%, FFTHMI20204F 25 20244F 43 M K-4%. 3%. 2%. 1%A11%; Xt T Ak AN,
FTEEHERE, 20195 R LFEF~HEE 520194F - 0rFr—3, 20204

LU SR AR 52019 2 R4 — 8. BRI T

Hfr, I
20194E | 20194 20244
3}
REAEH | ") cg | 7.0 | 2020 | 20204F | 20225 | 2023%F | o
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	问题1、重组标的吉安鑫泰科技股份有限公司（以下简称“鑫泰科技”） 100%股权交易定价为8.10亿元，较鑫泰科技停牌前总市值4.62亿元增长75.36%，请结合鑫泰科技在方案披露前6个月的市值和流动性、股票交易价格等情况，说明本次交易定价较鑫泰科技停牌前市值较大幅度增长的原因及合理性，交易定价是否公允，是否存在高估定价的情形。此外，2017年7月，鑫泰科技发行股份并募集配套资金的股票发行价格均为每股6.1元，本次交易鑫泰科技股票价格为每股11.91元，每股定价的增幅为95.24%，请公司说明鑫泰科...
	（一）本次交易定价较鑫泰科技停牌前市值较大幅度增长的原因及合理性
	（二）说明鑫泰科技最近三年增资价格或股权转让价格相较于本次交易作价存在较大差异的原因与合理性
	（三）独立财务顾问核查意见

	问题2、在标的评估方面，公司假设收益预测的未来产品销售价格和原材料采购价格均以同花顺金融公布的稀土氧化物2016年至2019年6月的平均价格为基准，不考虑未来产成品和原材料的价格可能发生的变动；磁钢产品以2017年至2019年6月的加权平均单价作为预测单价。报告期内，鑫泰科技稀土氧化物产品的售价呈逐年上涨趋势，而磁钢产品的售价呈逐年下降趋势。请公司说明前述原材料预计采购价格、产品预计售价的假设是否充分、合理，是否与行业趋势相一致，公司是否充分评估价格波动对预测营业收入、预测毛利率以及评估值的影响。...
	（一）说明前述原材料预计采购价格、产品预计售价的假设是否充分、合理，是否与行业趋势相一致
	（二）价格波动对预测营业收入、预测净利润以及评估值的敏感性分析
	（三）独立财务顾问核查意见

	问题3、根据草案，公司预计鑫泰科技2019年、2020年、2021年稀土氧化物业务实现营业收入5.70亿元、7.17亿元、8.09亿元，较2018年的4.08亿元有较大幅度增长；公司预计鑫泰科技子公司中杭新材2019年、2020年、2021年钕铁硼磁钢业务实现营业收入2.10亿元、2.21亿元、2.25亿元，较2018年的2.23亿元保持稳定，预计该业务每年实现净利润超过1,700万元，高于中杭新材2018年净利润1,377.73万元。请公司说明前述营业收入的测算依据和测算过程，并说明钕铁硼磁钢业...
	（一）说明前述营业收入的测算依据和测算过程
	（二）说明钕铁硼磁钢业务在预计营业收入保持稳定的情况下净利润明显高于历史水平的原因及合理性
	（三）独立财务顾问核查意见

	问题4、根据草案，交易对方承诺鑫泰科技在2019年、2020年、2021年经审计的实际净利润分别不低于7,000万元、8,500万元、10,000万元，请公司结合鑫泰科技新建产能盈利释放进度、前三季度未经审计财务数据等，说明交易对方承诺鑫泰科技业绩情况较其报告期内已实现业绩增幅较大的原因和合理性以及承诺业绩的可实现性。此外，请说明若本次重组未能在2019年内完成实施，交易对方就承诺业绩拟作出何种安排。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）说明交易对方承诺鑫泰科技业绩情况较其报告期内已实现业绩增幅较大的原因和合理性以及承诺业绩的可实现性
	（二）说明若本次重组未能在2019年内完成实施，交易对方就承诺业绩拟作出何种安排
	（三）独立财务顾问核查意见

	问题5、公司与交易对方约定了业绩补偿和减值测试补偿，在触发补偿义务时，承诺方应依次以股份、现金等方式履行补偿义务。根据约定，交易对方不得将在本次交易中取得的、处于限售期内或未解锁的公司股票设置质押、权利限制等任何权利负担。如违反前述承诺，交易对方应向公司支付相关违约金。请公司说明交易对方是否按照《关于业绩承诺方质押对价股份的相关问题与解答》的要求作出承诺，并结合业绩补偿履约时点，说明本次交易股份解限安排与业绩承诺实现情况是否相匹配，重组相关补偿安排的履约保障措施是否充分。请独立财务顾问核查并发表意见。
	（一）说明交易对方是否按照《关于业绩承诺方质押对价股份的相关问题与解答》的要求作出承诺
	（二）说明本次交易股份解限安排与业绩承诺实现情况是否相匹配，重组相关补偿安排的履约保障措施是否充分
	（三）独立财务顾问核查意见

	问题6、本次交易业绩承诺的实际净利润包含经公司书面认可并与标的公司日常经营相关的非经常性损益中的政府补助，但该金额不得超过补偿义务人当年度承诺净利润的10%。
	（一）说明业绩承诺包含前述政府补助的合理性以及可操作性，公司如何防范相关纠纷争议
	（二）说明标的评估时未考虑政府补助而业绩承诺包含政府补助金额的合理性，业绩承诺数与收益法评估下预测净利润是否存在差异，如是，请解释差异的原因及合理性
	（三）独立财务顾问核查意见

	问题7、鑫泰科技2018年、2019年上半年分别实现营业收入6.33亿元、3.80亿元，实现归属于母公司所有者的净利润（以下简称“净利润”）4,307.76万元、3,645.67万元，主营业务毛利率分别为12.90%、16.47%。
	（一）说明2019年上半年经营业绩明显改善、主营业务综合毛利率明显提高的原因与合理性，与行业可比公司相关趋势是否一致
	（二）说明本次交易是否有利于增强上市公司持续盈利能力，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称“《重组办法》”）第四十三条的规定
	（三）独立财务顾问核查意见

	问题8、2017年至2019年上半年，鑫泰科技计入当期损益的政府补助分别为2,231.64万元、731.90万元和129.35万元，占当期利润总额的比例分别为41.75%、16.83%和3.35%。请公司结合前述政府补助的发放主体和发放依据，说明相关政府补助逐年明显减少的原因及合理性。请独立财务顾问核查并发表意见。
	（一）说明相关政府补助逐年明显减少的原因及合理性
	（二）独立财务顾问核查意见

	问题9、2018年，鑫泰科技对吉安县海纳再生资源回收有限公司、吉安县辉浩再生资源回收有限公司、吉安县欣丰再生资源回收有限公司的采购金额分别14,328.52万元、9,410.01万元、8,715.52万元，公开资料显示前述公司的注册资本分别为50万元、100万元、50万元。
	（一）说明前述公司注册资本与相关采购金额之间是否匹配，相应注册资本规模是否符合行业惯例
	（二）说明鑫泰科技向自然人供应商相应采购是否规范，是否涉及税务风险
	（三）说明鑫泰科技对前五名供应商是否存在采购依赖
	（四）说明相应原材料采购定价是否公允
	（五）独立财务顾问核查意见

	问题10、2017年至2019年上半年，鑫泰科技经营活动产生的现金流量净额分别为2,978.99万元、469.87万元、9,616.86万元，请公司结合销售回款情况，说明鑫泰科技经营活动产生的现金流量较大幅度波动且与当期净利润差异较大的原因及合理性。请独立财务顾问核查并发表意见。
	（一）说明鑫泰科技经营活动产生的现金流量较大幅度波动且与当期净利润差异较大的原因及合理性
	（二）独立财务顾问核查意见

	问题11、2016年12月16日，鑫泰科技领取了吉安县环境保护局颁发《排放污染物许可证》，有效期至2017年12月。2017年12月、2018年12月，吉安县环境保护局分别出具《关于企业排污许可证核发的情况说明》，称“吉安鑫泰科技股份有限公司于2014年完成环评并通过环保竣工验收，其排污许可证待省、市统一部署后集中发放”。请公司结合前述排污许可证到期未重新发放的原因，说明该事项是否构成相关环境保护合规风险，是否构成本次交易的实质性障碍。同时，请说明鑫泰科技所有在产项目是否已取得与经营稀土废料回收利...
	（一）请公司结合前述排污许可证到期未重新发放的原因，说明该事项是否构成相关环境保护合规风险，是否构成本次交易的实质性障碍
	（二）请说明鑫泰科技所有在产项目是否已取得与经营稀土废料回收利用等业务相关的全部资质或者许可，是否符合《重组办法》第十一条的规定
	（三）独立财务顾问核查意见

	问题14、鑫泰科技为全国股转系统挂牌公司，请公司说明本次交易披露的鑫泰科技财务数据、历史沿革等主要信息与鑫泰科技挂牌期间信息披露是否一致，如存在差异，请说明原因及合理性，并说明鑫泰科技最近一年又一期是否存在被行政处罚、被采取自律监管措施的情形，如是，相应情形是否构成本次交易的实质性障碍。同时，请公司说明鑫泰科技向全国股转系统申请终止挂牌的工作计划，是否存在实质性障碍。请独立财务顾问核查并发表意见。
	（一）说明本次交易披露的鑫泰科技财务数据、历史沿革等主要信息与鑫泰科技挂牌期间信息披露是否一致，如存在差异，请说明原因及合理性
	（二）说明鑫泰科技最近一年又一期是否存在被行政处罚、被采取自律监管措施的情形，如是，相应情形是否构成本次交易的实质性障碍
	（三）说明鑫泰科技向全国股转系统申请终止挂牌的工作计划，是否存在实质性障碍
	（四）独立财务顾问核查意见


