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茂硕电源科技股份有限公司  

关于对深圳证券交易所2019年半年报问询函的回复公告 

 

 

茂硕电源科技股份有限公司（以下简称“公司”或“茂硕电源”）于 2019 年 10月 8 日

收到深圳证券交易所发来关于公司 2019 年半年报的问询函（中小板半年报问询函【2019】

第 64 号），现回复如下： 

问题 1、报告期内，你公司实现营业收入 5.38 亿元，较上年同期下降 14.25%，归属于

上市公司股东的净利润 1,656.83 万元，较上年同期增长 603.72%，经营活动产生的现金流

量净额-6,276.47 万元，较上年同期下降 35.96%。请结合行业情况、同行业公司情况及你

公司经营状况，详细说明以下事项： 

（1）你公司营业收入下降而净利润大幅增长的原因及合理性； 

（2）你公司经营性现金流净额与净利润差异较大的原因及合理性。 

回复： 

一、公司营业收入下降而净利润大幅增长的原因及合理性： 

（1）营收增减变动情况列示及原因说明： 

单位：人民币万元 

项目  本报告期  上年同期  变动额  变动率%  

SPS 开关电源  32,592.24 36,093.63 -3,501.39     -9.70  

LED 驱动电源  18,718.18 18,972.58 -254.41     -1.34  

光伏逆变器  542.96 4,915.77 -4,372.81    -88.95  

光伏发电  1,413.14 2,282.26 -869.11    -38.08  

其他  508.14 449.27 58.87     13.10  

合计  53,774.65 62,713.50 -8,938.85    -14.25  

公司以 SPS 开关电源、LED 驱动电源、光伏逆变器、光伏发电业务为主，上述业务营收

构成及变动情况如表。总体来看，本报告期营业收入较上年同期下降 14.25%，其中 SPS 开

关电源下降 9.7%，主要系公司调整低毛利客户及低毛利产品销售，不再追求无利润贡献的

规模增长；光伏逆变器下降 88.95%，主要受 2018 年 “531 新政”影响，公司已于 2018 年

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏。  
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底就逆变器业务主体-茂硕电气公司未来业务做出转型决定，拟将茂硕电气转型为电源行业

技术公司，以收取研发费及销售分成方式建立新的盈利模式，故本报告期逆变器业务营收锐

减；光伏发电下降 38.08%，主要系公司于 2018年 8 月份出售台州南瑞光伏电站及海宁光伏

电站市补于本报告期内到期，营收较上年同期减少。 

（2）损益构成情况列示及利润增长原因说明： 

单位：人民币万元 

项目  本报告期  上年同期  变动额  变动率(% ) 

营业收入  53,774.65 62,713.50 -8,938.85 -14.25 

营业成本  42,418.70 52,147.03 -9,728.33 -18.66 

毛利  11,355.96 10,566.47 789.49 7.47 

销售费用  2,900.02 3,284.88 -384.85 -11.72 

管理费用  3,698.84 3,119.50 579.34 18.57 

研发费用  2,543.86 2,556.73 -12.87 -0.50 

财务费用  937.00 1,037.33 -100.33 -9.67 

信用减值损失  -128.62 -766.94 638.31 -83.23 

资产减值损失  -29.81 -365.72 335.91 -91.85 

净利润  1,595.30 235.50 1,359.80 577.42 

    其中：归属

于母公司所有者

的净利润  

1,656.83 235.44 1,421.39 603.72 

本报告期公司实现营业收入 5.38 亿元，较上年同期 6.27 亿元，下降 14.25%；毛利率

21.12%，较上年同期 16.85%，增长 4.27%。毛利额 1.14 亿元，较上年同期 1.06 亿元，增加

0.08 亿元；期间费用较上年同期增加 81.28 万元，变动较小；信用减值损失和资产减值损

失合计较上年同期减少 974.22 万元。 

综上，公司在营业收入较上年同期有所下降、各项费用率平稳的情况下，产品毛利率增

长，资产减值损失减少，盈利能力增强，净利润实现较大幅度增长。 

二、公司经营性现金流净额与净利润差异较大的原因及合理性： 

（1）净利润及经营现金净流量情况列示： 

单位：人民币万元 

项目  本报告期  上年同期  变动额  变动率(% ) 

归属于上市公司股东的净利润  1,656.83 235.44 1,421.39 603.72 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润  
1,067.02 -431.02 1,498.04 347.55 

经营活动产生的现金流量净额  -6,276.47 -4,422.09 -1,854.38 -41.93 

销售收现率(% ) 0.99 0.94 0.05 5.32 

采购付现率(% ) 1.40 1.18 0.22 18.64 
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公司本报告期归属于上市公司股东净利润 1,656.83 万元，较上年同期 235.44 万元，增

加 1,421.39 万元，增幅 603.72%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

1,067.02 万元，较上年同期-431.02 万元，增加 1，498.04 万元，增幅 347.55%；经营活动

产生的现金流量净额-6,276.47 万元，较上年同期-4,422.09 万元，下降 1,854.38 万元， 降

幅 41.93%。 

（2）经营性现金流净额与净利润差异较大原因及合理性说明： 

① 公司本报告期内“销售商品、提供劳务收到的现金”53,124.34 万元，较上年同期

58,871.10 万元，下降 5,746.76 万元，降幅 9.76%，较营业收入下降幅度的 14.25%低 4.49%；

本报告期销售收现率 0.99，较上年同期 0.94，增长 0.05，增幅 5.32%。系公司持续强化客

户信用额度及结算账期管理，加强应收账款回款导致，销售收现情况较好，“销售商品、提

供劳务收到的现金”较上年同期有所下降，主要系本报告期内营业收入下降导致。 

② 公司本报告期内“购买商品、接受劳务支付的现金”47,111.99 万元，较上年同期

48,806.84 万元下降 1,694.85 万元，降幅 3.47%；本报告期采购付现率 1.40，较上年同期

1.18，增长 0.22，增幅 18.64%。主要系受市场环境及各方面因素影响，本报告期公司银行

授信额度大幅缩减，原有供应商票据结算占比 70%全部被迫调整为电汇支付，另外，2018

年开出的银行承兑汇票于本报告期陆续到期，影响经营现金净流出金额 1.05 亿元，两者直

接导致本报告期付现率较上年同期增长 18.64%。 

③ 公司本报告期“收到的税费返还”2,042.06 万元，较上年同期 3,443.44 万元，减

少 1,401.38 万元，降幅 40.7%，主要系公司子公司出口退税业务受函调影响退税款延迟，

截至本函回复日公司累计有应退未退出口退税 2,603.08 万元。 

④ 截至本问询函回复日公司集中式电站有近 4,000 万应收电费补贴款尚未到位，形成

公司经营性资金占用。 

综上，公司本报告期经营性现金流净额与净利润虽然差异较大，但原因清晰、合理。 

随着公司业绩及内部周转率指标的提升，公司目前资金情况良好。随着政府大力度推进

清理拖欠民营上市公司账款工作，公司应收电费补贴款也有望较快收回，电费补贴款的到位

将能很好的补充公司营运资金。后续随着公司电站资产的出售变现，资金会变得更为充裕。 

（3）同行业情况-本报告期公司及可比公司营收、毛利及费用率情况列示： 

项目  本公司  英飞特  可立克  平均数  

营收增减变动(% ) -14.25 -1.94 -12.78 -9.66 

毛利率增减变动(% ) 4.27 4.52 -0.41 2.79 
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项目  本公司  英飞特  可立克  平均数  

电源产品毛利率增减变动(% ) 2.32 2.43 0.05 1.60 

净利润增减变动(% ) 603.72 22.71 -38.76 195.89 

经营现金流增减变动(% ) -41.93 13.20 327.65 99.64 

销售费用率(% ) 5.39 8.26 3.52 5.72 

管理费用率(% ) 6.88 6.12 6.43 6.48 

研发费用率(% ) 4.73 7.13 4.11 5.32 

财务费用率(% ) 1.74 1.50 0.72 1.32 

本报告期较上年同期比较，公司及同行业可比公司营业收入均有小幅度的下降，电源产

品销售毛利率均有小幅度的增长；公司期间费用率与同行业可比公司及平均数比较，相差不

大。公司经营状况与行业、同行业公司经营情况大体趋势一致。 

 

问题 2、截至报告期末，你公司存货余额为 1.24 亿元，较期初下降 37.72%，计提存货

跌价准备 1,354.16 万元，较期初下降 77.30%。请结合你公司存货性质特点、未来市场行情

以及可变现净值的测算依据等说明你公司对存货跌价准备计提的合理性和充分性。 

回复： 

1、公司存货分类情况列示： 

单位：人民币万元 

项目  
本报告期期末余额  

账面余额  跌价准备  账面价值  账面价值占比(% ) 

原材料  4,411.73 690.71 3,721.03 33.72 

在产品  1,064.07 1.13 1,062.94 9.63 

库存商品  3,702.58 649.67 3,052.91 27.67 

周转材料  2.58 0.56 2.02 0.02 

半成品  1,540.05 12.09 1,527.96 13.85 

委托加工物资  410.25 - 410.25 3.72 

发出商品  1,256.91 - 1,256.91 11.39 

合计  12,388.20 1,354.16 11,034.04 100.00 

2、存货跌价准备计提情况列示： 

单位：人民币万元 

项目  期初余额  
本期增加金额  本期减少金额  

期末余额  
计提  转回或转销  

原材料  3,304.46 108.96 2,721.61 690.71 

在产品  61.64 
 

60.51 1.13 

库存商品  2,404.72 273.80 2,025.49 649.67 

周转材料  26.20 
 

26.74 0.56 

半成品  168.24 8.65 168.14 12.09 
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项目  期初余额  
本期增加金额  本期减少金额  

期末余额  
计提  转回或转销  

合计  5,965.26 391.40 5,002.50 1,354.16 

3、本报告期内存货处置及跌价准备转销情况： 

2018 年公司对因客制订单产品及配套料件受客户原因取消、变更订单而积压的存货和

逆变器业务受“531 新政”导致大量滞销以及被客户强行退货而积压的存货，根据预计售价

进行减值测试并计提存货跌价准备，此部分存货于本报告期进行了实物处置，处置存货金额

5,666.19 万元，转销对应计提的存货跌价准备金额 4,631.91 万元。 

公司经营以客户需求为导向，自主组织+外发生产，采取订单式的生产模式，按单生产，

辅以小部分标准品、半成品备库模式，以满足客户交期及合理的库存控制需求。公司库存结

构整体趋于平稳，本报告期末原材料、在产品、库存商品的账面价值占比分别为 33.72%、

9.63%、27.67%，较年初占比略有下降，分别为-1.69%、-0.58%、-2.65%，总体变动较为稳

定。公司持续强化周转率指标提升，本报告期末存货周转率 6.80，高于同行业可比公司英

飞特和可立克的 4.08 和 6.05。 

本报告期末，公司存货跌价准备综合计提比率 10.93%，其中，原材料计提比率 15.66%，

库存商品计提比率 17.55%；同行业可比上市公司英飞特存货跌价准备综合计提比率 12.07%，

其中原材料计提比率 8.72%，库存商品计提比率 15.98%；同行业可比上市公司可立克存货跌

价准备综合计提比率 5.13%，其中原材料计提比率 2.67%，库存商品计提比率 5.02%。公司

存货跌价准备综合计提比率远高于可立克，与英飞特接近。 

4、存货跌价准备计提的依据 

根据《企业会计准则第 1 号-存货》规定资产负债表日，存货应当按照成本与可变现净

值孰低计量。存货成本高于其可变现净值的，应当计提存货跌价准备，计入当期损益。 

公司存货跌价准备计提政策及存货减值测试的方法：资产负债表日，存货采用成本与可

变现净值孰低计量，按照单个存货成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备。直接用于

出售的存货，在正常生产经营过程中以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后

的金额确定其可变现净值；需要经过加工的存货，在正常生产经营过程中以所生产的产成品

的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额确定其

可变现净值；如果存货存在下列情形之一，通常表明存货的可变现净值为零，全额计提跌价

准备：已霉烂变质的存货；已过期且无转让价值的存货；生产中已不再需要，并且已无使用

价值的存货。 
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综上，公司存货跌价准备计提是合理、充分的，符合企业会计准则规定。 

 

问题 3、2019 年 9月 20 日，你公司披露《2019 年度前三季度业绩预告》称，经初步测

算，公司 2019 年前三季度归属于上市公司股东的净利润为盈利 4,500 万元-5,500 万元，较

上年同期增长 518.56%-656.01%。主要原因为公司调整发展战略和产品策略，客户及产品结

构优化，产品毛利率大幅度提升以及人民币汇率变动。 

（1）请补充说明你公司前三季度客户及产品结构较 2018 年末的变化情况； 

（2）结合同行业可比公司分产品说明毛利率大幅提升的原因及合理性； 

（3）说明人民币汇率变动对你公司业绩的具体影响。 

回复： 

一、请补充说明你公司前三季度客户及产品结构较 2018 年末的变化情况： 

1、公司前三季度主要客户及产品构成、营业额及毛利占比情况列示： 

①SPS 开关电源主要客户营业额及毛利占比： 

项目 2019 年 1-9 月  2018 年 1-12 月  增减变动(% ) 

销售额占比(% ) 84.81 73.40 11.41 

毛利率(% ) 19.27 11.83 7.44 

②SPS 开关电源产品构成、营业额及毛利占比： 

系列 项目 2019 年 1-9 月  2018 年 1-12 月  增减变动(% ) 

中小功率

产品 

毛利率(% ) 19.45 11.27 8.18 

销售额占比(% ) 81.99 76.59 5.40 

毛利额占比(% ) 80.39 64.17 16.23 

中大功率

产品 

毛利率(% ) 21.60 20.59 1.01 

销售额占比(% ) 18.01 23.41 -5.40 

毛利额占比(% ) 19.61 35.83 -16.23 

③LED 开关电源主要客户营业额及毛利占比： 

项目 2019 年 1-9 月  2018 年 1-12 月  增减变动(% ) 

销售额占比(% ) 50.77 51.82 -1.04 

毛利率(% ) 20.71 21.46 -0.76 

④LED 驱动电源产品构成、营业额及毛利占比： 

系列 项目 2019 年 1-9 月  2018 年 1-12 月  增减变动(% ) 

前五大系列产品 

毛利率(% ) 24.93 25.99 -1.06 

销售额占比(% ) 78.91 79.76 -0.85 

毛利额占比(% ) 81.13 83.80 -2.66 

其他产品 
毛利率(% ) 21.69 19.80 1.89 

销售额占比(% ) 21.09 20.24 0.85 
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系列 项目 2019 年 1-9 月  2018 年 1-12 月  增减变动(% ) 

毛利额占比(% ) 18.87 16.20 2.66 

公司主要客户及产品营业额、毛利贡献构成情况如上表。 

客户方面，本年度公司致力于挖掘优质客户订单，以优质的产品质量和快速响应客户需

求的能力，聚焦做好高毛利客户产品立项、开发工作，提升主要客户销售额及毛利贡献，形

成稳定的大客户群体。预计 2019 年 1-9 月，SPS 开关电源业务主要客户销售额占比 84.81%，

较 2018 年度占比提升 11.41%，主要客户毛利率 19.27%，较 2018 年度提升 7.44%。 

产品结构方面，公司研发中心立项与开发了一系列标准型产品，完成了真正意义标准品

系列的定义与发布，通过中小功率产品的标准化（针对不同应用领域），来实现设计优化、

成本优化、工艺优化、品质优化，从而提升产品市场竞争能力及盈利能力。随着公司运营管

理制度及利润分享机制的推行、落实，内部管理提升，特别是工厂端的管理提升，SPS 开关

电源制费率较 2018 年度下降 2.52%，材料占比较 2018 年度下降 4.04%。预计 2019 年 1-9

月，SPS 开关电源业务中小功率产品销售额占比为 81.99%，较 2018 年度占比提升 5.40%，

中小功率产品毛利率 19.45%，较 2018 年度提升 8.18%，中小功率产品毛利额占比 80.39%，

较 2018 年度提升 16.23%。 

公司 LED 产品毛利率、营业额、产品及客户结构较去年变化不大。 

二、结合同行业可比公司分产品说明毛利率大幅提升的原因及合理性: 

1、公司及可比公司主要产品毛利率对比情况列示： 

公司名称 2019 年 1-6 月(% ) 2018 年 1-12 月(% ) 增减变化(% ) 

茂硕电源 19.72 17.40 2.32 

英飞特 34.89 32.46 2.43 

可立克 19.30 19.25 0.05 

公司 2019 年 1-6 月主要产品毛利率较 2018 年度对比，及与可比同行业公司相关产品毛

利率对比情况如上表。公司2019年 1-6月主要产品综合毛利率19.72%，较 2018年度 17.4%，

增长 2.32%；公司主要产品毛利率 19.72%远低于同行业英飞特公司的 34.89%。公司过往受

多元化投资、经营影响，主业竞争力不足，毛利水平低于同行业。本年度公司围绕聚焦主业、

回归主业的发展战略，经营策略由追求规模增长，调整成高质量健康发展，坚持“创新技术、

产品为王”的产品策略，稳步推动各项降本措施落地生效，产品毛利率有所提升，但与同行

业水平尚有一定差距，公司毛利尚有较大提升空间。 

综上，公司毛利率较上年度有所提升，与可比同行业公司趋势一致、合理。 

三、说明人民币汇率变动对你公司业绩的具体影响。 
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（1）公司外销收入占比： 

单位：人民币万元 

项目  本报告期金额  上年同期金额  变动额  变动率(% ) 

境内销售收入  27,310.93 34,497.73 -7,186.80 -20.83 

境外销售收入  26,463.72 28,215.78 -1,752.05 -6.21 

收入合计  53,774.65 62,713.50 -8,938.85 -14.25 

外销收入占比(% ) 49.21 44.99 - 4.22 

公司本报告期外销收入 26,463.72 万元，较上年同期 28,215.78 万元，下降 6.21%；外

销收入营收占比 49.21%，较上年同期 44.99%增长 4.22%。 

（2）汇率变动趋势及对公司业绩的影响： 

汇率变动趋势表： 

月份 10 月 11 月 12 月 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 

2017.10-2018.9

月末汇率 
6.6397 6.6034 6.5342 6.3339 6.3294 6.2881 6.3393 6.4144 6.6166 6.8165 6.8246 6.8792 

2018.10-2019.9

月末汇率 
6.9646 6.9357 6.8632 6.7025 6.6901 6.7335 6.7286 6.8992 6.8747 6.8841 7.0879 7.0729 

2017 年 10 月-2019 年 9 月美元对人民币汇率中间价列示如上。 

对公司业绩的影响: 

公司境外业务外币交易计价货币主要为美元，利润指标受美元汇率变动影响较大。基于

2019 年以来的汇率走势，预计公司 2019 年 1-9 月实现汇兑收益 680 万元。中美贸易战持续

升级，美元汇率问题存在一定的政治因素影响。公司一直在积极推动各项应对措施以缓解大

环境下汇率变动对公司的影响，比如，寻求境外采购、搭建境外销售平台，修正国际客户的

价格调节机制、鼓励多币种交易，通过外币融资、远期锁汇等方法积极有效应对汇率风险。 

说明：本回复中第三季度数据均为预计数，具体请以公司公告的三季度报告为准。 

 

问题 4、报告期末，你公司控股股东顾永德持有你公司股份 8,404.75 万股，占你公司

总股本的 30.64%，其中累计质押股份 8,400 万股，累计质押股份占其持股总数的 99.94%。

请补充披露你公司控股股东质押股份的主要原因，质押融资的主要用途，质押的股份是否

存在平仓风险以及针对平仓风险拟采取的应对措施，你公司是否存在控制权变更的风险。 

回复： 

根据公司向控股股东顾永德先生咨询，顾永德先生回复如下： 

公司控股股东质押股份所获得的资金主要由于个人资金需求；除部分资金尚未使用外，

其余资金主要用于补充公司员工持股计划差额、个人投资、家庭开支、支付融资利息等正常
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资金需求；上述股东质押的股份未设定平仓线，但上述质押股份已于近日到期，目前，顾永

德先生与质权人保持良好沟通，已经就质押延期、化解质押风险等事宜进行协商，目前相关

协议具体条款正在磋商过程中，后续顾永德先生不排除通过补充担保物、追加保证金或提前

赎回质押股份等措施解决质押到期问题；公司目前不存在控制权发生变更的风险。 

特此回复。 

茂硕电源科技股份有限公司 

2019 年 10月 17 日 
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