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Fo WELEYRHRHMTE R, FRLGEEERRAKEER N,

PR IE B E A ) 2017 AEEFRNENRAD R, R RS K R T
DS S T N TR B R M BT, S A AR A ] PR S R T R AR e, A
3 AR 2% B 7 it 5 R TR R S T ST 2 B — S 1A

(=) BANERTABRN . BEFEERESKKER, BERTREE
HERRKERE AL

2017 AERASURMEM BT, ZVPG, #% 2017 45 12 A 31 H, WA A
g AL B AT Rl 9 31, 900. 00 57T, B AIKIHANME Y 28, 721. 73 J176, A
FAERMEE S . HorhfifhioN . @ FNETE AT

HAL: SOt

i B\ 4 2017 I 2018E 2019E 2020E 2021E 2022 FEPUJF E
BN 29, 057. 74 | 34,181.04 | 37,867.86 | 38,218.14 | 38,571.92 38,929. 24
Forpe Tk ) 25,484. 48 | 22,381.04 | 22,827.86 | 23,055.74 | 23,285.90 23, 643. 22
VB12 7= iy ~ 1 9,000.00 | 12,240.00 | 12,362.40 | 12, 486. 02 12, 486. 02
BB K -12% 17. 63% 10. 79% 0. 93% 0. 93% 0. 93%
SEHEEBFE 22. 37% 24. 85% 27. 05% 27. 48% 27. 92% 28. 35%
Horpe Tl I EFI R 22. 67% 19. 62% 20. 81% 21. 21% 21.61% 22. 41%
VB12 7= i B H 2 - 38. 33% 39. 54% 40. 14% 40. 73% 40. 73%
#FE GndERE)D 2,004.87 | 3,399.56 | 4,552.35| 4,672.58| 4,791.84 4,912. 86
FRNE KR -49. 41% 69. 57% 33.91% 2. 64% 2. 55% 2. 53%

A FVHAT AR A, PO AR 2018 AR HUAN I 34, 181. 04 J5 7T,

B 2017 FEEEENIRON 29, 057. 74 J5 oK 17. 63%; FiAL§ Al A 3, 399. 56 J3
TG, B 2017 FEEFRNE 2,004, 87 JiuihK 69. 57%. Horr, T EEHIFIFE g A
W NFNEFIZE 53 % 2017 4FAIK 12, 18%F1 3. 05 NE /v s, FERZFREIFERE
FURIEXS 7 e e S A B R 2, BONIETE . 2018 AR FRINE MY B 44 F)
I R B

2017 4£ 10 A2, 2wl TolBah R M Faa a7 A gdos, S T4
B dEAE R B12 P, B E Sl Sl K 2] — e . 2018 4F 5 A4
[ & C e, AR~ b Wi/4. AFCT 2018 45 H 156 HEUF T
AT A ORY R (O T T8 e 1 AR AR A PR ) i ) ) A I I D R 2R R
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FI$EHE VB12 T H Ak &) T 2018 4F 8 J 16 HIHUAS [l Fe 44 AR 22 51 2> ik (1)
CORRAS IR A= = VP T UE Y (YRR 2600 R-A RVERHR A, n'S . WER
[2014]T07001) A1 (Al BHA N A = VFAED) (VFRISEA): TR IR, 95

TRV [2014]1T07002), ™ it i M EUEE G (443 B12), AR CHR& 7484
B2 A=, HEEA.

VB12 MAREif R, —RME—S&EITRNLEAER. VB12 Z 5 E A AR,
feEHEYERATINFHSE, 560G SR, By BT By koK
ZZPIWIR, RIEH MM AE L TR VB12 J& BAR AT AEY& RIS R
NI FEMYIR 2 —, ) R ReE AT SR 2R S, BRI
o HENEERMEMEMEAR G, WENT MOESHEAR MW, 4
A FK B12 BRI BOR AW &, 43k VBL2 =R B e, Hii
L ZEER, LFERZ, ZHERTEAR, 8L N T RIEEZKN K3 H
2l &b B RN IR STk, BERAE, Wi EENRIRZ K
Jerb H KRRk, EZ N, ok, R B g, HEWE
AW N R0TE B A 3 BN T 2 A RN I . ARYE “ERZGEPTIR Y
SRR, FRE VB12 RS AN RRA I VB12 AR
12979 450 20, [E A ATIZ N VB2 1SR H s, FRE vB12 A E.
HE AW, T seE i

FEREAT R 2 D3 M, AR b E DR TILAS B 2018 SFE4EE R T ahd
SriTe, VB12 TR (4EAE R AR 1%) TR0 300-1100 7T/ AT, A
TR A& L T4 I T A T 9 300 7o/ AT, Tl 2018 A4 A8 =B 65 3 1,
2019 E% 2022 FAFFA 4 W, 2018 FEHMKE TTERUSCN 9, 000 /578, 2019-2022
AR TTIRICNZY 12, 000 J5 7T

2017 4, BRI B AT S RICE A . BRI HILT K
MR, BARREBLWTT .

2017 4EAHSCNL | 2017 4B

EFRIE | EREH | AERRLEEER SRR | WHERE

870526.0C | EEAW) | VB12. &l4hlz. W4gsE 34. 19% 40. 37%
VE. VA. VD3. A& . IFEH&.

002001.S7Z | HrAIEK \ N 38. 22% 56. 28%
W QLO & ’ '
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https://baike.baidu.com/item/%E9%92%B4%E8%83%BA%E7%B4%A0/1141188
https://baike.baidu.com/item/%E7%BB%B4%E7%94%9F%E7%B4%A0/161385

002562.SZ | WiRAMEL | VK3. VB1. VB3 Al VB5 & 62. 81% 57. 84%
002626.SZ | &i&EC | VA RAIF=M 21. 98% 69. 78%
002019.SZ | 1ZWLEEZ | VBS JJ5i BS 4% 76. 88% 79. 52%
300401.SZ | feld £ | VD3 K D3 A4 40. 79% 68. 60%
000597. 57 | ALz Egéglz?f’V(:ﬁ%ﬂigg*:jiazﬁﬁiﬁ 33. 05% 55. 49%
002332.SZ | fhIEHIZG | VD3 14. 18% 56. 30%

S 40. 26% 60. 52%

BRI MO BRI E L HERA T R

bR AT, BRERAMS, HAb BT AR DIgEAE R AL 4EAE R
ESgEA 2= moAE, KEEAEYFE AR BI2 R MIHE . A=A
W, 5AE R EEAY 2017 FESLBUON 11. 96 147, [A EEIE K 34. 19%,
AR RE 3. 45 1278, [FIELIEK: 50. 66%; 2018 4E 1-6 H SZHLIN 5. 40 47T,
A LL 3 13, 57%, SEHLF0AEEFRE 1. 39 /270, FEIEK 23. 63%, Sl il
RIT.

g3 b, 0 A AT PR A I SR, 2018 £E-2022 4F 5% b 1) 71 77 i 14
TGO, TR B %R 38 02 B T8 S 4 A2 38 B12 4% BT S
NEVHTE YRR R B2 W45 H T OB A&E PR B B0, Bl i~ a5 B s
REJJAHULEG, TEAMRL A 40% 44, SRIFEZA VB2 AERHEM AR £
BAEBRRMIT, MU BRI R NS5, BN,

PRI, 4 2 s 25 A 0k b TSN B R 75 6 A R AR AR = 2 8 1
Do TESURE I SRR AR, PR AR T SR IRE HE K 7R

= URHMIE BT ARSI 2017 FWSEERBR T, RITANAFEH
AEREZ R KN ER B EE;

WA BT 2017 AR SEIE AN 9, 999. 95 576, TR AL H M 3 ) 5
J&T-REA ® 5 FE 40 9, 596. 86 576, AWEFIIEN 10, 140 Jit, ASLIEE N
543.14 J378, 2017 SEFER 8L SR U A JR A -

(1) 2017 4F BB, IR &8 LB i s g mel, i G mes T
B, FFIRE ST, BT AW HT AR IR R RS, (A BN
NEL 2016 P& 743 7. 27%;

(2) T oaliksi kol 55 28 S KAR T U, A 2 965. 30 Ji6it
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P27 T HE
(3) HFEE KRS FIRE S, AET MRS LBk BO S B F,
W BTRTEHIN, A7 BRI A B I 45
hn 1, 354. 34 3G
(4) ZNRMFHERm, A7 AR A 5K 356. 28 570,
2017 AR PR AE M S A ON . R A B

LB e BUE N, SEON LSS 2016 R4

i H \&E4 2017 £¢ 2018E 2019E 2020E 2021E 2022E 2023 #EPAJE E
Bl 79,927.68 | 108, 012.58 | 126, 450.95 | 157,314.32 | 197,021.37 | 247,618. 98 247, 618. 98
LR =7.27% 35. 14% 17.07% 24. 41% 25. 24% 25. 68% 0. 00%
ERZE 35. 30% 28.70% 28.23% 28. 25% 28. 80% 29. 06% 29. 06%
2 RINE! 9,754. 71 14,514. 83 16, 443.92 | 20,040.96 | 25, 459.05 31, 049. 86 31, 049. 86
LR 18. 65% 48. 80% 13.29% 21.87% 27. 04% 21.96% 0. 00%

ZovPfl, BIE 2017 4F 12 A 31 H, WiEHr & B AR 5 A ng e Rl 1
127, 000. 00 J57G. B~ AHIKEMME DY 90, 792. 49 J376, MMFERIEILESR .
WA B BB 2017 4EA 58 L SR 5 32 B2 T 3 R 31 Bt 1A FlVE S A
EURAE IR, 2017 AR R EURIZ R P AR TT I e, S i A 1 R 3
CLHRR, R 2018 4ETHTH AU E IO EE 2017 SR L) 35%, 15 FliE G K2 48. 8%
PG AR B S A2 ERGL . MRS 2018 AR, bR R R A
SR PLUE IR 47, 120. 07 JjJG, B RAEFRBIG KLy 37.60%, LI F)E
4,236. 74 Jigt, B _EFERBARMER K 75, 18%, 1A IGIE & TSN £ 2
P2 A B TS A5 AR R 2R TR LR T
gi b, IR 2017 FEARSE ROV SUR I R R 2 A & 2R, R A R E
FRISON T B 34 R T 755 & A =) B SEBR 8 BB L, AHSRTIM AR bR & 2, RIEA
FEIREE R A2, T81H.
=\ TEREAEHIZH RAT 2017 FLIRF09RIT 84FE R ML T ISt
AR VE A I PRAL TR S RE R AL T, HIE ARSI %A 7 T B R & T
RBEHERTEEH, S5,
(—) R 25 &V FIE 58 BB L
MR B2 T 55 It B O T 2R 2 R A DR B AT B A =) R
537 A SUR T LB SL U B B Rz kS ) i feA% 7 (2018140020010 5,
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RS2 2016 £EFE . 2017 SE VSR SeHUB AL a0 R

AL JiT0

20174EF 20164F &
Lo ARVEFI R ARG T PR 28 5 1 V3 & T BF A w150 <540 3, 600. 00 3, 000. 00
2+ SEHUHJE T REA ] A 2, 473. 67 1, 830. 07
Horpe JER W R 85. 93 35. 92
3y HBRARZ H PR 8 5 VAR TR A w5 R 2,387.74 1,794.15
4y R TEAR G 1,212.26 1, 205. 85

() 2016+ 2017 “EER|ER 25 LA E 1B O &R 58 ok G & i R B

1. 2016+ 2017 “EfEREHIZ5LFHREE BN

2016+ 2017 S PEA| e 245 SR & TS DL U R s -

Fl 4 2
WH
2017 4E 2016 4E 2015 4
ERIALON 41, 309. 34 35, 702. 36 21, 464. 05
B 32, 925. 26 29, 852. 14 16, 658. 06
BAIE 20. 30% 16. 39% 22. 39%
B 468. 29 607. 60 438. 16
BT 3,417. 03 2,518. 46 2, 208. 30
It %% 3 803. 69 40. 94 -122. 31
B AE A 2% 667. 76 413.75 42. 94
B 2,947. 26 2,093. 93 2,051.29
ED ML -69. 09 42. 26 36. 33
ZIMEPSE 2,878. 17 2,136.19 2,087. 61
REiZ I 2,473. 67 1, 830. 07 1, 646. 50
T g Pty T ML TN 31, 006. 38 29, 374. 18 -
1T g B Py TR ) 2,817.93 2,324.18 -
NV &5 T RIE 3, 600. 00 3, 000. 00 -

B ERATRAE H, 2015 4£-2017 48, FIAEH|IZ5E L IOGEE L0 EAHES,
2016 FE FAFEIG K 66. 34%, 2017 fFEL FAERG K 15, 70%, WA KGO R 4T
2+ 2016 42 B M 245K 5 Bk S A T O JR R
2016 “EFF, FIHEHIZGSBlE R 1, 830. 07 Ji76, 4 2015 4EHEK: 11. 15%,
24 R AT AR S 1 I 52 RN 59. 81%, T AG TN 411 3E 5 4 A 58 R R N
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77.19%, BIRIEMAA NS AR, EEFEHEE:

(1) BEE SRBEREHARES, iS5 rbs Hamzl, finEh
FREE T, 2016 4F BAREY & RN, (H7= R BRI BIUT R, B 2015 4219
22.39% FB&Z 2016 £EM1) 16. 39%, ¢ 2015 4E R 6 N 70 54

(2) P PR AE B 28 2015 AEIG N 370. 81 J5 76, 252 B 25 I SO K R A 44
K, IRIRAER TH R AT

(3) AR A 24 Jo ISR IR R 15 2% Al 22 AR P2 W A SR A BN,
1% 2016 TR B2 FIh AR S L 224 AR S 2 H T 2015 41 21. 80 J3 7o N
£ 240.90 /376, ¥h0T 219.11 Jigt.

gk b, FlHE1Z) 2016 4 BRI GCRIEIE K, HORIE & T HysoN, H52
FIRH R AR 2016 A 52 RV SR -

3. 2017 4 EEFIH 25 R 58 ol S & v I IR B

2017 ARJE, FIAEHIZGE B Z AW AR, SRS e T2
AR, BIpEdRS afAE S E E, HE BRI RE 2016 LRI 4 NES AL S
FliE 2, 473. 67 Jigt, ¥ 2016 FEFEHEK 35, 17%, A AWETIAE G 1) 58 R E
N 66. 33%, PEALTINFNAR G5 A)E 58 FE 0 84. 73%, FHHL 2016 fFETE R HA —
SEVETE, AR ARIE SRS H bR, FEJFE R

(1) 2017 4F 11 H TAGEEE KA (O T mtiae 3 S Ja s X = 24 4k
20172018 SRR ZRAE I AL P (@ Ay, oAbt K B0 28 3 JE k) 24 s S AT g
AP RIAS A P HE i, BRI 2017 4E 11 A 15 H&E 2018 4 3 H 15 H. Fl4EH
ZERR = T . 2% R, R 258 2 B T — & R

(2) HRERA TR, AR E MK I R ARIRE T, AR
Gy CORGET SRR GNP IR TH 7 WUH B4, RIAEHIZGT 2017 AT GMP
i, W EAE R, IR AAE R 301, 89 J Tt

(3) 2017 SRR IR AR AN, RS 2016 AE1G 0 401. 51 J57t:

(4) 2017 i TICHR AN R T FHE S BOR S 24 K AR SR 404. 32
Ji7G;

C5) B4 25 2017 48 R B2 YR K 3K R A % Bl EE RUMIT
INTERNATIONAL (BAFNA PHARMACEUTICAL LTD) &%4iA 1,424.46 Ft, %Kk &
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2016 TFIEHL, 2 2017 FRMUESTA R 1-2 4, IRIKTHFR LI H 5% 2 30%, 2017
FARIZE PRI AE A 427, 34 570, 1ZKIE T 2018 4F 3 A A{ikE .
(6) 2> 7 FE WS R 4511 24 Ja I SRR LR U 46 FH 22 4 A P B 4 S AH DA N, 2017
RIS PRI . 22 A A S B B 2016 SRR IN T 248. 93 3G,
gi b, FlAEH1Z5 2017 FE BRI FRILIEK, HRES TN, E R E
RLR ORI 211 2017 AR E PR —EARIGEM, 43 2017 45 FE AR 58 ik v
FJ o
(Z) FAERZHEEREN LR
A FISOEINEAL . 2016 4F 2 2017 4E FE B IR £ S N R R

Wi H 2016 ¥£E | 2017 #£E 2018 4E E 2019 4E E 2020 4E E
TMEN N | 29,374.18 | 31,006.38 | 32,477.14 | 32,840.92 | 32, 840. 92
A ) 2% 22. 30% 23. 68% 25. 12% 25. 47% 25. 47%
ALyt :
%tizii;;SF TH 2% FH 2 11.10% 10. 92% 10. 76% 10. 70% 10. 70%
bRE AN 2,324. 18 2,817.93 3, 339. 54 3, 478. 50 3, 478. 50
B 11.90% 11.90% 11.90% 11.90% 11.90%
_— 35, 702. 36
ToE M N (ST 36,578.19 | 37,492.64 | 38,429.96 | 39, 390.70
> L
. 16. 39%
T B H) <;z£m§£> 17. 50% 17.50% 17. 50% 17. 50%
> L
2016 “EyRAE .
MRS | T2 8. 87h 9. 27Y% 9. 15% 9. 02% 9. 05%
NE >3 W DY HH 5 N L27% . 15% . 02% . 05%
= (SEEED
e 1, 830. 07
SRR RIN D 2,387.83 2, 486. 76 2, 590. 50 2, 336. 23
> (V)
Yoz - 12.33% 12. 33% 12.33% 12. 33%
35,702.36 | 41, 309. 34
TRk ) (Ve » OV
ToE N A T 43,374.81 | 44,242.31 | 45,127.15
. 16. 39% 20. 30%
SN UEEY IS (9 i; | Cozmsn ’ 20. 30% 20. 30% 20. 30%
> (V) > (v
2017 £E4E . 8. 87% 10. 33%
WRBSH | T2 A CEIEo | s 10. 31% 10. 29% 10. 27%
> (V) > (v
1, 830. 07 2,473. 67
I Y% L ’ ’
SRR RIN T 3, 452. 34 3,528. 18 3, 605. 53
Yoz - - 12. 33% 12.33% 12. 33%

1. 2016 FERAENR, THHERERE - 980 /it
2016 4F, FEh25 sz BN 35, 702. 36 Ji70, ALK 66. 34%, {HH
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TATIR e G Hia ks TR BRI TSR R, SEhRIIlgFNE AR T 1
VAR ST AL . A RIS 2016 4R SEPREEFHUEAT T R E I, W T
TSN, FrEZe R T LISy 58 g AR ) 12, 33%. 2 ) B 75 AR b A Ik %
77 PPAG AT B 2 W) VAT B R A 2547 B A W) EAT 1A PRAN, IR HE T AR S
[2017]% 1004 S PPl SN, 24 TR, AW iR 2 mdE
HE# 980 Fi Tt

2+ 2017 SERRAENR, RIHREEBEMREE

2017 4F, FIHEFIZGSLBUE IR 41, 309. 34 Ji76, FILLIEK 15. 70%; 2B
VAN 2, 473,67 J3G, [AIELHE 35, 17%; 3 2016 AE IR AR I it A Tl v )
o A EIRYE 2017 FFEESEBR A EIGHUHEAT 1R 2RI, HE 1 BN,
PrOlR R RN T 12, 33%. Z0PAh, A 25 B 445 7= 41 ) T Ui [m]
IMEART B HIKENE, AFERIEL S

FIEHI 245 2016 4F 2 2018 4F SE LR I3 BEFRIE AR T SR v AU i o7
filr 00D W R, 2017 4F B OSB3 R 40 BR BN OBE % ST RUMIT
INTERNATTONAL (BAFNA PHARMACEUTICAL LTD H#2&f) % F= g B 45 5% 427. 34 L%
AR 404. 32 JITGREIA G, SEILERIE R A 3, 180. 58 5T, T
IS s FIU AR 45 R0 2, 817. 93 T3 TG

IR, ARPE 2R SR AERI 2GR 2016 4E 8 A 1 HASITHY (Il g Fl4EH]
i PR A 100% AL L AR A S0, U7 R S E R RS LA 3 ) 2t -
9 750 JITCHIAUE LK, i 2 R R 25 A iE H Dy 2015 4 9 A
28 H, Bk 750 J5 oo A% G I H B, bR 750 oo, [EEE
2016 4 B T3 p 2 R AR vHE 4% 980 37T, MM 24 i R & H AT R AT 3, 191. 63 3T
2017 SFAR P B IAL MK, 2018 FEFUAL 114 FINE A 3, 452. 34 J5 70, SRS &
Tifiti ) 2018 S A 3, 339. 54 JIJCZERBUIN, 2019 4F-2022 4F 5 SETUA A
T TS I RTRUAS R o R AR 2 2017 A AR IRAE TR AR DG HR BR 1
AR LR KL ENE I, NG RAR R, FIE 2017 R A F
) 247 1) TR 25 U SR R A VA 5 R TR RS PR

M. BB G RAPIRTEHT Rl 25K 58 L SU&E T ) H 8 A STATRIML
SUMERPSTHEE B, RERFE ST A HE -
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1. F4EHZ

R 2 7 5 0 B ZRAEAT I AV E UM, 2 7] S T 01 5 SR e i R Ao 24 PR
O3 ) R AR SR A AR SN PR DRALE 5 YT i R 1 1) s B AR A /R It 4 B PR W) 22 P T
ERHARTAE A Z e (ERIT2) AR A e (EEITE) ARA
BB T TR 25 BR A R 100%BAOIEHRLY o

R 2w X0 EREAT P, FIHEHIZ 2016 4F . 2017 4. 2018 fESEILL
B AR 2 AR T AR T 3, 000 57T 3,600 737G 4,320 F5 6. WIA!
P 24 R SE BB IRME SR, R SR N IR WA 2 8 X 2 A HEAT A, AT 3K
NIEAME.

A WA, FIHEHIZG 2016 4EFE . 2017 ER 58 MO SURIE, HRIE L&,
X E 5 F A AT 2016 FEAME 1, 205. 85 F5 76 2017 SEAME 1, 212. 26 576, A+
AR 2SR B 2R L S M2 8003 il T 2016 RS2 2017 AR FEREAT ik Ab
M.

2016 EJ¥

fir: HARMUGR —XIER 12, 058, 483. 50 G

Be: BN G MR 12, 058, 483. 50 T

2017 4F &

i HAPIGR —XIER 12,122, 630.92 JC

BE: BN GTMERR 12, 122, 630. 92 6

XS5 F 2017 4 4 H 6 H. 2018 4E 3 A 21 H¥s LiRdMEaIC N R AT
NFREK

XI5 ZEAS R 25 BRI 2S5 3t F, BRSO E T (Al
RVHHENEE 2 S—KIAMRER B ) MR (2014 BT ST BUE X 1IAH
TKHNTE o SEBR RN 55 28 AR R U, DR b I 7 AR BT oA 5 BRGS  iff  h — T
SRt TR XIERCAE 2016 45 2017 5 THR & HE H Z 30 BRI
AR T, ARINZER TR CR&ME M, BIUTE A X R 58 G 2
WA— D4 T H.

2. FrEH

W RAT NG X EoR FER, S FFA. BRBESC. Wi =I5 %
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P AT B R8T 1 CRAT IO MG SR B 7= s ) « (BRI TR AMEE ALY 120 5E
IR RGBT 2015 4 2016 4. 2017 fESEIA TR AIE (Fe SRR 2456 0F
R PR AER I 5 )8 T BEA R ARG FNED AR T AR T
6,000 J37G+ 7,800 Jiyi. 10,140 Jijt. Wi &#HiRTERHR LS, 28 5% i 7
XA T AT AMEE, BARRMEE 7 A1 DG 2R BE AR # M

IR TSR 2015 fEE. 2016 R O b STk e, Tl #EAT A0 EE, 2017
ARSI SR, Z RN 292.07 Ji7t. W (FRITIAME ) #
ZI5E, R E R W A F AN STRME N 6, 405, 188. 73 76, T 2018 4F 7
H 2 B, RAT AT 2018 ESEhrU RIS 3E 4700 N 2 iH b

s HATAEEK 6,405, 188.73 I

0% EMLAMEN 6, 405, 188. 73 T

RYE (b T HENES 2 5—KIPRBERHE) MAFER (2014 &1 K
T8 S I CRIE s Al — 45 T Al A T AR AR 520 J i el
S, EAN TR R A AN R A B K T AT PR R, i AR AR Ak
FEEA XA A S E . AR (ST HERIPHE (2010)) KTk & IR
SR, ARIEEH S 12 A H B I S8 H SRR 1 LR R B ik
—DAUEHE T 5 ZER R B XN A, RS T A A SR TR A I 18 25 10 & A0k 47 1
By AT UL T RAER B SN AR R, 24X 5 UL S OL AT S Ab
B I AR TR, AT ST B 5O R B PR s R Y, F R
M2 THENIE SHE B, SRR T (At ENEE 22 5——&Rt TR
BAAITHE) FEER TR, MRHASRMMETE, AR ER L R R F S A
51 R AL ZAE N E T N A s Bt ABEAR AR R A E T (e i
%22 S——&@M T RFANTHE) TSR TH, R (bt zs
13 HS——alG F ) s I A S HE AL HE

RS RAT N5 X 8 S22 Gyt TR 0 (BRI TR AME DI, =4Sk
W R RTERE Ty, A8 o0 F I TT e I AME SR A A o 72 B AR
AT 2 7] 5558 5y 06 T v A il 78 2 IR 4 MO A R M, M 7 SRAFTE AN 8 1
TR EFHI, AR TEERE RS, AW, T07E SRS A SRR
I BEAT RN -
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SVHTBAT T I T RAERE

L. SAFREHEREVIR, KIAF KT LW DORBRBUSIEE L w8, 1 i
B ORI ) 3 EA O

2« RIAF B LT R IROB I BT 2 B REESCIE . BB B
BORIAM S R SO S BORE, A58 2 ) B RS B AR SR A O

3. XHRAFBEATE U, WA T CEARBE B AN SR A LIS DL 1
HIZRE D), R T E T ARNMSUREIIFIM 5, 5L A SR 5E s
Oy IR TSR PR BRAT K SR BURE, XS m] A SR AME AR Ve JB AT
T s

4 SREU FIBEAT T A AR Ik ) B A AR, DI I 1 R (R B 7 PP A 4 o DA
L T RA DN T 72 A e S el AR )0 B TR T T W AR e S DR R I A AT R
o

REVHBAT T I B

1. SAFREBEEREVIR, RIAF KT LW ORBRBUSIE S DL b, 1 fi#
B ORI ) 3 ZEAF

2« BRIAF B LT PR ROE I B 2 BRI BB B
BORAN S R SRS BORE, A58 28 ) B RS B AR SR A O

3y BRI THIm B R (KB 7 2 MU R i S LA 100 B ) B A A 2 )
RIS "D SUR AR 55 40, %S " SUR T SE A O s SRR Tk
GUR PR ERAT K SE R IEBURE, S A R RAME AR R AT 15 DL

4y FREL F] AT R AR I G BRI R, ZRECDPA I H L 0 587 Al A
T DAL 2 U U R DA T 25 R0 7o 25 i L PO 000 S50 PR » R 7 5 AN e 25 D AL ) Rt
TR

SBE, RENMESTITIAN: 2017 4088 £ 4% FTER A 1R R v s
PR RERFRBUEFEN R RETE, 58 AY R hasa R R
WETR & HB— R WEAEY. FaH. PERZREERERES R
DFERT AT RSB WS AR S 25, EIREHE, WEFAFEH.
A G 25 R 58 e SRR T 9] 38 A SR B MR K & A AT & S THEE
T BT AR SR RE
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4, HIFAEFEL 2018 6 A 27 BRH AL, BENEMELSKIEILEHE
FATRERIAR AL REARAT 100% BN BES A TEARI K, 2Rk
BALELCETESBEHIAL. HREA: (1) RIAEREANEMETFLHE
REARLSHRER; (2) HPLARXSERBHREERS, BXXFRE
B&5%; (3) HEARFARERARRERERMIARERHLS. HR
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	1、申请人本次拟使用募集资金8,568万元收购世唯科技51％的股权。请申请人：（1）说明收益法下盈利预测的各主要参数选取合理性，世唯科技效益测算是否谨慎，并结合近期市场收购同业公司可比案例进一步说明世唯科技估值的合理性；（2）说明标的资产原股东的业绩承诺中“净利润"的计算口径不扣除非常性损益的原因及合理性；（3）结合世唯科技行业地位、市场前景、主要技术、核心竞争力、经营能力、效益实现情况，进一步说明该标的资产业绩增长的可实现性以及本次收购的必要性；（4）说明曾建国、曾建忠、曾建明和曾建湘及标的资产...
	一、说明收益法下盈利预测的各主要参数选取的合理性，世唯科技效益测算是否谨慎，并结合近期市场收购同行业公司可比案例进一步说明世唯科技估值的合理性
	（一）收益法下美可达、世唯生物主要评估参数选取的合理性
	（二）交易标的定价的公允性分析

	二、说明标的资产原股东的业绩承诺中“净利润"的计算口径不扣除非常性损益的原因及合理性；
	三、结合世唯科技行业地位、市场前景、主要技术、核心竞争力、经营能力、效益实现情况，进一步说明该标的资产业绩增长的可实现性以及本次收购的必要性；
	（一）世唯科技的行业地位
	（二）市场前景和规模
	（三）世唯科技的主要技术
	（四）世唯科技的核心竞争力
	（五）世唯科技的经营能力分析

	四、说明曾建国、曾建忠、曾建明和曾建湘及标的资产是否与发行人存在关联关系或曾发生业务关系，本次收购的背景、目的及商谈进展

	2、申请人近三年及一期生物酶制剂产品的营业收入呈小幅下降趋势，营业毛利和毛利率也持续下滑。2017年生物酶制剂产品的销量大幅上升。请申请人：（1）量化分析生物酶制剂产品2017年销量大幅上升、收入略有下降的主要原因；（2）在生物酶制剂产品占收入比例由2015年的84.66％下降至2018年上半年的30.27％的情况下，本次拟募集资金投向“年产15,000吨食品级生物酶制剂项目”及“年产20,000吨生物酶制剂项目"的主要考虑因素及可行性；（3）结合同行业可比公司进一步说明毛利率持续下滑的原因以及合...
	一、量化分析生物酶制剂产品2017年销量大幅上升、收入略有下降的主要原因；
	二、在生物酶制剂产品占收入比例由2015年的84.66％下降至2018年上半年的30.27％的情况下，本次拟募集资金投向“年产15,000吨食品级生物酶制剂项目”及“年产20,000吨生物酶制剂项目"的主要考虑因素及可行性；
	三、结合同行业可比公司进一步说明毛利率持续下滑的原因以及合理性，对此次募投项目是否会产生不利影响，相关效益测算是否准确，相关信息披露是否充分准确。请保荐机构、会计师发表核查意见。
	（一）结合同行业可比公司进一步说明毛利率持续下滑的原因以及合理性
	（二）相关效益测算是否准确,相关信息披露是充分准确。


	3、请申请人：（1）说明鸿鹰生物2014-2016年业绩承诺刚好达标，2017年扣非归母净利润即下滑48.31％的原因；并结合减值测算中预估收入、净利润存在较大幅度增长的合理性，说明商誉未计提减值准备的依据是否充足；（2）说明湖南新合新未实现2017年业绩承诺的情况下，发行人认为新合新不存在减值迹象的测算是否谨慎；（3）在河南利华制药有限公司2017年实现的扣非归母净利润同时低于业绩承诺和收购时评估预测净利润的情况下，申请人未对收购该公司形成的商誉计提减值准备是否谨慎、合理。（4）说明报告期内新合...
	一、说明鸿鹰生物2014-2016年业绩承诺刚好达标，2017年扣非归母净利润即下滑48.31％的原因；并结合减值测算中预估收入、净利润存在较大幅度增长的合理性，说明商誉未计提减值准备的依据是否充足；
	（一）鸿鹰生物2017年业绩下滑的主要原因
	（二）减值测算时预估收入、净利润较大幅增长的原因，商誉未计提减值准备的依据是否充足

	二、说明湖南新合新未实现2017年业绩承诺的情况下，发行人认为新合新不存在减值迹象的测算是否谨慎；
	三、在河南利华制药有限公司2017年实现的扣非归母净利润同时低于业绩承诺和收购时评估预测净利润的情况下，申请人未对收购该公司形成的商誉计提减值准备是否谨慎、合理。
	（一）利华制药承诺利润完成情况
	（二）2016、2017年度利华制药实际经营情况及未完成业绩承诺原因
	（三）利华制药商誉减值测试过程

	四、说明报告期内新合新、利华制药未完成业绩承诺而向申请人支付的业绩补偿款的会计处理情况，是否符合企业会计准则的相关规定。

	4、申请人董事会2018年6月27日发布公告，拟向津市嘉山实业转让全资子公司湖南津泰达投资发展有限公司100％股权及常德分公司整体业务。津泰达投资经营范围中包含房地产开发。请申请人：（1）说明津泰达的房地产开发资质情况及业务开展情况；（2）说明上述交易是否构成关联交易，相关交易是否已经完成；（3）说明申请人及控股公司是否具有房地产开发资质或业务。请保荐机构发表核查意见。
	5、申请人2017年度扣非后归母净利润5,965.35万元，相比2016年度同期减少37.27％。请申请人：（1）说明2017年业绩下滑的原因；（2）说明影响经营业绩下滑的主要因素是否消除，是否会对申请人2018年及以后年度业绩产生重大不利影响。请保荐机构、会计师发表核查意见。
	一、说明2017年业绩下滑的原因；
	二、说明影响经营业绩下滑的主要因素是否消除，是否会对申请人2018年及以后年度业绩产生重大不利影响。请保荐机构、会计师发表核查意见。

	6、申请人2014年上市以来进行了四次大额并购，并购标的均贡献了大额利润。申请人近三年及一期扣非归母净利润分别为6,788万元、9,509万元、5,965万元、2,354万元。请发行人说明剔除并购标的影响后，原主营业务及IPO募投项目的营业收入与净利润增长情况及业绩大幅波动的原因、合理性。请保荐机构、会计师发表核查意见。
	一、饲用酶制剂业务2014年上市以来以来营业收入、毛利变动原因
	二、饲用酶制剂业务2014年上市以来净利润变动原因

	7、申请人2018年6月末速动比率为0.74，货币资金、短期借款分别为3.08亿元、10.21亿元。请申请人：（1）说明各期短期借款的到期时间，是否存在流动性风险，是否存在不能偿还本次拟发行债券本息的风险；（2）说明申请人的资金管理措施，相关资金流向及形成的存货、固定资产是否清晰、可核查、真实。请保荐机构、会计师发表核查意见。
	一、说明各期短期借款的到期时间，是否存在流动性风险，是否存在不能偿还本次拟发行债券本息的风险；
	二、说明申请人的资金管理措施，相关资金流向及形成的存货、固定资产是否清晰、可核查、真实。请保荐机构、会计师发表核查意见。

	8、广东证监局2017年7月11日下发《关于对广东溢多利生物科技股份有限公司采取责令改正措施的决定》（ [2017]34号）及《关于对陈少美、周德荣采取监管谈话措施的决定》（[2017]35号）。请发行人说明：（1）上述监管措施涉及问题的整改情况，相关内控的建立健全及执行情况；（2）上述监管措施是否表明公司内控存在重大缺陷，对本次发行是否会形成障碍。请保荐机构、申请人律师发表核查意见。
	9、申请人部分业务需要具有生产许可证和GMP证书。请发行人说明各经营实体是否均已取得生产经营必备资质，是否存在取得资质前生产经营行为，是否存在违法违规风险。请保荐机构发表核查意见。
	一、公司各业务板块相关法律法规的资质要求
	二、公司各经营主体资质取得情况
	（一）溢多利母公司资质取得情况
	（二）内蒙古溢多利资质取得情况
	（三）新合新资质取得情况
	（四）河南利华资质取得情况
	（五）科益丰资质取得情况
	（六）法莫斯达资质取得情况
	（七）成大生物资质取得情况
	（八）鸿鹰生物资质取得情况
	（九）新鸿鹰资质取得情况


	10、申请人以发行股份购买资产方式收购新合新70％股权。申请人将原“新合新甾体激素GMP建设项目”募集资金投入金额由40,000万元调整为30,900万元，改变募集资金投资项目的金额为9,100万元，占公司募集资金总筹资额的17.5％。公司拟将减少的募集资金9,100万元分别投入“湖南成大生物科技有限公司兽药车间建设"等三个项目。请申请人进一步分析说明募投项目出现上述变动的原因以及合理性，前述募投项目可研报告编制是否谨慎，9,100万元投入的三个项目与“新合新甾体激素GMP建设项目"之间的关系，是...
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