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MEAEIB L ZR5E, BLRAER I RIS . brf) 2 w] AAvE il 10 E
LRI M, BRI LGRS, @btttk iR s, Bk
B BAT ORI B BT 77

PRI AL TR M T 257 SRR IR X, AR XA TR ThRE A X, — 2 A
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B DX, oF ] 5% 0 e 3T XA e AT R o, RV R JE mibe AR =l DU
PAUH BT IO BRI e IX, RITKBEIRTTASE, 8 Rmsf Xt Tk
FERRVE =70 2 — /K38, 47 38 BRI AR AR IR T BEAROR X o i TR D RE v X
FVE, SIS E S IR T R A R, It [ PR e . A X %
L DT RUBE, TR T IEER G B L BHVE IR R KPR B 1
TORISCAL B S 25 1 57 B FH AR 1 % B o 2 7l B

(2) IFRARREBEE, REBEFE P EMFERARFRRT)

1. B Fstta e K

PRIGAE LS E AR L %%, B 5% P ST RS A, X
WA IR B g BRSSO LRI » RSN, ARi A ml i
RO B L BT IR SS, RRSHRALE 250, dERIFE D%/, REEFE S
W TP, 2016 4FAT 2017 RGOS RN [F] LE IS K 4.01%F1 6.50%. ¥k
BN F LL B K 6.36%1 10.40%. 2015 EZ 2017 4, FrffA wl B EL
P~ RFR:

Bfr: NRMT

LE G TS 2015 £ 2016 £ EilE#: 5 2017 £ A He g
U A& it 2,635.50  2,820.27 7.01% 3,135.19 11.17%
Hod, IR 1,714.67 1,783.46 4.01% 1,899.30 6.50%
S ON 750.03 797.73 6.36% 880.68 10.40%
X LON 170.80 239.07 39.97% 355.2 48.58%

2. MR M IBGR

IR, Wi it B BEARIE AR 1 IR R AUk, A8 17 B 355 (R R R A PN )
LMD TP T, AR TR IE: SO BURX T SRR
VIR N BVRFIR T A S S @ B PR IR R EE o B2 R ZR A 55 BAs . 4 {H
HRs5 Wi o AREtE. SRR, TR ERR, WS T2
RACENT, BAEBRREE. REUR, A FMa e#IReE 714, o
A RCE 44 B REE3AD, Hh, ARGENERLEE. YiirikK
EEURT R A BRI e, o BOE R A KR 2 T AT MR — KR,
RKATE THIRUSA, D7 7 I i ARG v T T3 0 i O AL kP28 T PR B
(RIAE B A5 ]
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3. AR FEMRAREZKPHEER

PR AR ) BT A PR = A X sl syt F1 22 b i e R B B, X 3R 24 B
B, GEVIRATI R, FHHERRIRE PEE . AR m R R S5
PRI T AL RS (8 M 2% 55 7 AR & P 6, & 4 R ARG, RN, bR
(A m SR R R E , AR TGS AR I, ARIEARI A 7] 530
AR AT RS0 AR A R R ZE A B TGRS, REESFEK
FH T HARR AT AHER] 2020 42-2022 4.

g b, VPN LT VPR VR d A E AR I B S ARG S, A A TE TR
EIF FRIITE TR X A . MR AT R TR A, A EVRAGFR I B SE AR
Heo RARMNIG KRS, $5 AT H BRI 55 AR AT, FI0I0 A P XA 14 2 )
SN BTN A 2 AT SEEL
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EW AR CERERARSE T HELT A FTHEERL” 2 = WEIEVE
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RIRBRE 17: BIEXHER, BRRIHEABRE, BLARLT XBE®~
R BARER B EEE AR AR R~ RAMET . 5T
B8 H B 4EiP 5 bl Bl A — 2 FE MU SR EATIUON . KRR L
HEBEEEW A —EALHEF RO TURBOTUNER. 2) FRITIEAR
EMSHEE, MARBEETNAANEEEE SR~ iR~ AR
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WA, FRIOA T CENRA- BN A M 4ED 7 S E AL AR
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()28 w45 K 44 2% 23 )4 20.48 376 10.50 J570H1 9.84 Fiot, (HENVAIA
f¥] 1.92%. 0.93%. 1.03%.
(—) BAEERME TR
AR M 55 R AESOT A AR TE Y (e, RSBVl I 4E4E
o — AL M s AR 1) 2% ZVPAR I I s AR 22 45 16,762.05 J5 G, 4
Yrfe o AR I PR UETTH SR 335.24 T3 J0/4E, TN 40.02 4F, TN A B4R
&t 13,416.30 Fi UG
(Z) FHELEBERME TR
BBV SEFR L LR, b5 R 4EAE B 1 /N S8 IH R L AH 55 1]
R A M E NREME DI BRI AR k55T 2013 &
2017 5L, @M RE R, Wb E P S REUR. RRBEEY
fztl, BWRAKBZE LT Bk, YbrgHiAEs, AR AR A A8 o B2 S5 R
[ 2 7 BN INAR SR B
GELPRI AT T R RAIE I, 454 2017 4F 1-9 B SbriEm, XTARK &
VA - A R AET 0 7 AT BTN . FHARTTE N T i A B SN e
Ph—5& L], fE BT A M i 9 S . R BIARR 5 J2 18 5 2 1 %
RIZ, 4EE 2R Tt 2 b asA, SP e S ah 4 2 5 A B WO LU 1 52 9= 2017
10 H-2032 A N 5%, 2033 4-2057 4 10 A 7 H A 5.5%. TN I 4E1E
P&t 14,298.03 Jion, MHELIREAAMT:

B JiT0

#H 12(())1172? 2018 4 2019 £ 2020 £ 2021 £ 2022 £
ERION 839.47 3,434.13 3,600.39 3,762.64 3,965.47 4,169.10
LA YL 2 41.97 171.71 180.02 188.13 198.27 208.46

#H 2023 4 2024 4 2025 £ 2026 £ 2027 £ 2028 £
EALON 4,330.58 4,460.50 4,594.31 4,732.14 4,874.11 5,020.33
R YA 2 216.53 223.02 229.72 236.61 243.71 251.02

#H 2029 4¢ 2030 ¢ 2031 4F 2032 4 2033 4¢ 2034 4
ERION 5,170.94 5,326.07 5,485.85 5,650.43 5,819.94 5,965.44
G LY 2 258.55 266.30 274.29 310.77 320.10 328.10
B 2035 4 2036 4 2037 £ 2038 £ 2039 £ 2040 4
ERIZLON 6,114.57 6,267.44 6,424.12 6,584.73 6,749.35 6,918.08
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B 336.30 344,71 353.33 362.16 371.21 380.49
AH 2041 4 2042 4 2043 £ 2044 £ 2045 £ 2046 £
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iRy (b Tk 452.29 463.60 475.19 487.06 499.24 511.72
AHE 2053 4E 2054 4E 2055 £F 2056 £F 20574E10 A 7H
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Bt SR BRSO 577 30, 3828 ISR (B AR SR IO 2 o L5 7 it = T
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ARER. CHEER™ERATMEH, AFaHEk.

RIRIBIRE 18: RIEXHER, 1) LRIl SURER#HE, TEREK
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L ER AT S AR RAIR HARR ST N E BN R R TR R TR SHER
ENENE, FEUSIT LRERNFRIZSZENRNE . 530371495 B FiF
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MR, BAE ST, A SUR A A BRI 74 9k 22248 bl s e
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& H S5 RTH R HIAZ O BT, DLASKT 76 35 25 6 0 BEREEPD IR 55 4 5 0 S T
Wi AR E P FTORIIRSS T G o ARG 5ERUG, dRiA R EUE 2 ol Sl &
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ZHIA ZILE B i A 20 Al AL SN 3% kI 3%.
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T AR A FPR QERFRAT RS e E E B WORCR R ATR . T
P RN, BRI AR RGeS B T2 R S5 T ML 5 —J5TH, AR
Gy EE AR, BI_ET A RO SEUE R T s SO A 5 DX AL A S il 5
RARIRH) > 7 Bk A BT AR ERE S, DL, 25 s ne s
MIAmEEEH, AMRIRKA R R E .

AIRAE Ty %, 285 X7 ARSI 22w 2z e KA A SR M BEAT A0 i o VRS
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AFGSHAEEIR, ERAEEH R, AU S8 A 7 &8 8
KAL) TR A B I8 E S ENL OO, HARVEIIN L A mR
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Ffz: JI70
HHTfEE BERET) ) Efh1E BHFIHEZEF) LR

39,500 10% 39,284.30 -249.26 -0.63%
39,500 5% 39,408.52 -125.04 -0.32%
39,500 3% 39,458.21 -75.35 -0.19%
39,500 0% 39,533.56 - 0.00%
39,500 -3% 39,607.27 73.71 0.19%
39,500 -5% 39,656.96 123.40 0.31%
39,500 -10% 39,781.18 247.62 0.63%

= BPRAFRSRFBRRNENR, 5TRR. XN . EERHRES
RERBERUK, v 308 2 0 R Y B e 8
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WA REHE 440 BREE 3D B, A RGENERE, mTRIEN
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BNATHISE, 2017 FEFZHALE 50%0L 1y B REENVEGE, AR —K
ARATHGE, B GER T B s, MR A REEMK, 2017 FEA
HUAEFFAE 35%-50%. [, ARMAFIAERFE S IBAR, STk XA
By B RS RIR LR, I X e 1 b R AR A P D

b A F A BOWAR A ], AT RL A ST b e i G il SR IS R B
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FARA RICE VY poxh Bk WA HEAT T A Fe 9

S%E, MOLWEBRMPEAITAN: B ARR LSRNl SR %R
HARR R REE, MR RREEVSFELESFEERYR; &8
W, RFREE LHEIE IR 3R Y B R 3 S A B B R 25 B DL R T S BURR I 2
AIRFLEHETARN, WNERRKZZEMBIREED.

RIRIEIRE 19: BRIEXHER, BHE~ZFEAISERNERAFARIEHEER
HEREAFRRAL ZHERFIZREEK. BRADEEXHTRBLEZIAREES,
T T SAE R AT SEIIME . IEM I I SIS AR PR EH L RBHER .

E-F

RIRAZE Gy, B2 WIS R AR I A 7 AR SR =403 FE QR . 2018 47
2019 £, 2020 EFNBRARL H S A TS SR RNE 2 B AME T AR T 1,004
Ji7t. 1,103 J376. 1,201 Ji70. UERFRIA A RBELE 2018 4F S8 B AZHI, A
AR EE A VB ZE—4E, Bl 2019 4E. 2020 £E. 2021 SEF0 kAL H M5 25 7l 5 3R
AR 43 3 AME T AR 1,103 J376. 1,201 Jiot. 1,363 JiJt.

— EFERARE, EARERAWEY ARG

AIRAE G SRR 5 2018 £, 2019 4EAI 2020 4F, #FiEj5 4N A
2019 4F. 2020 “EAN 2021 4F o MRIEARHIA T HIA 2 ZAT RGP, PR A
A E AR T FORAS, MSERIH 7041 T 2018 4. 2020 4F, 2022
0, B B SR EEIN . 2018 AR BN A R IR A2 PR, 1= i
A g, 3391 58 e BT O AT BEVE RN o BRI A B IE I 5 A IR 1 e A0
TiaF. &M AR AR

BERS AFEHR/m? AMEF itk
Al 24,933.19 | fEIYIG 2017/03/15-2022/03/14
A2 17,720.28 | {BIRYi 2013/10/20-2018/09/30
A3 14,592.56 | IR 2017/09/01-2022/08/31
A4 3,600.48 | &Yyt 2017/03/15-2022/03/14
B1 11,196.00 | J3RE*EFHri 2017/09/01-2020/08/31
B2 12,281.34 | JikE*FW 2017/09/01-2020/08/31
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TERT MR ER/m e MM

2016/05/01-2020/11/30

(i

B3 10,110.54 | imiR

—. TR e RRERELE, FRTRELSTREE

VAV AE B E R LTI RL ST B I, 2425 IEYIURIE . 23 % )
FEM, SGHEAER] Bt IS5 RES, —HiEE AR AE, FItYi
A ARG PR R, BT AL BT & RRR — B0y 3-5 4, Ja I N o (1wl g
Ve BT, BRI AFAET RS FIRIRALE 3-6 4, R84 el AT & 1R
R B IIR, AR AR 2w LSRR E «

= ABEAEKFRRBEPEEREES D, BB EMSHE

AIRAZ Gy, RV A S T AL 5T & A, AR VAl R R A5
H, BRI B EA . A, IR e AR R B, K
AL 5y VAl 2R T T SE BRI DU bn (B BEAT VA, 2262508 1 B i 4F
BR. DXaskdhsa. MBTaF. CPIiEE. RS ESRER, S HGHE ST
K

SRR 2 T AR S A 15 DL 2

i Jion
HH 2017 £ 10-12 A 2018 4 2019 4 2020 £ 2021 48
—. Bl 839.47 | 3,434.13 3,600.39 3,762.64 | 3,965.47
S HE = E N 839.47 | 3,434.13 3,600.39 3,762.64 | 3,965.47
HoAtll S5 W
BN AR 39452 | 1,583.16 1,600.03 1,616.80 | 1,584.29
Hoe FENS A 39452 | 1,583.16 1,600.03 1,616.80 | 1,584.29
FoAtholh %% A
i 4 Bt 90.77 381.39 398.14 412.77 431.41
kB H
B 33.23 131.89 132.28 132.66 133.11
W %% %%
B PR AE R R
M2 S EAR B U AR
e LGN
HoAh
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WH 2017 4£ 10-12 A 2018 4F 2019 4F 2020 4 2021 4¢

= EE AR 320.94 1,337.68 1,469.94 1,600.40 1,816.66

me BN

Pl EDASCH

= R S 320.94 | 1,337.68 1,469.94 1,600.40 1,816.66
PR RiB 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25
W PSR A 80.23 334.42 367.49 400.10 454.16
0 240.70 |  1,003.26 1,102.46 1,200.30 |  1,362.49

Xof HEZRITIGI B AR, AR A w258 2017 4F 10-12 F B9 AIE HR; 2018
F1-6 7, bR C5ERk 2018 S AR A AT H bR 60%, AL S SE I
AFEE R E N

. #FEBFEFL

EfiAm CEEARE B AR LI EMIR” 2 “ T hSukiE
Ltz g e xt BIR S IIEAT 7 AN FE I

SBE, WIMEBEAEAITIAN: EWATRNARZ S E#T T2
HPHAER 2T, BIEE T AR R 5 SERJE HIML S5 R TR, AR 2 7] R 4Rk
RIFREREEE, WERERA LI,

RIRIENRER 20: FIEXHER, BFEEHARWEEGTREA 8.54%.
BRAR: 1 #—SHREBUEZFTHMETAREXSY (TXRKER, &
TRAERME, BE. BHENRREST) REKEESEN. 2) FeTIHTLH
X HINPRER, IREERNRBENSERM . HIR 7 W55 B AT IHx
EH L RATHERL.

EIp-F

— A RPEERRETEEIFTARARSH EXRKIRER. TR RN
R, BE. BERNKARESE BERKEKEGEM
AR Pt R FH ARV AL 2 55 A4S AR VR OB i < i O3 I, B B A4S A
KABEAG =2 MM (CAPM) 5, THHAXN:
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Rf: Jo U I 7 % 5

Rpm: 73 XU 477

B L: BEPPAN A MV AR 8 B A (1 T 117 4 UK 3R 4

a: ARMVAREE KU R B R A

FARVEG A 2 A R S BB E AR
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POt R A BANRE SUAT B ARAR /N, — AT DLZBE AN, i i s
FIEHE NN R TR G . AUALE, R FRIFEI iFind 53 17 2 G0 vl 2 v
H TR i 2 T i ai %2, KRB B 10 48 1 p-RK 0T 5P 2 B A
#. 3.6291F A T0 BRI =
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3 AR AN A FE X T — 78 0 K - U i R st 2 G, 0 TR
e T 0 AR AR I 22 () [ 2 . ARABATMRAR ], 2% Efls X Aswath Damodaran
A R AR i M FRVRIE 78 285 5L, T 47 UG i /0 B 475 8 75 T = e 14 46 il v 4 LR i A7
] 550 AN T T 72 A Bl R RSt A o B, T3 US4y = A 2 T 3 F JE AR
B+ [ 5K A ML

1. BRI AR M. MR AT 17 26 [ S&P500 #E %% 2016 4F 5 [E
R E AT 75 % 5.69%.

2. ER AR HMER = B FOELAMER X (o BE/o B, He, EFEY
AMEAT AR R AR AR AR S5 A F] Moody's Investors Service FYE K FAUE
2% (Moody'srating) (2017 4 1 H), 1 [E{EH P Aa3 55 m FHUE IS Aaa
[R5 B LI 228 0.70%:; o K52 /o [ fii: 24 IbbbotsonAssociates 4t 14 R,
T 7 [ S 2 11 3 B SR U S e P~ 38 2 i 27 T Y 1.23 £

ML, TR Rpm=5.69%-0.70%x1.23=6.55%.
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2-1-74



R4 FR oA
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ANEOETE ¢ YR 300
TR JA
IS [a) 911 M 2016-10-1 % 2017-9-30
Wedk R B Xof ol s A
k77 2 i THEANAL
INBLUR 25 Beta 0.6157
JALH % Beta 0.7425
TR W 25 KLAT R 46 Beta 0.5155
T W 25 KLAT 1 % Beta 0.6754
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RGBT EAR G B,= [1 +{1—8 X E] % B,

E: RGERKRBOSHOSE: (D B« AMBIATHIPEGEN RGN REG (2) By - LM SFALFTHIR
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Aol 45 5 U 1 B 2 B A A M AR X T R AT b A A o XU, B2 R 3R
FE2A: () 2 E B (2) PrsRaE R0k (3) EE7 dh BT A Kk R B
(4) AMb 2B NV S5 7= A IX ) 0 A s (5) ] N ERE B R A ML (6) 3
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=3. 62%+6. 55% X 0. 6754+0. 5%
=38. 54%
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	反馈问题1：申请文件显示，1）标的资产苏州普洛斯望亭物流园开发有限公司（以下简称望亭普洛斯或标的资产）所拥有的资产主要为物流园内土地及仓储资产，其日常经营管理均由普洛斯投资（上海）有限公司（以下简称上海普洛斯）统一负责，管理人员亦由上海普洛斯委派。2）本次交易将摊薄即期回报。3）本次收益法评估的预测期为2017年10月至2057年10月。截至评估基准日2017年9月30日，望亭普洛斯收益法评估值39,500万元，增值率约为72.80%。考虑到望亭普洛斯于审计、评估基准日后收到增资金额3,600万元...
	反馈问题2：申请文件显示，沈黎明、姚勤和吴有毅于2018年4月20日共同签署《一致行动人协议书》，本次交易完成后，前述三人合计控制上市公司37.39%的股份，仍为上市公司实际控制人。交易对方CHINA LOGISTICS HOLDING XXXVIIISRL（以下简称巴巴多斯普洛斯）和宁波颢成股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称颢成投资）分别持有上市公司10.09%和1.32%的股份。请你公司补充披露：1）上市公司IPO时和上市以来控股股东和实际控制人的认定及变化情况。2）截至目前沈黎明等三人签...
	反馈问题3：申请文件显示，交易对方巴巴多斯普洛斯承诺12个月内不存在直接或间接增持飞力达股票的计划，在承诺函满12个月之后，不排除在不谋求上市公司实际控制权的前提下合理增持飞力达股票的可能性。上市公司控股股东及一致行动人计划在本次交易完成后减持上市公司股份不超过5%。请你公司补充披露：1）巴巴多斯普洛斯拟增持上市公司股份、上市公司控股股东及一致行动人拟减持上市公司股份的原因与目的。2）昆山亚通汽车维修服务有限公司、昆山飞达投资管理有限公司、昆山吉立达投资咨询有限公司及一致行动人具体的减持计划与安排...
	反馈问题4：申请文件显示，根据《委托经营管理协议》的约定，自望亭普洛斯股权变更登记至上市公司名下之日起至利润承诺期届满之日，标的资产望亭普洛斯日常经营管理均由上海普洛斯统一负责，望亭普洛斯继续无偿非排他、非独占使用“普洛斯”商号以及其经营过程中所需的“普洛斯”品牌、标识等无形资产。请你公司补充披露：1）《委托经营管理协议》下，各方的权利和义务。2）本次交易完成后仍委托上海普洛斯经营管理标的资产的必要性和合理性。3）《委托经营管理协议》和被授权使用普洛斯品牌和标识对本次交易完成后标的资产独立性的影响...
	反馈问题5：申请材料显示，飞力达于2011年6月在深交所创业板上市。本次募集配套资金拟用于支付本次交易中介机构服务费和交易相关税费。请你公司：1）补充披露前次募集资金的使用情况、使用效果是否符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》第十一条的相关要求。2）结合上市公司现有货币资金用途、未来支出安排、可利用的融资渠道、授信额度，补充披露募集配套资金的必要性。3）补充披露本次募集配套资金是否符合我会《发行监管问答——关于引导规范上市公司融资行为的监管要求》的规定。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	反馈问题6：申请文件显示，若望亭普洛斯三年累计实现的净利润达到承诺利润总和的100%且期末经减值测试未发生减值，上市公司同意将承诺期内累计实现的净利润超过累计承诺净利润部分的50%奖励给业绩承诺方。请你公司补充披露前述业绩奖励条款是否符合我会《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》相关要求。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	反馈问题7：申请文件显示，若标的资产在利润承诺期内实现净利润未达到承诺净利润条件，巴巴多斯普洛斯同意在对实际净利润不足承诺净利润的部分进行现金补偿或回购。为保证业绩承诺方的展约能力，上海普洛斯出具《业绩补偿担保承诺》。请你公司补充披露：1）上海普洛斯出具《业绩补偿担保承诺》的主要内容。2）业绩补偿的可实现性以及保障交易对方和上海普洛斯履约的相关措施。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	反馈问题8：申请文件显示，标的资产共拥有5个仓储物流仓库。其中A3仓库目前正在办理房屋所有权证书。请你公司补充披露：1）A3仓库房屋所有权证书的办理进展以及是否存在无法办毕的风险。2）未办理房产证书对房产租赁协议以及标的资产生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	反馈问题9：申请文件显示，望亭普洛斯存在未在两年内完成全部出资的情形，缴费期限超过江苏省对外贸易经济合作厅《关于同意设立中外合资企业苏州普洛斯望亭物流园开发有限公司的批复》中关于出资额缴纳期限的要求。巴巴多斯普洛斯承诺如因上述出资瑕疵对望亭普洛斯和/或飞力达造成损失，承诺人将依法承担赔偿责任。请你公司补充披露：1）前述出资瑕疵情形是否可能导致望亭普洛斯被处罚。2）巴巴多斯普洛斯的履约时限以及履约保障措施。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。巴巴多斯普洛斯的履约时限以及履约保障措施
	反馈问题10：申请文件显示，交易对方颢成投资成立于2018年1月17日，并于3月份通过增资和受让股权的方式取得望亭普洛斯11.60%的股份。颢成投资的出资人为自然人耿昊和陈莹，二者为夫妻关系。上市公司已于2018年4月聘请耿昊担任上市公司联席总裁。本次颢成投资入股标的资产，系以重组为契机，经上市公司、普洛斯集团、颢成投资三方共同协商，完成对耿昊先生的股权激励。请你公司补充披露：1）耿昊和陈莹是否存在其他对外投资。2）标的资产在本次交易停牌期间进行增资和股权转让的原因，以及通过本次重组对耿昊实施股权...
	反馈问题11：申请文件显示，标的资产主营业务包括租赁业务、物业管理业务等，其中物业管理业务占2016、2017年营业收入的占比分别为27.72%、28.09%。2）标的资产业绩承诺期物业管理服务由上海普洛斯负责管理，业绩承诺期满，双方另行约定协议。请你公司：1）补充披露标的资产的核心竞争力。2）如未来上海普洛斯退出经营管理，标的资产物业管理收入能否继续开展及对未来收入的影响。请独立财务顾问、律师、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	反馈问题12：申请文件显示，1）2016年、2017年望亭普洛斯前五大客户收入占营业收入的比例分别为98.50%、98.62%；2）报告期内标的资产日常经营管理、管理人员由上海普洛斯委派，业绩承诺期满后，如任何一方就目前经营模式提出异议，各方应另行协商。请你公司补充披露：1）标的资产是否对主要客户存在依赖；2）如未来普洛斯退出标的资产的经营管理，是否存在主要客户流失风险。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	反馈问题13：申请文件显示，标的资产应收账款全部按信用风险特征组合计提坏账准备，没有需按单项计提坏账准备的情况。请你公司结合同行业可比上市公司情况，补充披露未单项计提坏账准备的合理性以及坏账准备计提比例的合理性。
	反馈问题14：申请文件显示，受业务特点、管理品牌、有效的成本管控等影响，标的资产租赁业务的毛利率较高，维持在50%左右，高于可比上市公司。请你公司：1）补充披露品牌管理对标的资产毛利率的影响。2）结合可比上市公司与标的资产同类业务的毛利率情况，进一步补充说明标的资产毛利率水平的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	反馈问题15：申请文件显示，1）报告期内标的资产日常经营管理、管理人员由上海普洛斯委派，标的资产未直接聘用员工。本次交易完成后，短期内标的资产仍将维持不单独设立内部组织机构和聘任工作人员的经营管理模式；2）业绩承诺期满后，如任何一方就目前经营模式提出异议，各方应另行协商；3）本次评估包括假设评估基准日后被评估单位的管理层是负责的、稳定的、且有能力担当其职务。请你公司结合本次交易完成后标的资产仍由普洛斯代为管理且不聘用人员、业绩承诺期满普洛斯可以修改或终止代为管理协议的实际情况，补充披露本次评估假设...
	反馈问题16：申请文件显示，本次收益法评估的预测期为2017年10月至2057年10月，预测期内，标的资产每年营业收入均保持增长。请你公司：1）补充披露营业收入预测涉及的重要参数及其预测依据，包括但不限于租金单价、租赁面积等。2）结合在手租赁合同、标的资产所处区位、物流仓储行业发展态势等，补充披露标的资产预测期内预测收入的可实现性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	反馈问题17：申请文件显示，因本次评估为有限期，且公司无扩大再生产计划、故本次评估不考虑固定资产及其他资产的新增资产资本性支出。投资性房地产的日常维护费也通过营业成本—建筑结构维护费进行预测。请你公司：1）补充披露营业成本—建筑结构维护费的预测依据和预测结果。2）结合行业技术更新态势等，补充披露预测期内不考虑固定资产及其他资产新增资产资本性支出的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	反馈问题18：申请文件显示，1）上海普洛斯业绩承诺期满后，可要求修改协议，提高相关管理费用或终止协议；2）受管理品牌、有效的成本管控等影响，标的资产租赁业务的毛利率远高于同行业上市公司水平。请你公司补充披露如上海普洛斯业绩承诺期满退出标的资产的管理对标的资产未来主要业务持续经营的影响，并量化分析上述因素对本次交易作价的影响。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	反馈问题19：申请文件显示，标的资产原为普洛斯集团子公司并借助普洛斯集团拓展业务并保持业务稳定增长。请你公司结合交易完成后业务拓展能力，补充披露业绩承诺的可实现性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	反馈问题20：申请文件显示，望亭普洛斯本次收益法评估折现率为8.54%。请你公司：1）进一步补充披露收益法评估折现率相关参数（无风险收益率、市场期望报酬率、β值、特定风险系数等）取值依据及合理性。2）结合市场可比交易折现率情况，补充披露折现率取值的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	反馈问题21：申请文件显示，本次交易尚需商务部等其他相关部门审批通过。请你公司补充披露：1）商务部审批的主要内容以及进展情况。2）本次交易是否仍需取得其他审批或批准。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	反馈问题22：请你公司在“上市公司基本情况”中补充披露上市公司设立及历次股权变动情况。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	反馈问题23：请你公司核查报告书第62页“产权及控制关系”中吉立达持有上市公司的股份比例是否准确。请独立财务顾问核查并发表明确意见。



