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特别提示 

一、发行数量及价格 

1、发行数量：109,177,211股 

2、发行价格：6.32元 

3、募集资金总额：689,999,973.52元 

4、募集资金净额：670,118,841.44元 

二、本次发行股票预计上市时间 

1、本次非公开发行完成后，本公司新增股份数109,177,211股，将于2018

年8月8日在深圳证券交易所上市。新增股份上市首日公司股价不除权，股票交

易设涨跌幅限制。 

2、本次发行中，发行对象认购的股份限售期为十二个月，预计可上市流通

时间为2019年8月8日。 

3、本次非公开发行完成后，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市

规则》规定的上市条件。 

三、资产过户及债务转移情况 

本次发行对象全额以现金认购，不涉及资产过户及债务转移情况。 
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释  义 

在本报告书中，除非另有说明，下列词语具有如下特定含义： 

公司/发行人/天原集团 指 宜宾天原集团股份有限公司 

本次非公开发行/本次发行 指 
天原集团本次向特定对象非公开发行 A 股股

票的行为 

发行情况报告暨上市公告书

/本报告书 
指 

宜宾天原集团股份有限公司非公开发行股票 

之发行情况报告暨上市公告书 

股东大会 指 宜宾天原集团股份有限公司股东大会 

董事会 指 宜宾天原集团股份有限公司董事会 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《管理办法》  指 《上市公司证券发行管理办法》  

《实施细则》  指 《上市公司非公开发行股票实施细则》  

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

保荐机构/主承销商/宏信证

券 
指 宏信证券有限责任公司 

律师/发行人律师 指 四川中一律师事务所 

会计师/审计机构/验资机构 指 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 

氯碱化工 指 

工业上用电解饱和 NaCl 溶液的方法来制取

NaOH、Cl2 和 H2，并以它们为原料生产一系

列化工产品 

钛白粉 指 
主要成分为二氧化钛(TiO2)的白色颜料主要

用于涂料、塑料、造纸等领域 

烧碱 指 氢氧化钠（NaOH），溶液呈强碱性 

PVC 指 

氯乙烯单体，在过氧化物、偶氮化合物等引

发剂；或在光、热作用下按自由基聚合反应

机理聚合而成的聚合 PVC，应用非常广泛 

PVC-O 指 

双轴取向聚氯乙烯，是 PVC 管的最新进化形

式，通过特殊的取向加工工艺制造的管材。

将采用挤出方法生产的 PVC-U 管材进行轴向

拉伸和径向拉伸，使管材中的 PVC 长链分子

在双轴向规整排列，获得高强度、高韧性、

高抗冲、抗疲劳的新型 PVC 管材 

水合肼 指 水合肼（N2H4·H2O），用作还原剂、抗氧剂 

A 股、股票、普通股 指 公司每股面值为 1 元的人民币普通股股票 
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最近三年及一期/报告期 指 
指 2015 年、2016 年、2017 年和 2018 年 1-3

月 

元、千元、万元 指 人民币元、人民币千元、人民币万元 

本报告书中部分合计数与各数直接相加之和在尾数上可能存在差异，这些

差异是由四舍五入造成的。 
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第一节  本次发行的基本情况 

一、 发行人基本情况 

公司名称 
中文名称：宜宾天原集团股份有限公司 

英文名称：YibinTianyuan Group Co.,Ltd. 

股票简称 天原集团 

股票代码 002386 

法定代表人 罗 云 

注册资本 67,167.9806 万元人民币 

注册地址 四川省宜宾临港经济技术开发区港园路西段 61 号 

上市地点 深圳证券交易所 

股份公司 

设立时间 
1994 年 1 月 1 日 

公司电话 0831-5980789 

公司传真 0831-5980860 

互联网网址 www.ybty.com 

公司信箱 zcbmsk@ybty.com 

经营范围 

基本化学原料，有机合成化学原料，化工产品制造、销售（含危险化工产

品生产及本企业生产的危险化工产品销售，其许可范围及有效期以许可证

为准）及进出口贸易，塑料制品，压力容器，电气维修，电线电缆，建材，

三级土建工程，化工防腐，化工机械制造安装，电气仪表安装施工（需许

可证的限取得许可的分公司经营）；生产医用氧（有效期限以许可证为准）；

香精香料的生产、销售（凭许可证经营）；电力业务（按许可证范围经营，

有效期至 2029 年 6 月 16 日止）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动） 

二、 本次非公开发行履行的相关程序 

（一）内部决策程序 

1、发行人于 2016 年 12 月 1 日召开的第七届董事会第十三次会议和于 2017

年 1 月 23 日召开的 2017 年第一次临时股东大会审议通过了《关于公司非公开

发行 A 股股票方案的议案》、《关于公司本次非公开发行 A 股股票募集资金使

http://www.ybty.com/
mailto:zcbmsk@ybty.com
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用可行性分析报告的议案》、《关于提请股东大会授权董事会全权办理本次非公

开发行股票相关事宜的议案》等与本次发行相关的议案。 

2、发行人于2017年3月8日召开的天原集团第七届董事会第十七次会议和

2017年3月24日召开的2017年第二次临时股东大会审议通过了《关于公司符合非

公开发行A股股票条件的议案》、《关于调整非公开发行股票方案的议案》、《关于

公司本次非公开发行A股股票预案（修订稿）的议案》等与本次发行相关的议案。 

3、发行人于2017年12月29日召开的天原集团第七届董事会第二十六次会议

和2018年1月15日召开的2018年第一次临时股东大会审议通过了《关于非公开发

行股票决议及授权有效期延期的议案》，将本次非公开发行股票股东大会决议有

效期及股东大会授权董事会全权办理本次非公开发行股票相关事项有效期延长

至2018年第一次临时股东大会审议通过之日起12个月为止，即2019年1月15日。 

（二）监管部门核准过程 

1、2017 年 11 月 3 日，中国证券监督管理委员会发行审核委员会审核通过

本次非公开发行股票的申请。 

2、2018 年 3 月 20 日，公司收到中国证监会核发的《关于核准宜宾天原集

团股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2018]284 号），核准天原集

团非公开发行不超过 134,335,960 股新股，该批复自核准发行之日起 6 个月内有

效。 

（三）募集资金到账及验资情况 

截至 2018 年 7 月 25 日 12 时止，所有发行对象均足额缴纳认购款项。 

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）对认购资金的到账情况进行了审

验，并出具了“XYZH/2018CDA50163 号”《验资报告》：截至 2018 年 7 月 25

日 12 时止，宏信证券指定的认购资金专用账户已收到参与本次非公开发行股票

认购的投资者缴付的认购资金合计 689,999,973.52 元，所有认购资金均以人民

币汇入。 

2018年7月25日，宏信证券将扣除承销保荐费后的募集资金足额划至天原集
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团指定的账户。 

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）对募集资金的到账情况进行了审

验，并出具了“XYZH/2018CDA50164号”《验资报告》：截至2018年7月25日

止，天原集团本次非公开发行人民币普通股股票实际已发行109,177,211.00股，

募集资金总额为人民币 689,999,973.52 元，扣除各项发行费用人民币

19,881,132.08元（不含税），实际募集资金净额为人民币670,118,841.44元，其

中新增注册资本人民币109,177,211.00元，实收资本（股本）人民币109,177,211.00

元，增加资本公积人民币560,941,630.44元。 

（四）股份登记和托管情况 

公司已于 2018 年 7 月 27 日就本次非公开发行股份向中国证券登记结算公

司深圳分公司提交相关登记材料，并于 2018 年 7 月 31 日收到中国证券登记结

算有限责任公司深圳分公司出具的股份登记申请受理确认书。经确认，本次增

发股票将于该批股份上市日的前一个交易日日终登记到账，并正式列入上市公

司的股东名册。 

（五）募集资金专用账户和三方监管协议签署情况 

公司已经建立募集资金专项存储制度，并将严格遵循本公司《募集资金使

用管理办法》的规定，在资金到位后及时存入专用账户，按照募集资金使用计

划确保专款专用。保荐机构、开户银行和发行人将根据《深圳证券交易所中小

企业板上市公司规范运作指引》的有关规定在募集资金到位后一个月内签订募

集资金三方监管协议，共同监督募集资金的使用情况。 

三、 本次发行基本情况 

（一）发行股票种类 

本次非公开发行的股票为境内上市的人民币普通股（A 股）。 

（二）发行方式 

本次发行采用向特定投资者非公开发行股票的方式。 
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（三）股票面值 

本次发行的股票面值为人民币 1.00 元。 

（四）发行数量 

本次非公开发行股票的数量为 109,177,211 股。 

（五）发行价格 

本次非公开发行股票的定价基准日为发行期首日（2018年7月18日）。本次发

行价格不低于定价基准日前二十个交易日公司股票交易均价的百分之九十，即发

行价格不低于6.32元/股。定价基准日前二十个交易日股票交易均价=定价基准日

前二十个交易日股票交易总额/定价基准日前二十个交易日股票交易总量。 

发行人和主承销商依据投资者提交的报价，按照《宜宾天原集团股份有限

公司非公开发行股票认购邀请书》（以下简称“《认购邀请书》”）中规定的

发行价格、发行对象及分配股数的确定程序和规则，结合本次发行募集资金投

资项目的资金需求，确定本次非公开发行股票的发行价格为 6.32 元/股。 

本次发行价格等于发行底价，相当于本次非公开发行申购日（2018年7月20

日）前一交易日收盘价7.19元/股的87.90%，相当于本次非公开发行申购日前20

个交易日公司股票交易均价7.07元/股的89.39%。 

（六）申购报价及配售情况 

1、认购邀请书的发送情况 

主承销商于 2018年 7月 17日以邮件或特快专递的方式向与发行人共同确定

的符合条件的投资者送达了《认购邀请书》及其附件。上述投资者包括：截至

2018 年 6 月 30 日收市后在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司登记在册

的可联系的发行人前 20 名股东（剔除发行人控股股东、实际控制人及其控制的

关联人、董事、监事、高级管理人员、主承销商及与上述机构及人员存在关联关

系的关联方）；20 家证券投资基金公司、10 家证券公司、5 家保险机构；已提交

认购意向函的 35 家投资者。发送对象符合《上市公司非公开发行股票实施细则》

的规定。 



9 

2、申购报价情况 

2018 年 7 月 20 日 9:00-12:00，在四川中一律师事务所律师的全程见证下，

7 家投资者在《认购邀请书》规定的时间内，将《申购报价单》传真或送达至

主承销商处，并按要求提交了相关申购资料。除 1 家机构投资者未按照认购邀

请书的约定准时缴纳保证金以外，其他投资者均按约定准时缴纳申购保证金。

主承销商对上述报价进行了簿记建档，具体情况如下： 

序

号 
询价对象名称 

申报价格

（元/股） 

申购金额

（万元） 

有效申购金

额（万元） 

是否按时足额

缴纳保证金 

1 伍仲乾 6.33 5,000.00  5,000.00  是 

2 方琴 6.33 4,000.00  4,000.00  是 

3 
四川全明劲力旅游开

发有限公司 
6.32 24,000.00  24,000.00  是 

4 肖云茂 6.32 6,000.00  6,000.00  是 

5 朱春梅 6.33 10,000.00  10,000.00  是 

6 
宜宾市南溪区兴南资

源开发有限公司 
6.32 20,000.00  20,000.00  是 

7 
广东汉明资产管理有

限公司 
6.33 5,000.00  0  否 

3、配售情况 

依据投资者提交的《申购报价单》，按照《认购邀请书》中规定的认购对象

和认购价格确定原则，结合本次发行募集资金投资项目的资金需求，发行人和

主承销商确定本次非公开发行股票的发行价格为 6.32 元 /股，发行数量

109,177,211 股。发行人与主承销商共同协商确定本次发行的发行对象及其获配

股数如下： 

序

号 
获配投资者名称 

获配股数

（股） 

获配金额 

（元） 
锁定期 

1  伍仲乾 7,911,392  49,999,997.44  12 个月 

2  方琴 6,329,113  39,999,994.16  12 个月 

3  四川全明劲力旅游开发有限公司 37,974,683  239,999,996.56  12 个月 

4  肖云茂 9,493,670  59,999,994.40  12 个月 
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5  朱春梅 15,822,784  99,999,994.88  12 个月 

6  
宜宾市南溪区兴南资源开发有限

公司 
31,645,569  199,999,996.08  12 个月 

上述配售对象均为本次认购邀请书发送对象。本次发行定价及配售过程中，

发行价格的确定、发行对象的选择遵循了《认购邀请书》确定的程序和规则。 

（七）募集资金和发行费用 

募集资金总额 689,999,973.52 元人民币，扣除发行费用 19,881,132.08 元（不

含税）后，募集资金净额为 670,118,841.44 元人民币。 

（八）限售期 

本次向特定投资者非公开发行股份自上市之日起十二个月内不得转让。 

限售期结束后，将按照中国证监会及深圳证券交易所的有关规定执行。相关

监管机关对于发行对象所认购股份锁定期另有要求的，从其规定。 

（九）上市地点 

在限售期届满后，本次非公开发行的股票将在深圳证券交易所上市交易。 

四、 本次发行对象基本情况 

（一）发行对象的基本情况 

1、伍仲乾 

姓名： 伍仲乾 

住址： 广东省佛山市顺德区杏坛镇**** 

身份证号： 44062319***** 

2、方琴 

姓名： 方琴 

住址： 四川省宜宾市翠屏区**** 

身份证号： 51253119******** 
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3、四川全明劲力旅游开发有限公司 

公司名称： 四川全明劲力旅游开发有限公司 

住    所： 江安县江安镇建设路 31 号 

注册资本： 五亿元人民币 

法定代表人： 林浩江 

公司类型： 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

成立日期： 2009 年 3 月 6 日 

经营范围： 
基础设施建设，投资与资产管理，旅游景区开发；广告业；物业管理；商

品批发与零售。 

4、肖云茂 

姓名： 肖云茂 

住址： 湖北省仙桃市西流河镇**** 

身份证号： 42900419******** 

5、朱春梅 

姓名： 朱春梅 

住址： 四川省泸州市纳溪区合面镇**** 

身份证号： 51050319******** 

6、宜宾市南溪区兴南资源开发有限公司 

公司名称： 宜宾市南溪区兴南资源开发有限公司 

住    所： 宜宾市南溪区下正街 196 号 

注册资本： 贰仟壹佰万元整人民币 

法定代表人： 王开永 

公司类型： 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

成立日期： 2011 年 10 月 13 日 

经营范围： 
砂石资源开发；建筑装饰材料；钢材、水泥、五金建材销售；航道、港口

疏浚业务；非煤矿山开采、销售。 
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（二）本次发行对象与公司的关联关系 

截至本报告书签署日，上述发行对象不包括发行人的控股股东、实际控制

人或其控制的关联人、董事、监事、高级管理人员、承销商，以及与上述机构

和人员存在关联关系的关联方。 

发行人的控股股东、实际控制人或其控制的关联人、董事、监事、高级管

理人员、承销商，以及与上述机构和人员存在关联关系的关联方未通过直接或

间接方式参与本次发行认购。获配投资者未以直接或间接方式接受发行人、承

销商提供财务资助或者补偿。 

（三）发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况以及未来交易安

排的说明 

本次发行对象及其关联方在最近一年内与公司之间不存在重大交易，也不

存在认购本次发行股份外的未来交易安排。 

（四）发行对象私募基金备案情况 

四川全明劲力旅游开发有限公司、宜宾市南溪区兴南资源开发有限公司、

肖云茂、方琴、朱春梅、伍仲乾以自有资金参与认购，资金来源合法合规，无

需私募管理人登记及产品备案。 

（五）发行对象之投资者适当性相关情况 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管

理实施指引（试行）》，保荐机构（主承销商）应开展投资者适当性核查有关的

工作。按照《认购邀请书》中约定的投资者分类标准，保荐机构（主承销商）

对本次发行的获配对象的投资者适当性核查结论为： 

序号 获配投资者名称 投资者分类 
产品风险等级与风险

承受能力是否匹配 

1  伍仲乾 普通投资者 是 

2  方琴 普通投资者 是 

3  四川全明劲力旅游开发有限公司 普通投资者 是 

4  肖云茂 普通投资者 是 
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5  朱春梅 普通投资者 是 

6  宜宾市南溪区兴南资源开发有限公司 普通投资者 是 

经核查，上述六家投资者均符合《证券期货投资者适当性管理办法》、《证

券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》等规定。 

本次发行过程以及本次发行确定的发行对象、发行价格、发行数量及募集

资金总额等发行结果公平、公正，符合《上市公司证券发行管理办法》、《上

市公司非公开发行股票实施细则》等有关法律法规和发行人有关本次发行股东

大会决议的规定。 

五、 本次发行的相关当事人 

（一）保荐机构（主承销商）：宏信证券有限责任公司 

办公地址：北京市东城区朝阳门北大街7号五矿广场C座3层301室 

法定代表人：吴玉明 

保荐代表人：李哲、袁军 

项目协办人：李振静 

项目组成员：刘大兵、马东平 

联系电话：010-64083779 

传    真：010-64083777 

（二）律师事务所：四川中一律师事务所 

办公地址：四川省成都市高新区府城大道西段399号 

负 责 人：梁光超 

签字律师：文延、汪衍、王优 

联系电话：028-85312773 

传    真：028-85311163 

（三）审计机构：信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 

办公地址：北京市东城区朝阳门北大街8号富华大厦A座8层 
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负 责 人：叶韶勋 

签字注册会计师：何勇、唐松柏 

联系电话：028-62922896 

传    真：028-62922666 

（四）验资机构：信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 

办公地址：北京市东城区朝阳门北大街8号富华大厦A座8层 

负 责 人：叶韶勋 

签字注册会计师：何勇、唐松柏 

联系电话：028-62922896 

传    真：028-62922666 
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第二节  本次发行前后公司基本情况 

一、 本次非公开发行前后的公司前10名股东情况 

1、本次发行前的公司前10名股东情况 

截至 2018 年 6 月 30 日，发行人前 10 名股东情况如下： 

序

号 
股东名称 

持股数量 

(股) 

持股比例

（%） 
股东性质 

1 宜宾市国有资产经营有限公司 127,881,770  19.04 国有法人 

2 浙江荣盛控股集团有限公司 74,804,754  11.14 境内一般法人 

3 中国东方资产管理股份有限公司 46,317,541  6.90 国有法人 

4 江海证券有限公司 9,559,565  1.42 境内一般法人 

5 中央汇金资产管理有限责任公司 8,493,900  1.26 国有法人 

6 
中国人寿保险股份有限公司－万能－

国寿瑞安 
7,224,919  1.08 

基金、理财产品

等 

7 肖云茂 7,080,520  1.05 境内自然人 

8 范小平 3,425,680  0.51 境内自然人 

9 聂根红 3,200,000  0.48 境内自然人 

10 成都云知道贸易有限公司 2,803,700  0.42 境内一般法人 

合   计 290,792,349  43.30   

注：由于尾数四舍五入保留小数点后两位，可能导致尾数之和与合计值有差异，以下

同。 

2、新增股份登记到账后前10名股东情况 

本次新增股份登记到账后，公司前十大股东持股情况如下表所示：  

序

号 
股东名称 

持股总数 

（股） 

持股比例

（%） 
股东性质 

1  宜宾市国有资产经营有限公司 131,547,270  16.85 国有法人 

2  浙江荣盛控股集团有限公司 74,804,754  9.58 境内一般法人 

3  中国东方资产管理股份有限公司 46,317,541  5.93 国有法人 

4  四川全明劲力旅游开发有限公司 37,974,683  4.86 国有法人 

5  宜宾市南溪区兴南资源开发有限公司 31,645,569  4.05 国有法人 
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6  肖云茂 16,088,690  2..06 境内自然人 

7  朱春梅 15,822,784  2.03 境内自然人 

8  伍仲乾 9,847,792  1.25 境内自然人 

9  江海证券有限公司 9,559,565  1.22 境内一般法人 

10  中央汇金资产管理有限责任公司 8,493,900  1.09 国有法人 

合计 378,922,548  48.53  

二、 本次发行对公司的影响 

（一） 本次发行对股本结构的影响情况 

本次非公开发行股票前，公司总股份本为671,679,806股，本次非公开发行

股票109,177,211股，发行后公司总股本780,857,017股。本次非公开发行前后公

司股本结构变动情况如下： 

股东类别 

发行前 发行后 

股份数量（股） 比例 股份数量（股） 比例 

无限售流通股 671,679,806 100.00% 671,679,806   86.02% 

限售流通股 0  0.00% 109,177,211  13.98% 

 合 计 671,679,806  100.00% 780,857,017  100.00% 

（二）本次发行对资产结构的影响情况 

本次发行完成后，公司的资产总额与净资产规模将得到增加，公司财务结

构更趋稳健，公司的资金实力将得到有效提升，一方面将提高公司核心竞争力，

另一方面也有利于降低公司的财务风险。 

（三）本次发行对业务结构的影响情况 

本次非公开发行募集资金投资方向紧密围绕公司主业实施，本次发行完成

后，公司的主营业务不会发生变化，依然属于化工行业。公司通过向精细化工、

化工新材料等具有高技术含量、高附加值、高毛利率特点的领域拓展产业链，

将加快实施业务转型和产业升级，提高公司盈利能力和可持续发展能力。 

（四）本次发行对公司治理的影响情况 
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本次发行不会导致公司治理结构发生重大变化。 

（五）本次发行对董事及高管人员结构的影响情况 

本次发行不会导致公司董事及高管人员的结构发生重大变化。 

（六）本次发行对关联交易和同业竞争的影响情况 

本次发行前后，公司与控股股东、实际控制人及其关联人之间的业务关系、

管理关系不会发生重大变化，关联交易和同业竞争情况不会发生重大变化。 

 



18 

第三节  财务会计信息及管理层讨论与分析 

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人 2015 年度、2016 年度

和 2017 年度财务报表进行了审计，分别出具了标准无保留意见的

XYZH/2016CDA40154号、XYZH/2017CDA50012号和XYZH/2018CDA50048

号《审计报告》。2018 年 1-3 月财务报表未经审计。 

以下财务数据和信息，除特别注明外，2015-2017 年财务数据均引自经审计

的年度财务报告，2018 年一季度财务数据引自发行人 2018 年一季度财务报告。 

一、 公司主要财务数据及指标 

（一）合并资产负债表主要财务数据 

单位：万元 

项 目 2018-3-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 

流动资产 422,350.30 339,275.65 427,677.56 355,851.88 

非流动资产 1,009,799.56 1,000,881.12 995,115.37 991,135.84 

资产总额 1,432,149.86 1,340,156.76 1,422,792.93 1,346,987.72 

流动负债 679,570.79 657,192.03 726,005.67 668,040.67 

非流动负债 316,326.16 250,610.64 256,654.19 241,931.14 

负债总额 995,896.96 907,802.67 982,659.86 909,971.81 

股东权益总额 436,252.90    432,354.09  440,133.07 437,015.92 

（二）合并利润表主要财务数据 

单位：万元 

项目 2018 年 1-3 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

营业收入 297,273.21 1,528,557.52 1,250,186.09 1,070,382.76 

营业成本 269,288.63 1,425,700.06 1,157,826.43 1,010,559.88 

营业利润 5,599.45 22,726.55 4,743.70 -2,808.22 

利润总额 5,195.98 14,030.77 11,620.25 5,758.17 

净利润 4,008.50 6,333.91 3,080.45 -915.52 
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归属于上市公司股

东的净利润 
4,978.90 10,265.38 5,513.83 1,636.16 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

2,853.10 1,049.47  459.63  -17,659.43  

（三）合并现金流量表主要财务数据 

单位：万元 

项目 2018 年 1-3 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

经营活动产生的现金流量净额 11,635.42 58,432.71 48,649.76 6,252.05 

投资活动产生的现金流量净额 -6,668.58 7,392.98 104,758.24 10,880.78 

筹资活动产生的现金流量净额 41,486.91 -123,217.28 -131,813.09 -154,425.00 

汇率变动对现金及现金等价物

的影响 
-105.89 -201.22 94.78 136.36 

现金及现金等价物净增加额 46,347.85 -57,592.81 21,689.69 -137,155.82 

（四）公司最近三年一期主要财务指标 

项目 2018-3-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 

资产负债率（母公司）（%） 68.43 67.37 68.89 65.13 

资产负债率（合并）（%） 69.54 67.74 69.07 67.56 

流动比率 0.62 0.52 0.59 0.53 

速动比率 0.53 0.44 0.53 0.47 

项目 2018 年 1-3 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

存货周转率（次） 18.45 28.97 25.83 19.87 

应收账款周转率（次） 48.71 71.34 50.27 46.59 

每股现金净流量（元/股） 0.69 -0.86 0.32 -2.04 

每股经营活动产生的现金流

量净额（元/股） 
0.17 0.87 0.72 0.09 

注：2018 年 1-3 月存货周转率、应收账款周转率年化计算 

二、 管理层讨论与分析 

（一）资产结构分析 

最近三年及一期，公司资产结构情况如下： 
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单位：万元、% 

项 目 
2018-3-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

流动资产 422,350.30 29.49 339,275.65 25.32 427,677.56 30.06 355,851.88 26.42 

非流动资产 1,009,799.56 70.51 1,000,881.12 74.68 995,115.37 69.94 991,135.84 73.58 

资产总计 1,432,149.86 100.00 1,340,156.76 100.00 1,422,792.93 100.00 1,346,987.72 100.00 

注：2018 年 3 月末数据未经审计 

最近三年及一期，公司流动资产波动性较大、非流动资产则较为稳定。2016

年末，公司流动资产金额及占比较上年增长 20.18%和 3.64 个百分点，主要是由

于公司当期收到 134,199.68 万元的老厂区搬迁补偿款所致。2017 年末，公司流

动资产金额及占比将上年下降 20.67%和 4.74 个百分点，主要由于公司当期偿还

到期的私募债 80,000 万元及银行短期借款所致。2018 年 3 月末，公司流动资产

金额及占比较 2017 年末分别增长 24.49%和 4.17 个百分点，主要是由于营业收

入的增长导致货币资金、应收账款、应收票据等增长较多所致。 

（二）负债结构分析 

最近三年及一期，公司负债结构情况如下： 

单位：万元、% 

项 目 
2018-3-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

流动负债 679,570.79 68.24 657,192.03 72.39 726,005.67 73.88 668,040.67 73.41 

非流动负债 316,326.16 31.76 250,610.64 27.61 256,654.19 26.12 241,931.14 26.59 

负债总计 995,896.96 100.00 907,802.67 100.00 982,659.86 100.00 909,971.81 100.00 

注：2018 年 3 月末数据未经审计 

最近三年一期，公司的负债规模较大，负债规模及结构总体保持稳定，主

要以短期借款、应付账款等流动负债为主。其中，2016 年末，公司流动负债金

额较上年增长 8.68%，主要是部分非流动负债重分类至一年内到期的长期借款、

应付债券及长期应付款所致；2017 年末，流动负债较上年末减少 9.48%，主要

是短期借款的规模减少所致；2018 年 3 月末，非流动负债增加较多，主要是长

期借款及长期应付款增加所致。 

（三）盈利能力分析 

1、营业收入情况分析 
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最近三年及一期，公司营业收入构成及变动情况见下表： 

单位：万元、% 

项 目 
2018 年 1-3 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

主营业务收入 296,994.79 99.91 1,525,986.86 99.83 1,246,335.93 99.69 1,068,004.20 99.78 

其他业务收入 278.41 0.09 2,570.66 0.17 3,850.16 0.31 2,378.56 0.22 

营业收入 297,273.21 100.00 1,528,557.52 100.00 1,250,186.09 100.00 1,070,382.76 100.00 

注：2018 年 1-3 月数据未经审计 

最近三年一期，公司的主营业务突出，主营业务占营业收入的比重分别为

99.78%、99.69%、99.83%、99.91%，且营业收入逐年稳定增长。发行人主营业

务收入主要包括 PVC、烧碱、水合肼、聚苯乙烯、三聚磷酸钠、水泥等产品以

及商贸业务收入，其他业务收入主要为销售的电石渣铁等形成的收入。 

最近三年及一期，公司主营业务收入构成及变动情况见下表： 

单位：万元、% 

项 目 
2018 年 1-3 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

PVC 45,993.57  15.49  200,437.05 13.13 186,275.91 14.95 171,186.84 16.03 

烧碱 28,843.53    9.71  95,809.17 6.28 65,870.92 5.29 58,317.72 5.46 

水合肼 13,329.71    4.49  41,907.96 2.75 27,287.66 2.19 24,064.96 2.25 

三聚磷酸钠 266.57    0.09  1,695.99 0.11 11,253.51 0.90 15,063.45 1.41 

水泥 5,619.99    1.89  15,588.24 1.02 13,731.53 1.10 15,437.80 1.45 

聚苯乙烯 18,649.03    6.28  168,977.51 11.07 77,436.42 6.21 - - 

其他 18,331.47    6.17  57,570.19 3.77 69,932.66 5.61 65,264.69 6.11 

商贸 165,960.92  55.88  944,000.75 61.86 794,547.32 63.75 718,668.75 67.29 

合 计 296,994.79 100.00  1,525,986.86 100.00 1,246,335.93 100.00 1,068,004.20 100.00 

注：2018 年 1-3 月数据未经审计 

报告期内，发行人主要收入来源于 PVC、烧碱、水合肼、聚苯乙烯等氯碱

化工及相关配套产品以及商贸业务收入等。其他主要为副产酸、盐酸、液氯、聚

氯乙烯吸尘料、四氯乙烷等生产过程中的副产品。 

报告期内，随着氯碱化工行业行情的逐渐回暖，发行人的主要产品 PVC、

烧碱、水合肼以及聚苯乙烯等主要产品的销售收入实现逐年增长；同时，发行人
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按照“新产业投资，商贸先行”的思路，根据对商品价格地区差异或者时间波动

趋势的判断，结合商业机会的风险和利润水平，决定是否开展贸易业务，报告期

内发行人商贸业务收入逐年增长。 

2、毛利额及毛利率分析 

最近三年及一期，公司主营业务毛利额构成及变动情况见下表： 

单位：万元、% 

项 目 
2018 年 1-3 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

PVC  1,251.18   4.45  7,696.76  7.49 16,947.97 18.80 3,895.70 6.65 

烧碱 18,045.02  64.23 61,653.20  60.02 41,079.65 45.57 31,687.86 54.09 

水合肼  5,489.28   19.54  17,194.05  16.74 11,858.19 13.15 7,752.46 13.23 

三聚磷酸

钠 
25.62  0.09  143.33  0.14 408.83 0.45 920.27 1.57 

水泥 1,451.21  5.17  1,037.13  1.01 1,565.08 1.74 1,903.24 3.25 

聚苯乙烯 726.31  2.59  4,296.13  4.18 1,796.48 1.99 - - 

其他 83.62  0.30  6,868.94  6.69 14,049.83 15.59 11,448.33 19.54 

商贸 1,020.31  3.63  3,839.12  3.74 2,437.33 2.70 971.67 1.66 

合 计 28,092.55  100.00  102,728.66  100.00 90,143.36 100.00 58,579.52 100.00 

注：2018 年 1-3 月数据未经审计 

报告期内，发行人的毛利主要来源于烧碱、水合肼、PVC 等三类主要产品，

上述产品贡献了 70%以上的主营业务毛利。最近三年一期，发行人主营业务毛利

逐期增长主要由于烧碱、水合肼销售收入增加及毛利率提高使其毛利相应增加。 

最近三年及一期，公司主营业务产品毛利率见下表： 

单位：% 

项 目 

2018 年 1-3 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

毛利率 
毛利率

贡献 
毛利率 

毛利率

贡献 
毛利率 

毛利率

贡献 
毛利率 

毛利率

贡献 

PVC  2.72  0.42 3.84 0.50 9.10 1.36 2.28 0.36 

烧碱  62.56  6.07 64.35 4.04 62.36 3.30 54.34 2.97 

水合肼  41.18  1.85 41.03 1.13 43.46 0.95 32.21 0.72 

三聚磷酸

钠 
 9.61  0.01 8.45 0.01 3.63 0.03 6.11 0.09 
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水泥  25.82  0.49 6.65 0.07 11.40 0.13 12.33 0.18 

聚苯乙烯  3.89  0.24 2.54 0.28 2.32 0.14 - - 

其他  0.46  0.03 11.93 0.45 20.09 1.13 17.54 1.07 

商贸  0.61  0.34 0.41 0.25 0.31 0.20 0.14 0.09 

合 计  9.46  9.46 6.73 6.73 7.23 7.23 5.48 5.48 

注 1：毛利率贡献=毛利率×收入比重 

注 2：2018 年 1-3 月数据未经审计 

报告期内，发行人主营业务毛利率呈小幅波动。主营业务产品中毛利率贡

献较高的主要为烧碱、PVC、水合肼。其中，烧碱及水合肼毛利率较高，且发

行人主营业务毛利主要由烧碱、水合肼贡献。由于氯碱行情的回暖，报告期内

烧碱等主要产品的毛利率均稳中有升。 

3、期间费用分析 

最近三年及一期，公司期间费用情况如下： 

单位：万元、% 

项 目 

2018 年 1-3 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

金额 费用率 金额 
费用

率 
金额 

费用

率 
金额 

费用

率 

销售费用 7,813.26 2.63 23,075.86 1.51 20,834.23 1.67 20,159.13 1.88 

管理费用 9,605.85 3.23 40,290.44 2.64 36,083.79 2.89 34,292.85 3.20 

财务费用 6,304.90 2.12 29,378.23 1.92 17,822.54 1.43 19,955.38 1.86 

合 计 23,724.01 7.98 92,744.53 6.07 74,740.56 5.98 74,407.36 6.94 

注：费用率=费用金额/销售收入 

注 2：2018 年 1-3 月数据未经审计 

最近三年及一期，公司期间费用率分别为 6.94%、5.98%、6.07%、7.98%。 

报告期内，发行人销售费用主要为运输费，其逐期小幅增加，一方面由于

主导产品 PVC、烧碱、水合肼等销售规模逐年增加；另一方面由于运输价格的

不断上涨所致。 

发行人管理费用主要为职工薪酬、修理费等。随着公司业务规模的逐渐扩

大，管理费用也相应随之增加。2016 年，公司管理费用较去年同期增加 1,790.94

万元，主要由于职工薪酬、停工损失费用增加所致，而房产税等税金根据财会
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〔2016〕22 号文相关规定调入税金及附加科目核算。2017 年，公司管理费用较

去年同期增加 4,206.65 万元，主要由于职工薪酬、环保费用增加所致。 

发行人财务费用主要为利息支出、票据贴现息等。2016 年，公司财务费用

较上年同期减少 2,132.84 万元，主要由于公司当期票据贴现规模减少以及基准

利率下调导致贴现息大幅下降，以及当期收到搬迁补偿款较多使得利息收入增

加所致。2017 年，公司财务费用较上年同期增加 11,555.69 万元，主要由于当

期在建工程转入固定资产后导致利息资本化金额较少所致。 

（四）现金流量分析 

最近三年及一期，公司现金流量情况如下： 

单位：万元 

项 目 2018 年 1-3 月 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

经营活动产生的现金流量净额 11,635.42 58,432.71 48,649.76 6,252.05 

投资活动产生的现金流量净额 -6,668.58 7,392.98 104,758.24 10,880.78 

筹资活动产生的现金流量净额 41,486.91 -123,217.28 -131,813.09 -154,425.00 

现金及现金等价物净增加额 46,347.85 -57,592.81 21,689.69 -137,155.82 

注：2018 年 1-3 月数据未经审计 

由上表可知，2015 年度现金及现金等价物净增加额为负，主要系发行人当

期偿还短期融资券和中期票据，使得筹资活动的现金流出较大所致；2016 年度

现金及现金等价物净增加额为正，主要系发行人当期收到老厂区搬迁补偿款使

得投资活动的现金流入较大以及当期营业利润增加使得经营活动的现金流入较

大所致；2017 年现金及现金等价物净增加额为负，主要系发行人当期偿还私募

债，使得筹资活动产生的现金流出较大所致。2018 年一季度，发行人现金及现

金等价物净增加额为正，主要系当期长期借款增加导致筹资活动现金流入以及

经营活动现金流入较大所致。 

1、经营活动现金流量分析 

报告期内，发行人经营活动产生的现金流量净额均为正值，经营活动正常，

现金流量较好，且随收入的增长逐年上升，利润实现质量较高。 

2、投资活动现金流量分析 
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2015 年度，发行人投资活动产生的现金流量净额为正，主要系当期发行人

收到的宜宾市商业银行股权转让款 24,222.65 万元，使收回投资收到的现金和取

得投资收益收到的现金较大所致。 

2016 年度，发行人投资活动产生的现金流量净额为正，主要系当期发行人

收到因老厂区搬迁的资产处置补偿款 134,199.68 万元，使收到其他与投资活动

有关的现金流入金额较大所致。 

2017 年度，发行人投资活动产生的现金流量净额为正，主要系当期发行人

处置天亿新材料因搬迁涉及的资产以及处置子公司丰源盐业，使投资活动现金

流入较大所致。 

3、筹资活动现金流量分析 

报告期内，发行人筹资活动现金流入主要为取得银行借款、中期票据、短

期融资券、私募债券、票据贴现、融资租赁等收到的现金；筹资活动现金流出

主要为偿还债务、支付利息、支付本年到期的已贴现票据以及支付的融资租赁

款等。 

2015 年，发行人筹资活动产生的现金流量净额为负，主要系发行人当期偿

还 240,000 万元的短期融资券和中期票据，使偿还债务支付的现金较大所致。 

2016 年，发行人筹资活动产生的现金流量净额为负，主要系发行人当期归

还银行借款、支付融资租赁款以及贴现的票据到期等，使筹资活动现金流出较

大所致。 

2017 年度，发行人筹资活动产生的现金流量净额为负，主要系发行人当期

归还银行借款、私募债以及分配现金股利等，使筹资活动现金流出较大所致。 
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第四节  本次募集资金运用 

一、 本次募集资金使用概况 

经2016年12月1日召开的发行人第七届董事会第十三次会议、2017年1月23

日召开的2017年度第一次临时股东大会和2017年3月8日召开的第七届董事会第

十七次会议、2017年3月24日召开的2017年第二次临时股东大会审议通过，本次

非公开发行股票预计募集资金总额不超过134,400.00万元，扣除发行费用后的募

集资金净额将按轻重缓急的顺序投资以下项目：     

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 
拟使用募集 

资金金额 

1 年产5万吨氯化法钛白粉项目 104,605.18 93,000.00 

2 年产3万吨PVC-O管项目 15,000.00 12,500.00 

3 年产1,000万平方米高档环保型生态木板项目 35,000.00 28,900.00 

合   计 154,605.18 134,400.00 

本次非公开发行募集资金到位之前，公司根据项目进度的实际情况以自筹

资金先行投入，并在募集资金到位后，以募集资金置换前期投入资金。如本次

发行实际募集资金净额少于募集资金投资项目拟投入募集资金总额，不足部分

将由公司自筹解决。 

二、 募集资金专项存储相关措施 

公司已经建立募集资金专项存储制度，并将严格遵循《募集资金使用管理

办法》的规定，资金到位后及时存入董事会决定的专项账户，按照募集资金使

用计划确保专款专用。 
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第五节  中介机构对本次发行的意见 

一、 关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见 

（一）保荐机构关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见 

保荐机构宏信证券有限责任公司关于本次发行过程和发行对象合规性的结

论意见为： 

本次非公开发行履行了必要的内部决策及外部审批程序，发行过程遵循了

公平、公正的原则，符合目前证券市场的监管要求。本次发行的发行价格、发

行数量、发行对象及其获配数量和募集资金数量符合发行人股东大会决议，符

合《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《证券发行与承销管理办法》和

《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关法律、法规和规范性文件的规定。

本次发行认购对象的选择和询价、定价以及股票配售过程符合公平、公正原则，

符合发行人及其全体股东的利益，符合《上市公司证券发行管理办法》等有关

法律、法规的规定。 

（二）发行人律师关于本次发行过程和发行对象合规性意见 

发行人律师四川中一律师事务所关于本次发行过程和发行对象合规性的结

论意见为： 

1、天原集团本次发行已获得股东大会的批准及中国证监会的核准，本次发

行的批准程序合法、合规，天原集团可以实施本次发行。 

2、本次发行的股份数量为 109,177,211 股，符合中国证监会核准的发行数

量及天原集团股东大会审议通过的发行数量。 

3、本次发行的最终发行价格为人民币 6.32 元/股，发行价格不低于本次发

行的发行底价（即 6.32 元/股），符合《管理办法》、《实施细则》的相关规定。 

4、天原集团本次发行的发行过程及结果符合相关法律、法规和规范性文件

的规定以及中国证监会相关批复的要求，发行结果公平、公正。 
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5、本次发行确定的认购对象不超过十名，且均具备认购本次发行股票的主

体资格，符合相关法律、法规和规范性文件的规定。 

6、本次发行过程中涉及的《认购邀请书》、《申购报价单》、《缴款通知

书》、《认购合同》的内容和形式均符合《管理办法》和《实施细则》的相关

规定，文件合法有效。 

二、 保荐协议主要内容 

签署日期：2017年4月 

保荐机构：宏信证券有限责任公司 

1、保荐期间包括尽职推荐期间和持续督导期间。 

2、尽职推荐期间为乙方向中国证监会正式提交申请文件之日起，至甲方本

次发行的证券上市之前一日止。 

3、持续督导期间为甲方本次发行的证券上市当年剩余时间及其后1个完整

会计年度。 

三、 上市推荐意见 

宏信证券认为：宜宾天原集团股份有限公司本次申请发行的股票上市符合

《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司证券发

行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》、《深圳证券交易所股

票上市规则》等法律、法规的有关规定，本次发行的股票具备在深圳证券交易

所上市的条件。宏信证券同意推荐天原集团本次非公开发行的股票上市，并承

担相关保荐责任。 
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第六节 新增股份的数量和上市时间  

本次非公开发行新增的 109,177,211 股人民币普通股已于 2018 年 7 月 31 日

在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司完成预登记托管手续。 

本次发行新增股份的性质为有限售条件流通股，2018 年 8 月 8 日为本次发

行新增股份的上市首日，上市首日公司股价不除权，公司股票交易设涨跌幅限

制。 

本次发行中，发行对象认购的股份限售期为十二个月，预计可上市流通时

间为2019年8月8日。 
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第七节  有关中介机构声明 
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保荐机构（主承销商）声明 

本保荐机构（主承销商）已对宜宾天原集团股份有限公司非公开发行股票

之发行情况报告暨上市公告书进行了核查，确认不存在虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

 

法定代表人（签字）：                    

                            吴玉明 

 

 

保荐代表人（签字）：                                         

                            李哲               袁军 

  

 

项目协办人（签字）：                     

                            李振静 

 

 

 

宏信证券有限责任公司 

2018年8月7日  
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发行人律师声明 

本所及签字律师已阅读宜宾天原集团股份有限公司非公开发行股票之发行

情况报告暨上市公告书，确认发行情况报告暨上市公告书与本所出具的法律意

见书不存在矛盾。本所及签字的律师对发行人在发行情况报告暨上市公告书中

引用的法律意见书的内容无异议，确认发行情况报告暨上市公告书不致因所引

用内容出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整

性承担相应的法律责任。 

 

 

 

律师事务所负责人（签字）：                    

梁光超 

 

 

经办律师（签字）：                                                  

文延            汪衍            王优 

 

 

 

 

四川中一律师事务所 

 

2018年8月7日 
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审计机构声明 

本所及签字注册会计师已阅读宜宾天原集团股份有限公司非公开发行股票

之发行情况报告暨上市公告书，确认发行情况报告暨上市公告书与本所出具的

报告不存在矛盾。本所及签字注册会计师对发行人在发行情况报告暨上市公告

书中引用的财务报告的内容无异议，确认发行情况报告暨上市公告书不致因所

引用内容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和

完整性承担相应的法律责任。 

 

 

 

会计师事务所负责人（签字）：                       

                     叶韶勋 

 

 

经办注册会计师（签字）：                                          

何勇                唐松柏 

 

 

 

 

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 

 

2018年8月7日 
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验资机构声明 

本所及签字注册会计师已阅读宜宾天原集团股份有限公司非公开发行股票

之发行情况报告暨上市公告书，确认发行情况报告暨上市公告书与本所出具的

报告不存在矛盾。本所及签字注册会计师对发行人在发行情况报告暨上市公告

书中引用的验资报告的内容无异议，确认发行情况报告暨上市公告书不致因所

引用内容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和

完整性承担相应的法律责任。 

 

 

 

会计师事务所负责人（签字）：                       

                     叶韶勋 

 

 

经办注册会计师（签字）：                                          

何勇                唐松柏 

 

 

 

 

 

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 

 

2018年8月7日 
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第八节  备查文件 

一、 备查文件 

1、保荐机构出具的《证券发行保荐书》、《证券发行保荐工作报告》和《尽

职调查报告》； 

2、发行人律师出具的《法律意见书》和《律师工作报告》； 

3、其他与本次非公开发行股票相关的重要文件 

二、 查阅地点 

（一）发行人：宜宾天原集团股份有限公司 

地址：四川省宜宾临港经济技术开发区港园路西段61号 

电话：0831-5980789 

传真：0831-5980860 

（二）保荐机构（主承销商）：宏信证券有限责任公司 

地址：北京市东城区朝阳门北大街7号五矿广场C座301室 

电话：010-64083779 

传真：010-64083777 

三、 查阅时间 

股票交易日：上午9:00-11:00，下午14:00-16:30 
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（本页无正文，为《宜宾天原集团股份有限公司非公开发行股票之发行情

况报告暨上市公告书》的签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

宜宾天原集团股份有限公司 

                                                 2018 年 8 月 7 日 
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