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四川泸天化股份有限公司  

管理人关于深圳证券交易所问询函的回复  

 

风险提示： 

《四川泸天化股份有限公司重整计划（草案）》（以下简称“重

整计划”）通过后，公司将按照重整计划引入重组方，重组方是否能

完成业绩承诺，目前尚存在不确定性，请广大投资者予以关注。 

截至目前，因重整计划尚未生效，重整投资人尚未确定，目前

不存在明确的后续重组安排。 

近日管理人收到深圳证券交易所《关于对四川泸天化股份有限公

司的问询函》（公司部问询函〔2018〕第 204 号），问询函关注的“重

整投资人引入条件”已在 2018 年 6 月 22 日《管理人关于重整计划草

案之出资人权益调整方案补充说明的公告》（公告编号：2018-061）

中予以披露。公司管理人现将交易所关注的其他问题回复如下：  

一、关于截至目前是否已有重整投资人的初步引入安排，并补充

说明未来计划引入的重整投资人的具体情况，包括但不限于经营范

围、资产规模、股权结构等的问题。 

因上市公司重整计划尚未经债权人会议表决通过，且未经法院依

法裁定批准，重整计划尚未生效。鉴于 47,000 万股股票的受让条件

将在重整计划草案中做明确规定，只有在重整计划获得法院依法裁定

批准之后才能启动对 47,000 万股股票的处置程序及重整投资人的遴
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选程序，截至目前，没有明确的重整投资人。在重整计划经法院裁定

批准生效之后，管理人将通过公开方式、按照前述处置条件向市场公

开招募重整投资人。截至目前，鉴于重整计划尚未生效，尚没有明确

的重整投资人。 

关于后续计划引入投资人的情况，管理人将严格按照重整计划草

案中设定的遴选条件以公开化、市场化的方式进行遴选，并将会特别

关注重组方应符合监管机构要求的其他相关条件（含经认定的股东资

格条件），能够按期支付股权转让价款，并具备兑现业绩承诺的能力。 

二、关于 47,000 万股预留股份未来转让的价格范围、上述转让

价格的形成机制、是否存在底价安排等的问题。 

该 47,000 万股股票转让的价格不设底价，最终的成交价格由市

场机制形成，以潜在重整投资人的市场报价为准。 

三、关于业绩承诺设置的合理性、可实现性，前述“重组方”将

通过何种方式确保泸天化达成上述高额的业绩承诺的问题。 

（一）业绩承诺设置的合理性与可实现性 

业绩承诺是综合考虑重整后上市公司基本面的根本性改善、改革

脱困与转型升级方案实施及保护中小投资者权益的需要等因素确定

的。依据现有的重整计划草案，在重整计划执行完毕之后，由于大量

的债务实施以股抵债，上市公司的资产负债结构将得到大幅优化，带

息负债规模将大幅减少，由此上市公司的基本面将得到根本性的改

善，这将为上市公司的经营业绩提升奠定重要基础。此外，上市公司



通过实施全面的改革脱困和转型升级方案，借助于优化产品结构、改

革采购体系及销售体系，全面调整用工模式等系列方式，也将有效提

升经营效益。综合以上因素，预计上市公司的业绩在重整之后将有大

幅度提升的希望和可能，也具有现实的合理性。 

（二）确保达成业绩承诺的方式 

在上市公司重整计划执行完毕之后，一方面完成重整后的上市公

司基本面将有根本性的改变，具有大幅度提升业绩的基础；另一方面，

上市公司在客观上也需要依托于业绩的全面改善以充分保护中小投

资者和债权人的权益。重整投资人将主要通过对上市公司治理结构的

改善、增强市场化激励措施、对上市公司的后续发展提供持续合理支

持等依法合规的市场化手段，支持上市公司重新具备良好的市场竞争

力并恢复持续盈利能力，最终实现承诺的业绩目标。 

四、关于业绩承诺补偿的具体安排、仅设置现金补偿的合理性、

现金补偿的履行保证等的问题。 

（一）业绩承诺补偿的具体安排 

上市公司净利润未达到承诺标准时，由重整投资人在相应会计年

度审计报告出具后一个月内按照符合中国证监会等监管机构要求的

方式承担相应责任，且重整投资人需在 2020 年会计年度审计报告出

具后一个月内以现金方式向上市公司补足。 

（二）设置现金补偿的合理性 



设置现金补偿的方式，一是参考了市场的通行做法，且现金补偿

的安排与上市公司经营业绩的改善需要及改善的难度相匹配，客观上

具有可操作性；二是如果业绩未能达标，通过现金补偿的方式也能够

有效增加上市公司的流动资金，增强经营的可持续性及改善经营业绩

的能力；三是明确现金补偿的方式，也充分考虑了以公开、市场化方

式遴选重整投资人的市场难度，更利于吸引潜在重整投资人参与遴选

工作。 

（三）现金补偿的履行保证 

管理人在以公开方式遴选重整投资人时，将会重点考察重整投资

人的市场资信及履约能力，并按照市场通行的做法确保重整投资人在

上市公司业绩不达标的情况下能够履行现金补偿承诺。 

五、关于后续是否存在重组安排的问题。 

因重整计划尚未生效，重整投资人尚未确定，目前不存在后续重

组安排。 

特此回复 

四川泸天化股份有限公司管理人 

2018 年 6 月 22 日 




