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	公司近3年相关业务的经营状况如下（单位：万元）
	（1）2017年净利润和2016相比变化原因分析
	公司2017年净利润2.49亿元，同比下降29.09%，主要原因有以下三个：
	a、受市场竞争加剧的影响，2017年公司产品整体毛利率下降2.88%，和2016年相比较该因素影响当年利润1.29亿元；
	b、公司加大研发投入，2017年管理费用5.53亿元，较上年增长9.1%，和2016年相比较该因素影响当年利润4,612万元；
	c、公司持有的外币资产受汇率变化影响产生的汇兑损失较大，导致2017年度发生财务费用金额3,295万元，和2016年相比较该因素影响当年利润5,330万元。
	（2）2016年净利润下滑分析：
	公司2016年净利润3.51亿元，较2015年净利润下滑3,069万元，主要原因是：公司2016年实现投资收益3,817万元，较2015年下降59.4%，和2015年相比较该因素影响当年利润5,585万元。
	（3）公司2017年经营活动产生的现金流量净额为4.86亿元，同比增长185.68%，是公司经营过程中加强货款管理的结果，属合理现象。主要原因如下：
	a、2017年公司国内销售持续加强了货款回笼管理，对货款进行了事前、事中、事后的全流程管理，加强客户资信管理工作，按照合同约定管控进度款，加强逾期货款的催收。
	b、2017年公司海外订单较上年同比增加91%，签订合同后收到预收款增多；同时公司以前年度的总包项目达到回款条件开始陆续回款。
	公司采取了MTO（按订单生产）和ETO（按订单设计）模式，绝大部分产成品、在制品和大部分原材料都是针对具体订单的，产生库存的原因主要是由于客户要货日期推迟、内部计划裕度、制造周期造成的。为了提高效率，公司在2017年开展专项供应链改进活动，包括加强对客户要求交货日期的准确性复核、开展精益生产缩短制造周期、提高计划能力等措施，从2017年经营数据来看，该活动效果明显，大幅度减少了库存量，对公司经营有积极的影响。因此，公司认为，库存量下降不影响公司目前的MTO和ETO的生产模式，不会影响公司后续经营。
	2017年公司预付账款增长有其必要性和合理性的。
	公司2017年预付账款余额6,475.71万元，较2016年增加1,807.87万元，同比增长38.73%。预付款增长的主要原因是海外工程（总包项目）配套原材料采购预付款，公司2017年末预付账款中最大的一笔为2,481万元，是公司为土耳其工程项目的采购预付款。由于海外业务整个项目周期长，造成配套原材料被最终验收交付的周期拉长，这也导致了预付款余额大幅度增长。公司2017年预付账款扣除了土耳其工程项目的预付款，预付账款同比实际减少674万元。
	与同行业相比，2017年末公司预付账款占总资产比重为0.95%，而同行业预付账款占总资产比重都在2%以上，因此公司预付账款增长是合理的。
	问题六：
	从上表可以看出，公司的其他应收款主要为投标保证金和员工房贷款，报告期末占其他应收款余额比例分别为37.75%和40.75%。投标保证金系公司向国家电网等客户进行投标而支付的保证金，一般情况下投标结束后即可退回，回收风险较小；员工房贷款系公司为员工提供的购房贷款，每月从员工工资中扣款来归还，风险小，截止目前尚未出现坏账情况。除了投标保证金和员工房贷款外，公司的其他应收款还有应收出口退税、备用金借款、外部单位往来、押金等，账龄多在1年内，回收风险较小。
	由于其他应收款回收风险较小，公司根据自身实际情况制定了其他应收款坏账准备计提的会计政策，确定其他应收款坏账准备计提比例定为5%。
	从2004年公司上市至今，公司每年对其他应收款坏账准备计提的会计政策进行评估，根据相关评估结果以及会计政策的一贯性考虑，目前的其他应收款坏账准备计提政策是合理的。
	报告期末其他应收款余额为1.39亿元，其他应收款坏账准备为755.67万元，近5年公司实际核销的其他应收款金额合计31.56万元（见下表），近5年实际核销的其他应收款占期末余额比仅为0.23%，所以按照5%比例计提其他应收款坏账准备符合会计审慎性原则。
	（单位：万元）
	公司根据自身实际情况制定了其他应收款坏账准备计提的会计政策，从2004年上市至今没有对其他应收款坏账准备计提政策进行变更，符合会计一贯性原则。
	公司近5年实际核销的其他应收款占期末余额比仅为0.23%，低于5%的计提比例，因此按照5%比例计提其他应收款坏账准备符合会计审慎性原则。
	我们认为，公司其他应收款坏账准备计提的会计政策是合理的，符合会计审慎性原则。
	公司根据订单来划分应收账款账龄，设备交付开始计算应收账款的账龄。国网公司采购设备合同的质保期多为3年，一般按设备投运起算质保期，部分合同的设备投运会晚于交付，所以前五名应收账款中部分的账龄会超过5年。
	公司对前五名应收账款的可回收性进行减值测试未发现减值。
	公司最近一个会计年度（2016年）经审计的归属于上市公司股东的净利润为3.51亿元，信息披露标准为3,510万元；上述金额中，单笔补贴最高为1944万元，未达到信息披露标准。
	公司于2016年3月24日召开第五届董事会第十七次会议审议通过了《关于开展铜期货套期保值业务的决议》，并通过了《商品期货套期保值业务管理制度》。
	2016年公司根据海外EPC项目的采购需求和对未来铜价格上涨预测，经管理层批准，购入铜期货；2017年铜期货到期平仓出售，海外EPC项目购入所需电缆。
	根据《企业会计准则第24号——套期保值》（财会〔2006〕3号）相关规定，对确定承诺的价格风险进行的套期，公司作为公允价值套期处理。公司将铜期货作为套期工具，记入以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产科目，其公允价值变动形成的利得或损失计入当期损益（公允价值变动损益-套期损益）；被套期项目-确定承诺系公司套期保值中预计购买的海外EPC项目的电缆，记入其他流动负债科目，因被套期风险铜价波动形成的利得或损失也计入当期损益（公允价值变动损益-套期损益）。
	公司2017年铜期货公允价值变动损益为4.41万元，而被套期项目因铜现货价格波动形成公允价值变动损益为-7.88万元，2017年度套期损益为-3.47万元计入公允价值变动损益。下表为2016和2017年套期损益的明细：



