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BIIEL&REY FHE, ARALEER AN TRAT 4
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WHR (RTEEHN S EER SR A TE Z M SHNE), $14
WEFAMEET FREN T AT YENTETERE (AN &
W #F Tl [ &R E N R 5 TR B AT AT R & K
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74,328.00 MK EHE S AATEH., BRI & ARLEI RIMA A
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ARTEEEARBRFLEZEZR (FERAZHHI). HXEEH
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18 B I 4R R KOE &
1. BIe HE A TR IR K& & B B BRI Y 3T

R 7T %
e HE KW AR W& HA AR 200 7 TR U LB M BIKSHA & F A ART
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	1、2017年，你公司实现营业收入31.79亿元，同比增长17.39%，归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）为1.91亿元，同比下降24.52%，经营活动产生的现金流量净额为-4424.22万元，同比下降118.62%，请说明以下事项：
	（1）请结合你公司经营情况、成本费用构成、收款政策变化情况分析营业收入增长而净利润下降以及经营性现金流量为负的原因，并说明公司业务模式是否发生重大变化。
	回复如下：
	一、营业收入增长而净利润下降的原因
	1、营业收入与成本费用构成情况
	单位：万元
	2、2017年公司营业收入较上年同期增长17.39%，归属于上市公司股东的净利润较上年同期下降24.52%，主要原因包括：
	（1）报告期内各类产品均保持增长。作为建筑五金领域的领导企业，多年来专注经营发展，公司门窗类、门控类、点支类及不锈钢护栏类传统产品保持较为稳定增长，报告期销售占比合计88.71%。
	公司上市后，利用上市平台优势，围绕建筑五金集成供应商的战略定位不断拓展新产品、加大投入积极整合行业优质资源，积极完善丰富产品线。目前，众多新产品在培育期内收入增长迅速，但是新产品初期营销费用较高，毛利水平仍有较大的提升空间。
	建筑五金行业处于一个集中度快速提高的时期，市场价格竞争激烈，公司持续加大新产品和新市场的投入，销售费用和管理费用增长较快。利用“一带一路”的有利契机，夯实渠道建设，拓展三四线市场，积极布局海外建立子公司。公司在已有印度、越南、印尼、马来西亚等子公司的基础上，2017年设立泰国子公司，加大对“一带一路”市场拓展。随着各项措施的有序推进，已初步取得了积极的效果，但同时也造成了管销费用在一定时期内投入加大。
	营业收入构成情况表：
	（2）报告期内，材料价格上涨较快。受国家环保政策调控和去产能政策影响，较多上游行业供应商受到较大影响，导致公司的主要原材料不锈钢、铝合金和锌合金采购价格均有大幅上涨，同比均价增幅分别约高达22%、13%和40%。而报告期内建筑五金行业处于一个集中度快速提高的时期，市场价格竞争激烈。公司在较为激烈的市场竞争中为持续扩大市场份额，强化可持续的市场竞争优势，标准产品销售价格政策没有明显变化，毛利空间受此项因素影响有所下降。
	（3）报告期内公司资产减值损失为2,936.79万元（其中坏账损失2，899.76万元、存货跌价损失 37.03万元），较上期增加 171.90%主要系报告期内宏观经济整体流动性趋紧、下游行业资金面偏紧，公司应收款增长计提基数增大计提减值准备增加所致。
	二、收款政策情况
	报告期内公司收款政策没有重大变化。公司销售模式以直销为主，在业务全流程中对合同评审、预收款管理、发货管理、款项回收均有严格的管理流程贯穿始终。2017年，面对宏观经济整体流动性趋紧、下游行业资金面偏紧的现状，同时公司在较为激烈的市场中为获得较大的市场竞争优势，持续扩大市场份额，公司适时对授信政策实行差异化调整，仅针对部分信用较好的优质战略客户调整授信额度，且随着工程类订单的增加，回款周期较长，致使公司应收账款周转率有所下降。同时，公司通过采取积极有效的管控措施，对应账款余额进行持续监控管理，以确保...
	三、经营性现金流量为负的原因
	（2）请结合各季度收入构成、成本费用确认情况，具体说明你公司2017年各季度营业收入和净利润不匹配的原因及合理性，是否存在收入或费用跨期确认的情形。
	回复如下：
	一、分季度主要财务指标
	二、分季度营业收入和利润分析
	公司产品主要应用于建筑业，受建筑业的季节性波动影响较大。我国建筑施工通常需要在户外或高空等环境下作业，受天气影响较大。每年一季度，我国大部分地区气温较低，受严寒、冰雪天气的影响，不适合建筑施工；同时在春节传统长假期间，大批建筑施工人员返乡过春节，对建筑施工进程影响也较大，因此每年一季度是建筑业的施工淡季。受建筑行业季节性波动的影响，每年一季度也是公司的产品销售的淡季，但公司人员及资产等投入保持持续增长，各项固定成本及费用支出在一季度仍然处于较高水平。因此，一季度本公司净利润通常较少，并可能出现亏损。
	进入4月份以后产品销售收入逐步恢复正常，各项成本支出均与收入相匹配，故二、三季度盈利情况没有受季节性因素影响，盈利水平与收入额匹配度较高。
	2、根据“非经常性损益项目及金额”，你公司“其他符合非经常性损益定义的损益项目”金额为1181.05万元，同比增长226%。请你公司具体说明相关项目的具体性质，并分析其大幅增长的原因及是否具有可持续性。
	回复如下：
	一、公司近三年非经常性损益项目及金额明细如下：
	单位：元
	二、“其他符合非经常性损益定义的损益项目”大幅增长的原因及是否具有可持续性的分析
	“其他符合非经常性损益定义的损益项目”为公司使用闲置资金购买银行保本型理财产品收益。公司在确保满足募集项目资金需求的前提下，为了提高闲置募集资金和自有资金收益，对临时闲置的资金进行短期理财。2017年收益金额1181.05万元，同比增长226%。未来随着募集资金存量的逐步减少，此项收益金额会逐步减少，该收益不具可持续性。



