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	事项一：报告期内，你公司归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）5,703.19万元，较上年同期增长16.85%，经营活动产生的现金流量净额1.24亿元，较上年同期增长69.91%。请结合你公司信用政策、采购政策等因素，详细说明经营活动产生的现金流量净额与净利润变动不匹配的原因及合理性。
	【回复】：
	事项二：报告期内，你公司分季度营业收入分别为1.57亿元、1.67亿元、1.9亿元和2.11亿元，分季度净利润分别为1,780.83万元、1,692.8万元，2,545.97万元和-490.76万元。请结合行业特征、成本费用归集过程等因素，并对比上年同期的情况，详细说明第三季度和第四季度营业收入和净利润大幅变动的原因及合理性。
	【回复】：
	1、2017年分季度营业收入及净利润如下表：
	单位：万元
	2、公司三、四季度营业收入波动原因
	公司产品销售不存在明显的季节性差异，受销量影响各季度营业收入存在一定波动，且上年各季度营业收入也存在波动迹象。
	营业收入三、四季度大幅增长主要原因：一是通过持续加强营销网络的建设和完善，在各终端市场加大销售推广力度，产品销量在三、四季度有明显增长；二是从三季度开始公司积极整合骨疏康销售渠道，并进一步加大品牌建设投入和增加对骨疏康的市场推广力度，为此公司适度提高骨疏康的销售价格。
	3、公司三、四季度净利润波动原因
	从上表可以看出，三季度净利润波动的主要原因是由于该季度营业收入增长所致；四季度净利润波动的主要原因是由于销售费用增加及资产减值损失增加所致。
	综上所述，公司营业收入和净利润在三、四季度出现波动是合理的，符合公司实际运营情况。
	事项三：报告期内，你公司骨疏康营业收入1.56亿元，较上年同期增长74.37%，毛利率71.64%，较上年同期增长14.32%。请详细说明骨疏康营业收入和毛利率大幅增长的原因。
	【回复】：
	1、骨疏康营业收入大幅增长的原因
	骨疏康销量、收入、成本同比变动情况
	骨疏康售价提高及销量增长是收入增长的主要原因。
	售价提高的主要原因：公司积极整合骨疏康销售渠道，并进一步加大品牌建设投入和增加对骨疏康的市场推广力度，为此公司适度提高骨疏康的销售价格，因产品售价提高导致营业收入增长5,236.28万元。
	销量增长的主要原因：公司通过持续加强营销网络的建设和完善，在连锁药店、基层医疗机构等终端市场加大销售推广力度，使骨疏康销量实现持续健康稳定的增长，因销量增长导致营业收入增长1,433.06万元。
	2、 骨疏康毛利率大幅增长的原因
	从上表可以看出，骨疏康2017年营业成本增长与销量增长基本保持一致，产品售价提高是毛利率大幅增长的主要原因。
	事项四：报告期内，你公司销售费用3.9亿元，较上年同期增长35.25%；营业收入7.27亿元，较上年同期增长29.1%。销售费用占营业收入的比例为53.72%。请详细说明销售费用大幅增长且与营业收入增长不匹配的原因，并对比同行业可比公司，详细说明你公司销售费用占营业收入比例较高的合理性。
	【回复】：
	1、销售费用大幅增长且与营业收入增长不匹配的原因
	2017年随着医保控费、招标降价等政策影响，医药行业总体呈现结构调整优化升级、兼并重组步伐加快、行业集中度和流通效率进一步提升的发展态势，公司面临的市场竞争进一步加剧。为应对政策压力和市场竞争挑战，公司一方面加大省、市级医院市场开发，另一方面公司持续加强营销网络的建设和完善，在连锁药店、基层医疗机构等终端市场加大产品推广力度，相关推广费用较同期增加8600余万元，上述原因导致销售费用大幅增长且与营业收入增长不匹配。
	2、销售费用占营业收入比例较高的合理性
	事项五：报告期内，你公司应收账款1.2亿元，较上年同期增长89.93%。请结合行业政策及环境、你公司信用政策等因素，详细说明应收账款大幅增长且与营业收入增长不匹配的原因及合理性。
	【回复】：
	公司根据客户销售规模、历史合作、销售回款以及当地商业环境情况对不同客户给予不同的信用周期，年度信用政策无变化，应收账款较上年同期增长89.93%，主要原因是公司四季度营业收入较上年同期增加7,317.17万元，造成年末信用期内应收账款增加所致。
	事项六：南昌济顺制药有限公司（以下简称“济顺制药”）承诺累计实现净利润4,360万元，实际净利润4,125.38万元。报告期末，你公司对济顺制药的商誉为3,250.87万元，未计提减值准备。请详细说明：
	（1）你公司收购济顺制药的时间、实际业绩与承诺业绩或盈利预测之间的差异原因。
	（2）商誉减值测试的计算过程，并将商誉减值测试使用的关键参数，包括预测收入、长期平均增长率、利润率与济顺制药的过往业绩、董事会批准的财务预算等进行比较，并结合济顺制药的行业基本面情况说明你公司在预计未来现金流量现值时采用的假设和关键参数的合理性及未计提商誉减值准备的合理性，请会计师进行核查并发表明确意见。
	【回复】：



