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323,125,236.92 JG, 2017 A FIFREE MR & A B RFrfa e KT, &8
M TR 98 A R o
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PRA T REN_EIRE THIR LN BITE B 3E X%
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(5) WEHIA, IRAFIRNLSUR T xR @ PR B e PRI R 58 Bk 5t
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A EL AR 75 R SR AL, 500 A6 A 1 A AR SR 5 K 4 R A e ek s SR EROH B2 Wi
SEMR, RGN A% S B AL AT DR PG EAZREIN A 5 i b — P35 S
1%, FLAR SR A 42 BB AT h 7 s AN AR 3o o T8 L8 2 2 ) B R0 T S 6 I 9l 7
o R B AT 590 T 5 AR AR I AR AR T o R a8 LS AR a5 FH B el 3= 2y
A4 JERFARM CERR TAVARHD, Hiidp b= sm KT 24 Za AR, H
THE PEIR (R R S TR 25T B 580k T2 15-30 R /A2 AT, F BB )R & 3
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E T P L G B R U e A T AR, TN iR A 2
MIARR T TR, GG E P eGSO, TR 3 4 H B
WA AP RIAEAEERIG TR, BEAT KRB A = o A R A 2 I &
TERRAE R R4S I A . B IR o P S A& BRRUBE, DA SE 4 F 1Y
EM B SE E T E -

M 2017 FFEARREIMAN A A I AT LAB Y, 2017 45 2 H~4 H, ARHEI0AN S 2
PRIE N BRAH, 5 AREisiE TFE, M 10 H# 12 A R E TREES,
AR AR T KT R T LB R PR T 1) b S5 5 i) AR LA -

FZEIR 2017 4F LA RIWAEAETH 119,810.69 I, N JEXI A 683 30/,
2017 4T -4ERIAKAAE Ny 88,857.25 M, NFEEIH A 607.06 ST/, L2f4E
KIINFESIM LR 4R8I0 12.51%. E@YLES 2017 4F b4 Rk &M
MR R M4k B4 7 in T S AR REE iR ) 361t 87,839.20 i, A FEXIH N AR
M 5,330.30 yo/Mfi, 2017 4T A RIEERHEM 86,417.54 B, AR ANRID
4,504.01 Jo/ili, b AR JFURER G FE I AT ARG N 18.35% .

F T P 1 R R LS R R T B B AT T R TR 2-3 AN, AE
AR MRS N BRI, 20 5] 7= T4 5 08 I 225 IO AR R T A0 AR T 228 A R
SKMLT BT (A%, S BT A AL B A T 7E 8 B 7 AL, R BRI
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2017 4FFZ m JB LIS B AL EIA & JEM IR AL 5 S B B 1 0, 5 2016 RN
E I B A S DU AT IR (T P R A 18] A8 2D

TR AL 2 i 2017 4EJE 2016 4% H A%
HEHE (D 404,901.79 162,561.91 149.08%
HERA 2,247,952,409.85 798,959,962.31 181.36%
SN (GoimlD 5,551.85 4,914.80 12.96%
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R RALRA (T 5,133.01 4,354.38 17.88%
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SSvES 7.54% 11.40% -3.86%
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O IR SE 1
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(2) FYIRIE MR IR A S, M P B T AN A S~ B, D

BB KT, Bivais RHE A MRS o

AR VARSS
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o ARPEAETAT 8 S A7 SR DU 20T Fe b

DILEE AR 3 ORI B S R SRARAR L . AT S LA A B A

i
S, Ho REFAEL YRR, PR AR S N AR AR o N E AR B IE Bl b
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(1D Tt L A AR ot R e 3 17
ARG LUEIEY A A HA A R B AR AR
HoE () 19,737.02 176,256.45 189,265.46 6,728.00
S e 4,872.85 4,913.61 4,937.05 4,134.55
4% 96,175,561.75 866,054,859.67 934,413,188.17 27,817,233.25
(2) A PR IA A I A D) 45 FH 155
EJE /5 LEEIE A IR A D JAAR AR
HeE (i) 10,275.40 210,055.87 209,492.14 10,839.13
RR2kieis 9,069,197.89 8,750,602.09 8,777,605.58 8,530,720.99
& 93,189,635,965.11 | 1,838,115,334,432.79 | 1,838,839,359,567.75 92,465,610,830.15
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P B LIS AT A L A Pl AR, T A A e IR AT AR e
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1 R 7] X 3 At A 5% 22 4 S i 5 B30l X A TR AR AR VR EAT 38 05, A 7= R TR
BIAER AR RS, RiMEr= 22 K, s RS @ YLIE AR 4 1.5 T

FETAH 2017 4F 6 H &SR ek, 2017 4F 11-12 A 1) seit A2 R
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VLR AN ZR I AR T bl [ X K] 22 4 o i A T = s, me s L S B ) Bl
AINE, B SBURARSCHES T TV IE M, 8l 22 s T 2 L kA R & 1044
e TE SEAB L, I 2R — I 1R ZH B A AR R B 5 10 38 =05 VP LA, X L) %2
AT T EEEAL, W BUR TR A 2 TN IR E SR E T 2017 4F 8 HUR
RN X R — e AR P A, B AT LT 34T IEE A FIRE

FEPETEXS L] B EAT A TR S0& , 32 AR UL REJR T AR ™ i B AL e 3R 15 1)
WG AR, $Em AR, AR A, AR TS L fsE s sus
17 MRS Bes T 2017 4F 7 H e BCERTHRAMA . s 2T 2017 R
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(2 E3R)
sl 2021 4 2022 4 7K EE
FEMFSYN 2,291,170,576 2,417,336,595 2,417,336,595
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16



2. MIEIIEY KRS

(D) Y AIEKF

AT E IRAE DA, R gL SN0 T

B TG
iH 2018 4= 2019 4= 2020 4
FEMLFURN 1,392,200,700 1,823,540,300 2,054,303,736
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FEMS A 131,691,473 705,655,426 | 1,214,934,980 | 1,361,854,252 | 1,498,674,610 | 1,498,674,610
FBHFE 10.32% 8.02% 10.37% 10.70% 11.55% 11.55%

T E R AR [ ZOAMRBUGRME ™, 2 745 8 2, g0 A I X BE 2 4L,

H _E 2R LA AT R0, AR e 725 0 00 st 8 F0 0 B A 3 A T WS 75 B R KT

SPEUEL B AR SR U ORI 3 KPR

(3) %

AR K7 2 R R SIS, SR R 3 B R Al BE A B I AL B B A AR

(WACC) » TFEINEFRMEE . Il A el PEAE B XA AT
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HREFF S A2 THAE IR E , AH SR ESIRE AE & TR R S B, JRIA TR
B8 (2018) 355 SAZ AR .

EISRE2. (5) :

O3 TR £ T 7 O Al TSk R TR LS AR R i R 5E BRIl S U A
N NATAEGRE ™, STHRB AR YE

(—) R 152 X

R (b THHENSE 22 5——@ Rt T REAMTHE) KIMESHE, &t
TP RAR R G HoAb T AL T H AR FFE R AR — 1B 7=

1. A7 WO 4 BRI At 4 i % 7= ) 2 [RT BRI

2. TEEEARIZAET, 5 Ay 2 e de % 7 G Rl 47 5 45 [ AR R

3. Kk AT F Al B SR T E AT AR AT A TRAR, HAk
R %A TF R U Ay AR B ) B A2 LA

4. Bk BT F Ak B B AR TR TS AT AE THA R, (AL e
B 10 BB T A e i s A I B A A R R 7 (AT A T LA R BR A

(=) ATETARE

R4 (M THAENEE 22 5——& Rl T AMIANHTFE) BIMHECHUE, fiT4E
T H A T HURHE ) G b T 2 s A A

L HANMERER e R, SRt TR B, I3, st e
TREL. SR (5 AR EE b AR B R i A g, RN AEGRA RN, %
AR 1 5 A8 R B TR RAT A — 5 A7 AR 8 K R s

2. ANESRWVIREHLTE, B0 T B0 A AR R A HoAR 283 [ A
bb, ORI IR

3. fEARRIE—HYIEH.

HRYE A 7] 5 g LI A 2Rk JF I AR XS A TARAT ) CRARME TR0,

19



RIFEBA SR, W TR LIS AT AME, TF &SR =1 e . tMEEH
DA R 388 L AN P Ak B v S IR HRTH A () 2 W 2 M8 () N BB AE 5 4 wd TR BR R4
R RS RN R, BT R BB N, A ATA TR .
PRI b 22 W S i 7 00 By A 50 g G LB A P2 3 AR 5 b 25 7 v ) 2
WA BLA SR E T E AR AR B T A0 58 AT AE S 5t .

(=) 2017 FEFEA FBINE A RAMEZR S 7t 84,354,760.89 TG i AL A4 K B
BR4Ran T -

o H A

PAOA SepirE v BRSO\ 20340 28 f) S i 55 7

Forp: 2007 4F BV SR U 7 ARV AMEE IR I 4 122,706,649.73

W E 2016 AN BL SR M S AR IR -17,383,445.01
EIAINIZE 5 & RN A (B A2 B g -20,968,443.83

& it 84,354,760.89

ZAETH LA, WA TSR RG-S (et dEmy rHE,
R T KA R (2018) 355 SAZER .

3. 2017 4F 4 A, RAFIEIEHVLE FRHBASE Gtk CRREKO
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#1255 EHAFRSEWRFANMSERE) (20174 10 A 20 HEWT) (B
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i FECRRUF 5% ORAR 3 SBI0IE, HiRIK SE1E W IRAS 5 W T s oh i J 1 8

22



Jeseil, FEARNL WHLEKETH, SeaiEn 4 12762016 FEFH BN
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B g ARG 2017 47 4 H AR AT G B B, A= 8 AR A 4 DL 12,000
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	（3）请结合你公司经营模式、收入确认政策、应收账款信用政策等说明经营活动产生的现金流量净额同比大幅增加的具体原因。
	回复问题1、（3）：
	本报告期内，公司经营业务主要集中在表面活性剂日用化工产品及油脂化学品的生产销售，同时提供第三方检测、污水处理环保工程及运维服务。2017年度公司日用化工及油脂化工产品销售实现营业收入为6,470,741,575.69元，占全部营业收入的比例达93.67%，公司经营现金流量变动主要受日用化工及油脂化工业务影响。
	公司销售表面活性剂、油化等产品内销产品收入确认需满足以下条件：公司已根据合同约定将产品交付给购货方，且产品销售收入金额已确定，已经收回货款或取得了收款凭证且相关的经济利益很可能流入，产品相关的成本能够可靠地计量。外销产品收入确认需满足以下条件：公司已根据合同约定将产品报关、离港，取得提单，且产品销售收入金额已确定，已经收回货款或取得了收款凭证且相关的经济利益很可能流入，产品相关的成本能够可靠地计量。
	公司对日用化工、油脂化工客户进行分级管理并提供差异化的销售信用政策：（1）对于宝洁、联合利华、立白、纳爱斯等长期战略客户给予一定的赊销账期，采取按销售账期滚动结算方式；（2）对于稳定合作客户，通常给予一定的赊销信用额度，但在每一年度末需结清全部赊销货款，次年对客户重新审核评价确定赊销额度；（3）对于其他中小客户，采取款到发货的销售政策；（4）对于出口业务，采取预收货款、信用证结算及到款后交付提单等方式结算。
	根据上述产品收入确认及销售信用政策，产品销售已形成稳定的经营现金回流公司，但随着公司日用化工、油脂化工2017年度销售规模的不断扩大，公司对长期战略客户的赊销比重也将持续上升，期末应收账款余额也相应增长。
	公司2017年度实现经营现金净流量189,396,565.52元，上年同期为-70,065,430.86元，增长370.31%，主要原因系：
	（1）公司2016年度通过非公开发行股份募集资金，收购双马化工持有南南通凯塔和杜库达各60%的股权，该项收购分别于2016年7月和2016年9月完成，并将南通凯塔和杜库达纳入公司合并报表范围。
	由于南通凯塔为新建油脂化工工厂，2016年6月完成25万吨新增产能试运行达到预定使用状态并投入正常使用；杜库达原有设计产能为25万吨，新增20万吨油脂化工产能于2016年9月完成试运行达到预定使用状态并投入正常使用，南通凯塔和杜库达新增产能投入生产后，公司原辅材料、在制品及完工产品等营运资金占用水平大幅上升。2016年度因存货增加导致的经营现金流出金额达323,125,236.92元，2017年度公司存货经营性资金占用规模保持稳定水平，经营性现金流出相应减少。
	（2）由于公司日用化工及油脂化工业务设备等固定资产投入较大，2017年度各类固定资产折旧费用214,900,803.95元，较上年同期增加100,266,341.32元，该折旧费用通过销售货款回笼公司，增加公司经营性现金流入量。
	2、2016年，你公司完成收购南通凯塔化工科技有限公司（以下简称“南通凯塔”）与印尼PT Dua Kuda Indonesia（以下简称“杜库达”）各60%股权。报告期内，南通凯塔实现盈利3,801.07万元，杜库达亏损1,509.30万元，两公司合计盈利实现未达到你公司收购时盈利预测。请你公司补充披露以下内容：
	（1）根据你公司年报，报告期内上述两家公司主要原材料棕榈油价格大幅下跌，造成公司产品销售不畅。请结合南通凯塔和杜库达的油脂业务行业情况、原材料采购模式、主要产品销售模式、订单签署和执行情况等，详细说明棕榈油价格变化对上述两家公司业绩影响的原因，你公司应对后续棕榈油价格变化拟采取的盈利保障措施；
	（2）请补充披露报告期内南通凯塔和杜库达原材料存货的具体情况，包括材料类别、数量变化、价值变动等，并根据原材料价格走势说明计提相关减值准备的充分性；
	（3）根据你公司年报，报告期内，南通凯塔和杜库达分别受原材料停供和设备停工影响。请补充披露上述停工事项发生的原因，对两家公司正常经营造成的具体影响，你公司为恢复生产已采取的具体措施，以及目前进展。并说明你公司是否对上述停工事项及时履行信息披露义务；
	（4）报告期内，你公司对南通凯塔和杜库达剩余商誉资产全额计提减值准。请补充披露上述商誉资产减值测试的具体计算方法，商誉测试选取的关键参数，包括详细预测期与后续预测期收入增长率、毛利率、折现率等，并结合你公司收购资产时估值报告中的关键参数，说明你公司对南通凯塔和杜库达计提商誉减值准备的合理性。请年审会计师发表意见；
	（5）报告期内，你公司将业绩承诺方对南通凯塔和印尼杜库达未完成业绩承诺的补偿确认为衍生金融资产，确认公允价值变动收益8,435.48万元。请你公司补充披露该会计处理的依据，会计处理方式是否符合《企业会计准则》的规定，并请年审会计师发表意见。
	回复问题2、（1）：
	南通凯塔和杜库达主要以棕榈油为原材料，生产氢化棕榈油、硬脂酸和甘油等油脂化工产品。其原材料采购模式：杜库达主要向印尼雅加达本岛和附近外岛棕榈油商采购原材料，50%左右的原材料采购与长期合作棕榈油商采取月度协议定价模式，采购价格参考路透社公布马来西亚棕榈油交易所上一月份平均交易价格，其余采购价格按照随行就市定价模式。南通凯塔主要向印尼和马来西亚油商按照随行就市的定价模式采购棕榈油。南通凯塔和杜库达使用的棕榈油主要为44度棕榈油（也称工业棕榈油），其市场可供产量远低于24度食用棕榈油，由于杜库达的采购...
	南通凯塔和杜库达油化产品的主要销售模式为：由于南通凯塔和杜库达生产的油脂化学品从原材料采购到交付客户通常2-3个月的交货周期，公司通常根据各地市场历史销售统计数据、客户走访及竞争对手分析等，预测各类油脂化学品的未来市场需求，结合部分客户的已有订货情况，制订相应油化产品3个月度的滚动生产计划和原材料采购计划，进行大批量规模化生产。公司产品销售定价主要根据棕榈油价格、加工成本、销管物流费用及其他合理利税，以及竞争对手的定价情况综合确定。
	从2017年度棕榈油价格趋势图可以看出，2017年2月~4月，棕榈油价格呈现大幅下跌态势，并从5月起价格趋于平稳，从10月到12月再次呈下降态势，棕榈油价格下跌对南通凯塔和杜库达的业绩影响主要体现在：
	杜库达2017年上半年采购棕榈油119,810.69吨，入库均价为683美元/吨，2017年下半年采购棕榈油为88,857.25吨，入库均价为607.06美元/吨，上半年采购入库均价较下半年增加12.51%。南通凯塔2017年上半年采购棕榈油（含从杜库达采购继续生产加工的氢化棕榈硬脂）共计87,839.20吨，入库均价为人民币5,330.30元/吨，2017年下半年采购棕榈油86,417.54吨，入库均价为人民币4,504.01元/吨，上半年原料采购入库均价较下半年增加18.35%。
	由于杜库达和南通凯塔原料采购订单通常提前于产品销售订单2-3个月，在棕榈油价格持续下跌期间，公司产品销售定价参考的棕榈油价格将低于签署材料采购订单时的价格，导致前期高价位材料成本需在当期销售产品中消化，将降低公司的产品销售毛利率水平。
	2017年度南通凯塔及杜库达各类油脂化学品的销售情况，与2016年度纳入合并范围的销售情况比较分析如下（已抵消两家公司间内部交易）：
	从上表可以看出，虽然南通凯塔和杜库达产品销售均价较上年同期有所上升，但远低于平均单位成本的上升幅度，导致产品毛利率大幅下降，实现产品销售毛利率仅为7.54%，两家公司2017年度的三项期间费用占营业收入的比例为8.63%，高于毛利率水平，呈现业绩亏损状况。
	针对棕榈油价格波动对公司经营业绩的影响，公司采取的主要措施为：
	（1）重点发展长期战略客户和原材料供应商，建立原料采购与销售定价的联动机制，公司赚取稳定的加工利润。
	（2）密切关注油脂类原料价格趋势，做好产销平衡和库存头寸管理，减少存货资金占用水平，防范材料跌价风险。
	（3）利用棕榈油期货交易平台，根据在手订单及库存头寸情况适当开展棕榈油套期保值交易，降低价格波动对公司业绩的影响。
	回复问题2、（2）：
	南通凯塔和杜库达原材料存货主要包括棕榈油、煤、催化剂及其他辅助材料等，其中主要原材料为棕榈油，现将本报告期内棕榈油数量及价值变动情况分析如下：
	（1）南通凯塔棕榈油采购领用情况
	（2）杜库达棕榈油采购领用情况
	从棕榈油价格趋势图可以看出，2017年度末棕榈油价格跌至较低水平，2018年1季度价格略有回升，南通凯塔和杜库达2017年度末库存棕榈油主要系2017年11—12月期间采购形成的存货，经公司对报告期末存货计价进行减值测试，公司棕榈油原料不存在减值损失情况。
	回复问题2、（3）：
	南通凯塔在油脂化工产品生产过程中，需要使用高温蒸汽进行加热。报告期内，由于工厂所在地江苏省如东县洋口化工园区已停止企业使用燃煤锅炉，由园区热电厂集中提供蒸汽，2017年7月热电厂自身设备检修停产、2017年8月12日因园区其他企业突发安全事故导致园区全面停供蒸汽进行整改，两次停产原因均非本公司所致，累计停产22天，影响南通凯塔产品生产约1.5万吨。
	杜库达因2017年6月蒸汽锅炉改造，2017年11-12月期间实施二期蒸馏系统和三期造粒系统设备改造，工厂累计停产近2个月，影响杜库达产品生产约4.8万吨。
	江苏如东洋口化工园园区因安全事故全面停产整顿后，南通凯塔立即启动应急预案，积极与政府相关部门沟通协调，邀请安监部门到工厂检查公司各项安全措施落实情况，并第一时间委托具有相应资质的第三方安全评价机构，对工厂安全生产进行全面重新评估，向政府部门提交安全评价报告并已于2017年8月底成为该园区第一批恢复生产企业，目前该工厂均处于正常生产状态。
	杜库达对工厂设备进行全面改造，主要解决能源消耗和产品成型包装环节的制造瓶颈问题，提高产出效率，降低生产成本，有利于杜库达工厂的稳定高效运行。杜库达锅炉设备于2017年7月完成更新投入使用、二期设备已于2017年底完成改造，三期设备已于2018年3月完成改造，目前杜库达工厂均处于正常生产状态。
	根据公司与双马化工2015年9月21日签署的《股权收购协议》及《盈利补偿协议》，在2015年6月1日-2018年12月31日的业绩承诺期内，由双马化工原有管理团队主要负责南通凯塔和杜库达的日常经营管理。停工事项发生后，公司管理层与双马化工实际控制人、南通凯塔和杜库达经营层积极沟通协调，因上述停工因素大多存在偶发性，影响停工的时间存在不确定性，并且预计影响时间都不会很长，重点放在沟通协调、加快设备维修改造，以便尽快恢复生产。
	鉴于该停工事项发生在业绩承诺期间，停工所导致的损失已由双马化工承担并履行了业绩补偿义务，未损害上市公司股东利益。公司在2017年度报告及南通凯塔、杜库达2017年度业绩完成情况说明中进行了相应的信息披露。
	回复问题2、（4）：
	经年审会计师核查，认为公司在对南通凯塔和杜库达进行商誉减值测试时，对预测期收入增长率、毛利率、折现率的预测依据充分，参数选取系基于收购后的实际市场、行业及企业发展状况进行选取的，与收购报告的参数相比其差异可合理解释。公司2017年度对并购南通凯塔和杜库达形成的商誉进行减值测试的过程符合企业会计准则的规定，相关商誉减值准备的计提是合理的，并出具了天健函〔2018〕355号核查报告。
	回复问题2、（5）：
	经年审会计师核查，认为公司会计处理方式符合《企业会计准则》的规定，并出具了天健函〔2018〕355号核查报告。
	3、2017年4月，你公司通过浙江赞宇科地股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“赞宇科地基金”）以1.45亿元收购武汉新天达美环境科技股份有限公司（以下简称“新天达美”）29%股权，并对其增资1.2亿元，增资后赞宇科地基金持有新天达美41.45%股权。2017年9月，你公司受让包括赞宇科地基金在内7位交易对手方持有的新天达美73.815%股权，交易价格7.07亿元。
	（1）你公司筹划收购与增资新天达美的具体过程，通过赞宇科地基金和你公司分布实施增资与收购的原因，各次交易是否构成一揽子交易；
	（2）请补充说明新天达美在上述几次交易中的估值情况及测算依据，以及前后估值差异的合理性；
	经年审会计师核查，认为公司会计处理方式符合《企业会计准则》的规定，并出具了天健函〔2018〕355号核查报告。
	1、销售费用
	从上表对比数据可以看出，公司销售费用主要为产品运输费用，2017年度公司销售表面活性剂产品数量共计44.51万吨，销售油脂化学品56.86万吨，分别较上年同期增长了11.94%和90.07%。由于公司油脂化学品生产基地主要集中在浙江杭州、江苏如东及印尼雅加达三家工厂，但国内外客户地域分布较为分散，油脂化学品销售规模大幅上升后，产品运输费用增长对销售费用的影响较大。
	随着公司日化、油化产品销售业务的扩大，以及纳入公司合并范围的子公司营销人员增加，公司2017年度的工资薪酬、差旅费用、业务应酬等费用支出较上年同期也明显增长。
	2、管理费用
	公司已设立了表面活性剂企业研究院，并依托省重点研究实验室，不断加大对各类表面活性剂产品新材料、新工艺及新产品的研发投入；公司之子公司杭州油化近年来大研发各类新型助剂产品，推动油化产品转型升级，不断开发新市场，与南通凯塔、杜库达在油化产品结构上形成错位发展；公司所属子公司嘉兴赞宇、公正检测、杭康检测、新天达美等检测、工程服务子公司分别在各自领域加大新技术、新工艺的研发投入，并被认定为国家高新技术企业。从上表对比数据可以看出，公司研发费用在管理费用的占比较高，且保持较大幅度增长。
	由于近年来合并范围的不断扩大，以及合并时点的差异性，公司管理人员工资薪酬较上年同期也保持较快增长。公司2017年度发生的中介机构费用主要为支付给天健事务所财务报告审计费用、并购重组过程中发生的中介机构费用、支付2017年度赞宇科地基金管理人的基金管理费用等支出，该项费用较上年同期增长了489.01%。2017年度公司实施员工股权激励，从2017年9月起分三年摊销股权激励费用，2017年度增加股份支付的摊销费用6,072,000.00元。
	3、财务费用
	从上表对比数据可以看出，公司2017年度财务费用增长主要集中在利息支出和汇兑损益，主要原因是银行借款规模扩大及承兑汇票贴现导致的利息费用增加，以及美元、欧元、印尼盾、人民币等结算币种之间的汇率波动幅度加大，导致2017年度产生了汇兑损失，与2016年度汇兑收益形成较大差距。公司未确认融资费用摊销增长，主要是调整增加融资租赁固定资产的未来租金水平所致。
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