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1 I SRR = b e TR R A ek & e ML B H TR B 68,015.68 53,473.91
1.1 I SEAT % 7 M el TR 7 2R e 2 % 7 b 30 H 37,123.00 31,473.01
1.2 BRERE R 1EH KRG A A R MR 3w I H 12,368.12 9,000.00
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1.3 B — AR BRI 1 1 R A R S Re ) i i H 7,014.93 5,000.00
1.4 HRET R G e S AR e v I H 11,509.63 8,000.00
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AL i

W H FLE |F24F F 34 FAE 54 % 64F F£7HE % 84F FF % 10 4
=R ON 8550.00 | 16700.00 | 20750.00 | 26600.00 | 26600.00 | 26600.00 | 26600.00 | 26600.00 | 26600.00 | 26600.00
W JEMELERIE | 2992.50 5845.00 7262.50 9310.00 9310.00 9310.00 9310.00 9310.00 9310.00 9310.00
W AR 855.00 1670.00 2075.00 2660.00 2660.00 2660.00 2660.00 2660.00 2660.00 2660.00
W SEE R 684.00 1336.00 1660.00 2128.00 2128.00 2128.00 2128.00 2128.00 2128.00 2128.00
W ¥ KAEA | 1800.00 3150.00 3307.50 3472.88 3646.52 3646.52 3646.52 3646.52 3646.52 3646.52
I HriHDE 538.62 761.42 761.42 761.42 761.42 761.42 761.42 761.42 761.42 761.42
M. B 53.86 76.14 76.14 76.14 76.14 76.14 76.14 76.14 76.14 76.14
W PR O 179.80 276.80 276.80 276.80 276.80 170.80 73.80 73.80 73.80 73.80
e RELS) B 85.50 167.00 207.50 266.00 266.00 266.00 266.00 266.00 266.00 266.00
e iR 834.48 834.48 834.48 834.48 834.48 834.48 834.48 834.48 834.48 834.48
EF9E 526.24 2583.16 4288.66 6814.28 6640.64 6746.64 6843.64 6843.64 6843.64 6843.64
=Ry il 0.00 167.37 271.91 348.57 348.57 348.57 348.57 348.57 348.57 348.57
M e 427.50 835.00 1037.50 1330.00 1330.00 1330.00 1330.00 1330.00 1330.00 1330.00
M B 427.50 835.00 1037.50 1330.00 1330.00 1330.00 1330.00 1330.00 1330.00 1330.00
BLETFE -328.76 745.79 1941.75 3805.72 3632.07 3738.07 3835.07 3835.07 3835.07 3835.07
Wk BT 0.00 62.55 291.26 570.86 544.81 560.71 575.26 575.26 575.26 575.26
A5 FIE -328.76 683.23 1650.49 3234.86 3087.26 3177.36 3259.81 3259.81 3259.81 3259.81
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Bpr: JI7T

aici W H BLIE | Fog | BIF | FAaF | BSFE | F6FE | BIHE (BB | FoF | FI0F

1 B 16400.00 | 22960.00 | 29520.00 | 35260.00 | 41000.00 | 41000.00 | 41000.00 | 41000.00 | 41000.00 | 41000.00
2 W JEFPRBISEN | 7160.00 | 10000.00 | 12490.00 | 15301.00 | 17010.00 | 17010.00 | 17010.00 | 17010.00 | 17010.00 | 17010.00
3 W NN TR | 2624.00 | 3673.60 | 4723.20 | 5641.60 | 6560.00 | 6560.00 | 6560.00 | 6560.00 | 6560.00 | 6560.00
5 W L% MAEA] | 4050.00 | 7087.50 | 7441.88 | 7813.97 | 7813.97 | 781397 | 781397 | 7813.97 | 7813.97 | 7813.97
6 IR HrIHDE 253.31 413.39 413.39 413.39 413.39 413.39 413.39 413.39 413.39 413.39
7 T 4EME 2 25.33 41.34 41.34 41.34 41.34 41.34 41.34 41.34 41.34 41.34
8 I WA TR 108.45 181.80 181.80 181.80 181.80 73.35 0.00 0.00 0.00 0.00
9 W BRI ) B 164.00 229.60 295.20 352.60 410.00 410.00 410.00 410.00 410.00 410.00
10 W MR A 454.05 454.05 454.05 454.05 454.05 454.05 454.05 454.05 454.05 454.05
10 EF)E 1560.86 878.72 | 3479.15| 5060.26 | 8115.46 | 8223.91 | 8297.26 | 8297.26 | 8297.26 | 8297.26
11 W BB S BN 131.54 226.43 342.81 401.66 483.00 483.00 483.00 483.00 483.00 483.00
12 e A 492.00 688.80 885.60 | 1057.80 | 1230.00 | 1230.00 | 1230.00 | 1230.00 | 1230.00 | 1230.00
13 W B 820.00 | 1148.00 | 1476.00 | 1763.00 | 2050.00 | 2050.00 | 2050.00 | 2050.00 | 2050.00 | 2050.00
14 BLATRIE 117.32 | -1184.50 774.74 | 1837.79 | 4352.46 | 4460.91 | 4534.26 | 4534.26 | 4534.26 | 4534.26
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Feo P ah AN B AL AR PR R AT, T R20,000 F B RESRS & S AR S B 1 4

T H M35 %11,509.63 /5 76, Horaig i 2% F560.00 /5 76, %4 W & 2
6,737.80 5 7C, WAL E 3% FH2,498.90 5 70, HiEIMEE41,712.93 /5 0.

2. AT

W B AR LI B A RTAT M. FF 5728 18] 2 9 A T i 7 il SoOC A SIP A& ikl 3
Gire SRR B, FERUR G I A R T KEINAR, CABINH T
—HE VB R AT S B R G T W FR S AL T SR R T R G
BTt 1CHETH AR ICKRH TARITHAZ O I BA o b, A% OoBEAR I BA B S B8
Mt Skt ICIE. R, R T, RAFEERNITRER

52 28 (AR LA BB 1 F bR T 3 1 BRI SR . B AR s S5, bl
FNUE IR BB RERE & T POER e, BB R G2 A E B 1 K . Bl
(IR R 2 A R AN L) A, A5 I V4% ™ B AR N SR B ) P Xtk
ARG H TR ISR ORI, Rl e B R AT 55 R S 4 30 7 A R R K
PR A N R G o [ B ARERE AN W I o 22 B = AT 3 5 SR IKEN T, TR
RO A 52 23 R AT H BT 77 g

3. AU MAENNE
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i i H BLIE | B2 | PIFE |FA4FE | BSFE |FOFE |HBTE |F8E |HBIOF |FI0F

1 BN 12480.00 | 24960.00 | 32720.00 | 39125.00 | 47450.00 | 47450.00 | 47450.00 | 47450.00 | 47450.00 | 47450.00
2 W JEMRIEN | 2475.00 | 4750.00 | 6125.00 | 7300.00 | 8625.00 | 8625.00 | 8625.00 | 8625.00 | 8625.00 | 8625.00
3 W Wi | 1497.60 | 2995.20 | 3926.40 | 4695.00 | 5694.00 | 5694.00 | 5694.00 | 5694.00 | 5694.00 | 5694.00
4 W 1P| 1248.00 | 2496.00 | 3272.00 | 391250 | 4745.00 | 4745.00 | 4745.00 | 4745.00 | 4745.00 | 4745.00
5 K. ¥ MAEA] | 3600.00 | 6300.00 | 6615.00 | 6945.75 | 7293.04 | 7293.04 | 7293.04 | 7293.04 | 7293.04| 7293.04
6 W HriH 396.63 547.09 547.09 547.09 547.09 547.09 547.09 547.09 547.09 547.09
7 M HEfBPH 39.66 54.71 54.71 54.71 54.71 54.71 54.71 54.71 54.71 54.71
8 IR PEEH TR 366.69 555.78 555.78 555.78 555.78 245.09 56.00 56.00 56.00 56.00
9 W BRRLE) )% 124.80 249.60 327.20 391.25 474.50 474.50 474.50 474.50 474.50 474.50
10 W g 368.95 368.95 368.95 368.95 368.95 368.95 368.95 368.95 368.95 368.95
11 T TRIEMSETR | 1248.00 | 2496.00 | 3272.00 | 391250 | 4745.00 | 4745.00 | 4745.00 | 4745.00 | 4745.00 | 4745.00
10 EFE 1114.67 | 4146.67 | 7655.87 | 10441.47 | 14346.93 | 14657.62 | 14846.71 | 14846.71 | 14846.71 | 14846.71
11 W BB A KB 116.98 376.08 537.43 643.13 784.63 784.63 784.63 784.63 784.63 784.63
12 W BT 998.40 | 1996.80 | 2617.60 | 3130.00 | 3796.00 | 3796.00 | 3796.00 | 3796.00 | 3796.00 | 3796.00
13 W R A 624.00 | 1248.00 | 1636.00 | 1956.25 | 2372.50 | 2372.50 | 2372.50 | 2372.50 | 2372.50 | 2372.50
14 BiaTFE -624.72 525.79 | 2864.84 | 4712.09 | 7393.81| 7704.49 | 789359 | 789359 | 7893.59 | 7893.59
15 W Frisst 0.00 0.00 414.89 706.81 | 1109.07 | 1155.67 | 1184.04 | 1184.04 | 1184.04 | 1184.04
16 BiEFE -624.72 525.79 | 2449.95 | 4005.28 | 6284.73 | 6548.82 | 6709.55| 6709.55 | 6709.55| 6709.55
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SCRER AR SR B IEHIATER AR ST = IR BRI R BIRA, HRZ M
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WnbLas N BB A IR 2 7] 55 % 7 I8 R E IS TR R R, Dy Jm SR P4 i i
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i i H BLIE |HB24E | BIF |FAFE | BSFE |F6FE |BITHE |F8E | BIOFE | FI04F

1 BN 12748.00 | 18446.00 | 26426.00 | 37786.00 | 37786.00 | 37786.00 | 37786.00 | 37786.00 | 37786.00 | 37786.00
2 W JERPRIEE | 7011.40 | 10145.30 | 14534.30 | 20782.30 | 20782.30 | 20782.30 | 20782.30 | 20782.30 | 20782.30 | 20782.30
3 W HMEBFEA | 1529.76 |  1383.45 792.78 566.79 566.79 566.79 566.79 566.79 566.79 566.79
4 Wk T¥AEF] | 2501.00 | 4371.15 | 4589.71 | 4819.19 | 4819.19 | 4819.19 | 4819.19 | 4819.19 | 4819.19 | 4819.19
5 : PriH sk 336.48 587.85 587.85 587.85 587.85 587.85 587.85 587.85 587.85 587.85
6 M YEfEPR 33.65 58.78 58.78 58.78 58.78 58.78 58.78 58.78 58.78 58.78
7 M PEES O 295.40 356.40 356.40 356.40 356.40 190.00 129.00 129.00 129.00 129.00
8 W BRELE) %% 127.48 184.46 264.26 377.86 377.86 377.86 377.86 377.86 377.86 377.86
9 W AR B 648.00 648.00 648.00 648.00 648.00 648.00 648.00 648.00 648.00 648.00
10 EFHE 264.83 710.61 | 4593.92 | 9588.83 | 9588.83 | 9755.23 | 9816.23 | 9816.23 | 9816.23 | 9816.23
11 P = Ry i 42.78 112.48 238.47 340.98 340.98 340.98 340.98 340.98 340.98 340.98
12 M BT 637.40 922.30 | 1321.30 | 1889.30 | 1889.30 | 1889.30 | 1889.30 | 1889.30 | 1889.30 | 1889.30
13 . B 509.92 737.84 | 1057.04 | 1511.44 | 1511.44 | 1511.44 | 1511.44 | 1511.44 | 151144 | 1511.44
14 BiaTFE -925.27 | -1062.01 | 1977.11 | 5847.10 | 5847.10 | 6013.50 | 6074.50 | 6074.50 | 6074.50 | 6074.50
15 W FrSH 0.00 0.00 0.00 875.54 877.07 902.03 911.18 911.18 911.18 911.18
16 Bija R -925.27 | -1062.01 | 1977.11 | 497156 | 4970.04 | 5111.48 | 5163.33| 5163.33 | 5163.33 | 5163.33
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	目录
	问题1：请你公司结合上市公司、轩宇空间、轩宇智能的自身业务定位、主要客户、核心技术、未来经营发展战略等，补充披露本次交易的目的和必要性、未来双方业务的协同性。
	回复：

	问题2：预案显示，标的公司关联交易比例较高，预计本次重组完成后上市公司关联交易将会增加。请你公司：（1）详细列示两家标的公司近两年及一期的关联交易情况，说明关联交易定价是否公允，以及上述关联交易在未来是否会持续发生；（2）补充披露两家标的公司业务是否严重依赖关联方，资产、业务、人员、财务、机构是否独立；（3）请结合相关业绩预测，补充披露交易完成后上市公司预计新增关联交易情况，公司对关联交易的规范措施，以及本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（六）项、第四十三条第一款第（一）项...
	（1）详细列示两家标的公司近两年及一期的关联交易情况，说明关联交易定价是否公允，以及上述关联交易在未来是否会持续发生
	回复：
	中介机构核查意见：
	（2）补充披露两家标的公司业务是否严重依赖关联方，资产、业务、人员、财务、机构是否独立
	回复：
	中介机构核查意见：
	（3）请结合相关业绩预测，补充披露交易完成后上市公司预计新增关联交易情况，公司对关联交易的规范措施，以及本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（六）项、第四十三条第一款第（一）项的相关规定。
	回复：
	中介机构核查意见：

	问题3、本次交易采用资产基础法和收益法两种方法进行预估，选取收益法评估结果为最终预估值，评估基准日为2017年12月31日。轩宇空间100%股权、轩宇智能100%股权的预估值分别为83,774.06万元、10,146.55万元，增值率分别为1,753.79%、1,053.59%。请你公司：（1）补充披露对两家标的公司的收益法预估计算过程，包括采用的主要参数及未来经营数据假设。（2）结合标的公司的历史经营情况、客户情况、产品特点、业务持续经营能力、经营风险及其它相关因素，对预估值的公允性、合理性、盈...
	（1）补充披露对两家标的公司的收益法预估计算过程，包括采用的主要参数及未来经营数据假设
	回复：
	中介机构核查意见：
	（2）结合标的公司的历史经营情况、客户情况、产品特点、业务持续经营能力、经营风险及其它相关因素，对预估值的公允性、合理性、盈利预测的可实现性进行分析，说明两家标的公司预估值较净资产出现大幅溢价的原因。
	回复：
	中介机构核查意见：

	问题4、2017年度，轩宇空间营业收入和净利润分别为30,775.33万元、3,748.76万元，同比分别增长34.46%、107.40%；销售毛利率同比增长5.94个百分点；轩宇智能营业收入和净利润分别为6,877.93万元、574.26万元，同比分别增长249.54%、465.33%；销售毛利率同比下降3.68个百分点。请你公司：（1）补充披露两家标的公司的行业市场规模、未来发展情况、标的公司的核心竞争力、行业地位及主要竞争对手；（2）补充披露最近两年两家标的公司分产品/分应用领域/分地区的营...
	（1）补充披露两家标的公司的行业市场规模、未来发展情况、标的公司的核心竞争力、行业地位及主要竞争对手
	回复：
	中介机构核查意见：
	（2）补充披露最近两年两家标的公司分产品/分应用领域/分地区的营业收入、成本、净利润、毛利率情况，并结合同行业可比公司的毛利率情况，说明标的公司的毛利率水平是否合理
	中介机构核查意见：
	（3）说明两家标的公司2017年营业收入和净利润大幅增加且净利润增幅远大于收入增幅的原因，并说明盈利能力和成长能力是否具有连续性和稳定性
	中介机构核查意见：
	（4）补充披露两家标的公司前五大客户情况，包括但不限于客户名称、是否为关联方、订单获取方式、销售具体产品、单价及数量、占比、各期变动及原因分析，并说明是否存在对单一客户的依赖
	中介机构核查意见：
	（5）补充披露两家标的公司的前五大供应商情况，包括但不限于供应商名称，是否为关联方、采购明细（具体产品、数量、金额、各期变动情况），相应的资金流转和货物流转情况，并说明其合理性
	中介机构核查意见：
	（6）补充说明2017年度轩宇智能销售毛利率下降的原因，并说明在销售毛利率下降的同时净利率增长的原因及合理性
	中介机构核查意见：
	（7）请结合轩宇空间、轩宇智能的业务特点，与客户和供应商签订的合同条款，详细披露标的公司的收入确认、成本结转的时点、条件及依据，是否符合《企业会计准则》的相关规定。
	中介机构核查意见：

	问题5、预案显示，2017年末轩宇空间资产负债率为86.83%，轩宇智能的资产负债率为91.19%。请你公司：（1）结合同行业公司的资产负债率水平、行业特点及两家标的公司的实际经营情况，分析标的公司资产负债率水平较高的原因及其对生产经营和经营业绩的影响；（2）补充披露两家标的公司的债务情况，包括债务期限，金额，利率，债权人情况等，同时结合标的公司的现金流请况、授信情况等分析说明标的公司的短期和长期偿债能力；（3）说明在收益法评估时预测的付息债务资本成本与公司目前融资成本水平是否相符。
	（1）结合同行业公司的资产负债率水平、行业特点及两家标的公司的实际经营情况，分析标的公司资产负债率水平较高的原因及其对生产经营和经营业绩的影响
	回复：
	（2）补充披露两家标的公司的债务情况，包括债务期限，金额，利率，债权人情况等，同时结合标的公司的现金流请况、授信情况等分析说明标的公司的短期和长期偿债能力
	回复：
	（3）说明在收益法评估时预测的付息债务资本成本与公司目前融资成本水平是否相符。
	回复：

	问题6、轩宇智能尚未取得开展特殊行业智能装备业务的业务资质（二级保密资格、质量体系认证等），预计18个月内取得相关资质，在此期间将以与502所合作的方式开展业务。请你公司：（1）详细说明轩宇智能与502所合作开展业务的具体方式，包括业务承揽、业务分工、收入实现、成本结算等，并核实收入、成本等的核算是否准确；（2）说明轩宇智能、轩宇空间业务资质获得或者续期的风险，对于业务持续经营的影响，及拟采取的措施。
	（1）详细说明轩宇智能与502所合作开展业务的具体方式，包括业务承揽、业务分工、收入实现、成本结算等，并核实收入、成本等的核算是否准确
	回复：
	中介机构核查意见：
	（2）说明轩宇智能、轩宇空间业务资质获得或者续期的风险，对于业务持续经营的影响，及拟采取的措施
	回复：
	中介机构核查意见：

	问题7、关于标的公司的其他情况，请你公司：（1）披露标的公司的员工人数、人员结构，并说明是否与标的公司的核心管理、技术人员签署竞业禁止和任职期限的协议，防范核心技术人员流失拟采取的措施；（2）请补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划及安排、相应管理控制措施；（3）轩宇智能前身为《空间控制技术与应用》杂志社，2015年8月轩宇智能变更经营范围，轩宇智能从事现有业务时间较短。请补充说明交易对手方502所将资产和技术注入标的资产后又迅速卖出的原因及合理性，相关资产业务是否具有独立...
	（1）披露标的公司的员工人数、人员结构，并说明是否与标的公司的核心管理、技术人员签署竞业禁止和任职期限的协议，防范核心技术人员流失拟采取的措施；
	回复：
	（2）请补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划及安排、相应管理控制措施
	回复：
	（3）轩宇智能前身为《空间控制技术与应用》杂志社，2015年8月轩宇智能变更经营范围，轩宇智能从事现有业务时间较短。请补充说明交易对手方502所将资产和技术注入标的资产后又迅速卖出的原因及合理性，相关资产业务是否具有独立性，是否存在关联方利益输送情形
	回复：
	（4）预案显示，轩宇空间的房屋租赁情况中位于顺义区高丽营镇文化营村北的办公用房无租金，请补充说明与出租方北京市良种繁殖场的关系，无需缴纳租金的原因，交易完成后是否需缴纳租金及其对公司经营业绩的影响。
	回复：

	问题8、本次募集配套资金在支付现金对价及中介机构费用后，将分别用于标的公司顺义航天产业园卫星应用智能装备产业基地项目、智能装备控制系统部组件研发及能力建设项目、新一代智能测控仿真系统研发及能力建设项目、智能微系统模块研发及能力建设项目及特种机器人研发及能力建设项目的建设。请你公司：（1）说明上述项目是否经过详细的可行性分析论证，如有，请补充披露项目建设计划、可行性分析及相关量化测算过程，并结合项目可行性分析说明募集配套资金的必要性；（2）收益法评估过程是否考虑了上述募投项目收益，如是，说明募投项目...
	（1）说明上述项目是否经过详细的可行性分析论证，如有，请补充披露项目建设计划、可行性分析及相关量化测算过程，并结合项目可行性分析说明募集配套资金的必要性
	回复：
	（2）收益法评估过程是否考虑了上述募投项目收益，如是，说明募投项目收益对本次估值的影响，业绩预测是否谨慎，本次估值和交易作价是否公允合理。请独立财务顾问及评估师核查并发表意见。
	回复：
	中介机构核查意见：
	（3）补充披露考虑募集配套资金的情况下，本次交易对上市公司股权结构的影响。
	回复：

	问题9、请说明截止目前双方未就业绩承诺及利润补偿安排达成一致的原因，是否存在重大争议。如否，请补充披露业绩承诺及利润安排，并说明其确定依据和合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：
	中介机构核查意见：




