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	一、反馈问题2：申请文件显示，截至2018年1月25日，时尚小镇一期商业部分已完工，正在办理竣工验收备案手续，预计2018年5月试营业；住宅部分已结顶，正在进行外立面工程施工，预计2018年9月完工交付使用。请你公司：1）补充披露标的资产是否已取得运营所需全部资质，以及未来投入运营的具体安排。2）结合标的资产历史沿革、财务状况和盈利能力，本次交易作价等情况，补充披露本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第一款第（一）项有关上市公司发行股份购买资产应当有利于改善财务状况、增强持续...
	（一）补充披露标的资产是否已取得运营所需全部资质，以及未来投入运营的具体安排
	1、标的资产已取得运营所需全部资质
	2、标的资产未来投入运营的具体安排

	（二）结合标的资产历史沿革、财务状况和盈利能力，本次交易作价等情况，补充披露本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第一款第（一）项有关上市公司发行股份购买资产应当有利于改善财务状况、增强持续盈利能力的规定
	1、标的公司历史沿革清晰、明了
	2、标的公司财务健康、未来盈利能力良好
	3、本次标的资产交易作价公允
	4、本次交易有利于改善上市公司财务状况、增强持续盈利能力


	二、反馈问题4：申请文件显示，本次交易设置了发行价格调整方案，约定调价触发条件为中小板综合指数（399101.SZ）或申万专业市场指数（852052.SI）在任一交易日前的连续20交易日中有至少10个交易日较公司因本次交易首次停牌日前一交易日收盘价格跌幅超过10%，且将上市公司决定调价的董事会决议公告日作为调价基准日。请你公司补充披露：1）所设置的调价触发条件是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条第二款关于“上市公司的股票价格相比最初确定的发行价格发生重大变化”的规定。2）调价方案未考...
	（一）所设置的调价触发条件是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条第三款关于“上市公司的股票价格相比最初确定的发行价格发生重大变化”的规定。
	（二）调价方案未考虑股票价格上涨影响的原因及合理性，是否有利于保护股东特别是中小股东权益。
	（三）调价基准日的确定是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条第四款关于“发行价格调整方案应当明确、具体、可操作”的规定。
	（四）目前是否已触发调价情形，上市公司是否将进行调价安排

	三、反馈问题5：申请文件显示，时尚小镇公司2016年8月成立后，为支持皮革产业转型升级，引入外部较低成本的社会资本，促进时尚小镇创意核心区项目的开发运营，增资引入建信资本、嘉兴转型基金和海宁转型基金。增资后建信资本、皮革城投资公司、嘉兴转型基金、海宁转型基金分别持股40%、30%、20%和10%。根据皮革城投资公司与建信资本、嘉兴转型基金及海宁转型基金签订的《股权收购协议》及《增资及股权收购协议》，嘉兴转型基金、海宁转型基金及建信资本对时尚小镇公司的增资有固定的投资期限，享受固定投资回报，时尚小镇...
	（一）皮革城投资公司与建信资本、嘉兴转型基金及海宁转型基金关于投资期限、固定投资回报、表决权和经营管理等方面的具体约定，相关约定的原因、目的，是否依法合规。
	1、关于投资期限、固定投资回报、表决权和经营管理等方面的具体约定
	2、皮革城投资公司与建信资本、嘉兴转型基金及海宁转型基金关于投资期限、固定投资回报、表决权和经营管理等方面的具体约定的原因、目的
	3、皮革城投资公司与建信资本、嘉兴转型基金及海宁转型基金关于投资期限、固定投资回报、表决权和经营管理等方面的具体约定的依法合规情况

	（二）建信资本、嘉兴转型基金和海宁转型基金增资进入时尚小镇一年后又退出，所披露的进出原因的合理性。

	四、反馈问题6：你公司2018年3月22日公告显示，本次重组独立财务顾问由财通证券变更为中信证券。请披露独立财务顾问变更情况、原因及合理性。请独立财务顾问和律师核查并发表意见。
	（一）独立财务顾问变更情况
	（二）变更独立财务顾问的原因及合理性

	五、反馈问题7：申请文件显示，时尚小镇公司目前仍处于建设期，尚未开始产生主营业务收入。本次交易完成后，会对公司2017年度每股收益造成摊薄。请你公司补充披露：1）标的资产未来三年具体发展规划，包括但不限于规划项目、坐落、用途、经营方式、预计投资金额、预期回报、预计开工和投产时间、相关产权证书和立项、环保、行业准入、用地等方面的报批情况。2）标的资产报告期内是否存在抵质押等权利限制情况；如有，是否已解除相关权利限制，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》相关规定；交易完成后是否有就标的资产进行抵质...
	（一）标的资产未来三年具体发展规划，包括但不限于规划项目、坐落、用途、经营方式、预计投资金额、预期回报、预计开工和投产时间、相关产权证书和立项、环保、行业准入、用地等方面的报批情况。
	（二）标的资产报告期内是否存在抵质押等权利限制情况；如有，是否已解除相关权利限制，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》相关规定。交易完成后是否有就标的资产进行抵质押担保等权利限制的后续安排

	六、反馈问题8：申请文件显示，时尚小镇2017年5月25日取得海宁市住房和城乡规划建设局合法的浙房海房227号《房地产开发企业暂定资质证书》，有效期至2018年5月24日。请你公司披露：《房地产开发企业暂定资质证书》到期后安排及影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）《房地产开发企业暂定资质证书》到期后安排
	（二）《房地产开发企业暂定资质证书》到期后影响

	七、反馈问题9：申请文件显示，时尚小镇公司承租海宁皮城位于海宁市海州西路201号皮革城大厦1713室的房产年租金为“无偿使用”。请你公司结合市场价格等因素披露此安排的原因和合理性，对上市公司中小股东权益保护的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	八、反馈问题10：申请文件显示，时尚小镇采取租售结合经营模式，对于出售商铺，时尚小镇将为商品房购买人的按揭贷款在取得房屋产权证之前提供连带保证担保。请你公司：1）说明提供连带责任保证的原因、必要性和合理性。2）结合担保范围、保证期间、担保金额、担保规模、需担保商铺占所有代售商铺的比例、担保规模与代售收入的比例，商业惯例，以及履行保证责任的历史数据情况和同行业数据情况等，评估承担连带责任保证的风险，是否设置了风险应对措施及措施是否切实、有效、可行。3）该种安排对时尚小镇财务指标的预期影响。请独立财务...
	（一）说明提供连带责任保证的原因、必要性和合理性
	（二）结合担保范围、保证期间、担保金额、担保规模、需担保商铺占所有待售商铺的比例、担保规模与待售收入的比例，商业惯例，以及履行保证责任的历史数据情况和同行业数据情况等，评估承担连带责任保证的风险，是否设置了风险应对措施及措施是否切实、有效、可行。
	1、时尚小镇公司对商铺购买者贷款担保情况
	2、海宁皮城公司对购房者贷款担保情况
	3、同行业上市公司为购房者提供贷款担保情况

	（三）该种安排对时尚小镇财务指标的预期影响

	九、反馈问题11：申请文件显示，本次交易协议生效后至完成过户至上市公司名下的工商变更登记手续之日前，任何与标的资产相关的亏损和收益均由上市公司承担和享有。请你公司披露此安排的原因和合理性，对上市公司股东权益特别是中小股东权益保护的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）本次交易过渡期损益安排的具体原因及合理性、对上市公司股东权益特别是中小股东权益保护的影响
	1、本次交易过渡期损益安排系交易双方协商结果
	2、小镇公司过渡期内发生亏损可能性较低
	3、本次交易过渡期损益安排经上市公司股东大会审议通过

	（二）核查意见

	十、反馈问题16：申请文件显示，上市公司控股股东海宁市资产经营公司为本次交易对方。请你公司根据《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定，补充披露本次交易前海宁市资产经营公司及其一致行动人持有上市公司股份的锁定期安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）本次交易前海宁市资产经营公司及其一致行动人持有上市公司股份的锁定期安排
	（二）核查意见




