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	11、2017年，中粮资本营业收入分别由已赚保费、手续费及佣金收入、利息收入、其他业务收入构成，金额分别为69.5亿元、6.51亿元、3.55亿元和1.16亿元。请你公司按照上述业务核算口径，补充披露中粮资本下属各公司各项业务收入、净利润情况，以及关联交易产生的收入及净利润情况，如存在收入抵消情形，请说明抵消业务的金额及抵消原因。请独立财务顾问和会计师核查并发表意见。
	一、公司回复：
	中粮资本及下属各公司各项业务收入、净利润情况以及关联交易产生的收入及净利润情况：
	关联交易抵消的金额及抵消原因：
	二、会计师核查意见
	12、2015年至2017年，中粮资本经营活动产生的现金流量净额分别为-7亿元、36.73亿元和11.81亿元，投资活动产生的现金流量净额分别为-11.73亿元、-22.2亿元和-53.09亿元。请你公司结合中粮资本及下属公司所处行业经营特点、现金收付政策等因素，说明经营活动现金流量波动的原因及合理性，以及投资活动现金流量持续为负的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表意见。
	一、公司回复：
	（1） 中粮资本经营活动现金流量波动的原因及合理性
	中粮资本母公司的主要经营活动为投资，合并层面经营活动主要包括中粮信托资产管理业务、中粮期货经纪业务和中英人寿保险业务。2015年-2017年，中粮资本经营活动现金流量波动的主要原因是中英人寿、中粮期货和中粮信托的经营活动现金流量波动。其中，中英人寿的经营活动现金流量为持续流入，源于报告期内全国寿险市场环境较好且其推出的核心产品受到市场热捧；中粮期货经营活动现金流量波动较大，主要是受商品期货市场的影响，报告期内全国商品期货市场整体规模呈现先上升后下降；中粮信托的经营活动现金流量波动主要受管理资产规模...
	2015年经营活动产生的现金流量净额约为-7亿元。主要原因是：2015年满期给付金额达到高峰，中英人寿支付原保险合同赔付款项的现金达到18.56亿元，独立账户投资保险合同负债减少2.07亿元；2015年中粮信托代垫信托保障金增加2.73亿元。
	2016年经营活动产生的现金流量净额约为36.73亿元，较2015年增加43.73亿元，主要原因是：2016年中英人寿收到的原保险合同保费取得的现金较2015年增加18.59亿元，支付原保险合同赔付款项的现金较2015年流出减少6.41亿元；2016年中粮期货客户保证金余额增加24.65亿元，同时中粮期货应收交易所保证金余额增加11.87亿元，2016年期货保证金变动净额为流入12.78亿元，较2015年净流入增加12.19亿元。
	2017年经营活动产生的现金流量净额为11.81亿元，较2016年减少24.92亿元，主要原因是：2017年中粮期货客户保证金余额减少5.36亿元，同时中粮期货应收交易所保证金余额增加9.58亿元，2017年期货保证金变动净额为流出14.94亿元，较2016年净流入减少27.72亿元；2017年中英人寿收到的原保险合同保费取得的现金较2016年增加13.94亿元，投资合同退保减少1.61亿元；2017年中粮信托代垫信托保障基金增加5.75亿元。
	综上，中粮资本经营活动现金流量波动的原因为保险及期货市场宏观环境及企业的业务经营影响，符合所处行业经营特点，具有合理性。
	（2）  中粮资本投资活动现金流量持续为负的原因及合理性
	2015年-2017年中粮资本投资活动现金流量持续为负的原因主要为中粮资本及下属公司报告期内经营稳定，持续利用账面资金加大投资。中粮资本及下属公司均属于金融行业，其资产构成主要是投资资产。2016年投资活动现金流出较2015年增加主要是由于中粮期货保证金定期存款净增加12亿元，其他下属公司投资规模变动较小。2017年中粮资本收到股东增资49亿元后全部用于投资定期存款及债权类资产，导致投资活动产生的现金流量净额较2016年增加31亿元，中英人寿持续净增加债权类资产投资导致投资活动产生的现金流量净额较...
	综上，中粮资本投资活动现金流量持续为负的原因为正常投资增加，符合所处行业经营特点，具有合理性。
	二、会计师核查意见
	15、根据预案，中粮期货的主营业务包括经纪业务、资产管理业务、投资咨询业务及风险管理业务，近三年营业收入分别为4.86亿元、4.09亿元和4.63亿元，净利润分别为1,604.50万元、6,299.22万元和13,481.99万元，净利率分别3%、15%和29%。请你公司补充披露中粮期货最近三年各项业务的收入明细，并说明近三年净利率增长的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表意见。
	一、公司回复：
	中粮期货最近三年各项业务的收入明细：
	报告期内各期，中粮期货各项业务的收入明细如下表所示：
	中粮期货最近三年净利率增长的原因及合理性：
	（1）净利率增长的原因
	报告期内，中粮期货营业收入相对稳定，资产减值损失和企业所得税费用逐年降低，从而导致净利率增长。
	a. 资产减值损失降低的原因
	报告期内各期，中粮期货资产减值损失分别为9,516.80万元、3,014.00万元和-15.87万元，主要是由于中粮期货子公司中粮祈德丰和北京祈德丰发生重大诉讼，预计部分其他应收款无法按时收回，分别于2015年、2016年确认资产减值损失9,516.80万元、3,014.00万元，与前述重大诉讼相关的资产减值损失已基本确认完毕。2017年，中粮期货收回少量前期已全额计提坏账准备的其他应收款。
	b. 企业所得税费用降低的原因
	报告期内各期，中粮期货企业所得税费用分别为9,508.89万元、6,957.58万元、4,000.27万元，主要是中粮祈德丰和北京祈德丰预期未来没有足够的可供抵扣的应纳所得税额，分别于2015年、2016年转回递延所得税资产并确认递延所得税费用3,305.69万元、2,830.35万元。
	（2）净利率增长的合理性
	报告期内各期，中粮期货剔除资产减值损失和企业递延所得税费用影响后的净利率如下表所示：
	如上表所示，报告期内各期，中粮期货剔除后的净利率分别为29.66%、29.68%、28.98%，基本保持稳定。因此，中粮期货净利率增长具有合理性。
	二、会计师核查意见
	16、2017年，中英人寿营业收入为83.19亿元，同比增长21.46%，净利润为4.24亿元，同比下降6.7%，净利率为5.1%，同比下降1.54个百分点。请说明2017年中英人寿营业收入上升而净利润下降的原因及合理性，并结合同行业可比公司情况分析中英人寿净利率水平的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表意见。
	一、公司回复：
	2017年中英人寿营业收入上升而净利润下降的原因及合理性：
	（1）提取保险责任准备金净额增加
	2017年中英人寿提取保险责任准备金净额较2016年增加主要是由于保险业务规模的增加，包括新单保费和续期保费的增加，以及750天移动平均国债收益率下降而带来的折现率下降。同时，2017年中英人寿大力拓展银保期缴业务，该类产品的准备金提取率（准备金提取额/保费收入）较高。
	（2）业务结构转型
	中英人寿近几年进行业务结构转型，大力发展个险等自有渠道，同时产品开发坚持“保险姓保”的发展理念，保障型产品销售增长明显，其中期缴产品对应的手续费和佣金并不能全部在当年一次性进行税前扣除，导致企业所得税调增金额增加。
	2017年中英人寿加强投资能力建设，投资品种多样化，按照相关税收规定能够享受证券投资基金从证券市场取得的收入暂不征收企业所得税和国债利息收入免征企业所得税等优惠政策的基金产品较2016年下降，导致相应的免税收入减少，提高了应纳税所得额和实际税率。
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