
 

关于对江苏飞力达国际物流股份有限公司 

的重组问询函 

 
创业板许可类重组问询函【2018】第 10 号 

 

 

江苏飞力达国际物流股份有限公司董事会： 

  2018 年 4 月 13 日，你公司直通披露了《发行股份购买资产并募

集配套资金暨关联交易报告书（草案）》（以下简称“草案”）。我部对

上述披露文件进行了形式审查，请从以下方面予以完善： 

1、草案显示，标的公司与上海普洛斯、巴巴多斯普洛斯签署了

《委托经营管理协议》，标的公司委托上海普洛斯在业绩承诺期间为

其提供经营管理服务： 

（1）请结合标的公司的员工人数、人员构成、核心销售及管理

人员情况，补充披露标的公司委托上海普洛斯负责望亭物流园运营维

护的原因、必要性及对标的公司竞争力的影响； 

（2）请补充披露上海普洛斯基本情况、本次协议收费定价依据

及公允性，请财务顾问核查并发表意见； 

（3）请结合《委托经营管理协议》内容，详细披露交易完成后

标的公司如何保证在机构设置、人员、业务、财务、资产配置方面的

独立性，请财务顾问及律师核查并发表意见； 

（4）请补充披露承诺期满后保障标的公司稳定运行的相关安排，

如无，请在重大风险提示中补充提示风险。 



2、本次交易完成后标的公司日常经营管理由上海普洛斯负责，

标的公司总经理、财务负责人等高级管理人员由上海普洛斯提名，并

经标的公司执行董事或上海普洛斯提名的总经理聘任。请补充披露： 

（1）交易完成后上市公司对标的公司董事会席位的安排； 

（2）前述安排能否保证上市公司对标的公司的控制权，是否有

利于保证上市公司利益。 

请独立财务顾问核查并发表意见。 

3、根据公司填报资料，沈黎明、姚勤和吴有毅签订的《一致行

动协议》即将于 2018 年 6 月 16 日到期。如不考虑募集配套资金，交

易完成后三人合计持有上市公司 37.28%的股份，交易对手方巴巴多

斯普洛斯将持有上市公司 10.09%的股份。 

（1）请结合前述《一致行动协议》存续期限、各实际控制人各

自持股情况补充说明交易方案是否可能导致公司实际控制人变更； 

（2）交易对手方及关联方是否有增持公司股票的计划，如是，

补充披露其拟增持的比例、资金来源，以及对你公司股权结构和控制

权的影响，如否，补充披露明确承诺； 

（3）交易对手方是否有谋求获得你公司控制权的意图，如是，

补充披露相关协议或安排的内容；如否，补充披露明确承诺。 

请独立财务顾问和律师就上述问题进行核查并发表明确意见。 

4、本次交易业绩承诺方为巴巴多斯普洛斯，补偿方式为全现金

补偿。 

（1）请结合业绩承诺方持有资产情况说明以现金补偿的资金来



源，请就现金补偿提供切实可行的保障机制； 

（2）业绩承诺期前两年将“小于截至当期期末承诺净利润数的

80%”、“小于截至当期期末两年累计承诺净利润数的 90%”设置为触

发业绩补偿义务条件的原因、合理性，是否有利于维护上市公司利益； 

（3）根据协议，交易对手方取得的上市公司新增股份锁定期为

三年，请说明未安排股份进行补充补偿的原因及合理性。 

5、本次交易巴巴多斯普洛斯承诺，标的公司 2018 年、2019 年、

2020 年净利润分别不低于 1,004 万元、1,103 万元、1,201 万元。请结

合园区所处开发阶段、物业空置率、未来升级改建计划、在手租赁合

同及收入构成等详细说明业绩持续增长的可实现性。 

6、颢成投资成立于 2018 年 1月 17 日，实际控制人为耿昊夫妇。 

（1）请补充披露本次交易前颢成投资突击入股的原因； 

（2）根据上市公司第四次董事会第八次会议决议，聘任耿昊为

公司联席总裁。请说明交易完成后耿昊在标的公司是否有任职安排、

是否签订任职协议。 

7、请按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26

号》的相关规定，补充披露交易对方巴巴多斯普洛斯的产权关系结构

图，直至自然人、国有资产管理部门或股东之间达成某种协议或安排

的其他机构，请结合说明本次发行股份购买资产的发行对象数量是否

超过 200 名的限制。请独立财务顾问和律师进行核查并发表意见。 

8、报告期公司前五大客户占比均超过 98%。其中第二大客户百

世系 2016 年、2017 年收入占比分别为 26.56%、12.36%，目前百世



系退出前五大客户。 

（1）请补充披露此次百世退出前五大客户的背景及原因； 

（2）请说明标的公司是否存在大客户依赖的风险，标的公司应

对客户流失、保障稳定运营的措施，如无，请在重大事项提示中提示

相关风险。 

9、2016 年、2017 年公司第五大供应商为苏州贝斯杰投资咨询有

限公司、苏州市政园林工程集团有限公司，采购额分别为 55.08 万元、

36.61 万元，请补充披露采购发生原因及具体内容。 

10、报告期内，标的公司主要为普洛斯望亭物流园区内企业提供

仓储、配送、库内管理、供应链管理等多元化及物流一体化综合服务，

公司毛利率维持在 50%左右。请结合标的公司销售模式、收费水平补

充披露标的公司毛利率水平远高于同行业公司的原因及可持续性。 

11、望亭普洛斯于 2007 年 6 月 13 日领取营业执照，至 2011 年

8 月 24 日全额缴纳注册资本 2,980 万美元，缴费期限超过两年，不符

合江苏省对外贸易经济合作厅下发的《关于同意设立中外合资企业苏

州普洛斯望亭物流园开发有限公司的批复》的相关要求。请补充说明

前述出资瑕疵对标的公司的影响，是否存在潜在风险。请独立财务顾

问及律师核查并发表意见。 

12、根据报告书，望亭普洛斯位于相国用（2012）第 0700356 号

地块上的 A3 库（第 13 处房产）的房屋所有权证尚未办妥。请补充

披露该房屋所有权证尚未办妥的原因，该房屋建筑物的产权归属是否

清晰，此次转让是否存在法律障碍。请独立财务顾问及律师核查并发



表意见。 

     

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 4 月 24 日前将有关说

明材料报送我部。 

特此函告。                                                           

 

            

 

 

 

 

 

深圳证券交易所 

                          创业板公司管理部 

                       2018 年 4 月 17 日 

 

 


