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	一、结合标的资产同行业公司情况，说明标的资产预估值的合理性以及按此评估价格作为本次交易的原因。
	1、标的公司及同行业公司估值情况
	（1）同行业可比上市公司的估值情况
	（2）同行业可比交易案例的估值情况
	（3）标的资产的估值及定价情况

	2、本次交易定价的合理性
	3、以收益法评估价格作为本次交易作价的原因
	（1）收益法能够更好地反映标的资产未来价值
	（2）上市公司已与交易对方签署业绩补偿协议


	二、在收益法评估时，标的公司预计“红双喜（荷派）”硬盒系列小盒、“黄山嘉宾迎客松”硬盒系列小盒、“庐山（银）”系列小盒未来均会保持较高增长率，请分别说明上述预测的合理性。
	1、“黄山嘉宾迎客松” 历史销量下滑但预计未来销量保持高速增长的合理性
	（1）“黄山嘉宾迎客松”系列产品订单情况
	（2）“黄山嘉宾迎客松”系列产品未来销量增长预测的合理性分析

	2、“庐山（银）”系列产品历史销量下滑但预计未来销量保持高速增长的合理性
	（1）“庐山（银）”系列产品订单情况
	（2）“庐山（银）”系列产品未来销量增长预测的合理性分析

	3、“红双喜（荷派）”硬盒系列产品预计未来销量高速增长的依据及合理性
	（1）“红双喜（荷派）”系列产品订单情况
	（2）“红双喜（荷派）”系列产品预计未来销量高速增长的依据及合理性


	三、在收益法评估时，南京中烟“南京”精品小盒2016年销量为11,806.10万张，2017年销量为12,792.35万张，同比增长8.35%，2018年全年预计增长12.74%，2019年销量预计增长8%，2019年以后年度保持3%左右的速度增长。但根据《报告书》交易标的主要产品的销量及价格变动部分披露，精品南京2016年、2017年度销量分别为1,279.24万套、1,277.78万套，2017年销量同比下降0.11%，与收益法评估预测中对“南京”精品系列产品销量变动趋势披露不一致，请对相关数...
	1、《报告书》交易标的主要产品的销量及价格变动部分与收益法评估预测中对“南京”精品系列产品销量变动趋势披露不一致的核实
	2、“南京”精品系列产品未来销量增长预测的合理性
	（1）“南京”精品系列产品订单情况
	（2）“南京”精品系列产品未来销量增长预测的合理性分析


	四、联通纪元股权最近三年内进行了两次资产评估，均采用成本法，评估后进行增资或股权转让。请结合历次评估及股权转让情况说明本次交易估值采用收益法的原因，请量化说明并披露本次交易与前两次交易估值存在较大差异的合理性。
	1、联通纪元近三年进行的三次评估的具体情况
	2、本次交易采用收益法估值结果的原因
	3、量化说明并披露本次交易与前两次交易估值存在较大差异的合理性
	（1）评估基准日标的公司净资产账面价值存在较大差异
	（2）交易对手承担了标的公司未来三年业绩的义务
	（3）标的公司所处的外部市场环境发生了较大变化
	（4）收益法评估方法同资产基础法不同估值方法的差异所致


	五、本次标的资产静态市盈率为22.32倍，高于行业平均的15.45倍市盈率，请说明标的资产市盈率高于行业同期水平的原因及合理性。
	1、标的资产静态市盈率高于同行业同类型资产交易案例平均值的原因分析
	2、 对比近三年同行业资产评估核心指标，分析评估值的合理性
	（1）预测期收入增长预测存在差异
	（2）净利润增长情况
	（3）折现率差异较大


	六、评估机构核查意见



