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F, Bk u e BTG R S . 15T S TR A R
A AR 100% I AL, ANEP B 5 =T I 2R 1 B B TR 3 =5 AR B Lk P e
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FEBCLE B S i o iR SCEERIE . N B R 3B A Dl Ak
TSE PR AN, LR B S T ALR T, e e S R AT &R, ik
SERAVNALS B R SR T BEAT YA, ARAETOA 5 R R e A B S I Ak
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	7.申请文件显示，1）2015年5月，中粮集团以中粮信托76.0095%股权向中粮明诚增资，对应价格4.77元／注册资本。2）2017年5月，中粮资本100%净资产资产基础法评估价值为1,439,428.15万元，增值率53.96%。3）2017年8月，中粮集团对外转让中粮资本13.7552%股权，转让价格14.54元／注册资本；同时，北京首农食品集团有限公司（以下简称首农集团）等7名投资人向中粮资本增资49亿元，增资价格14.54元／注册资本。4）中粮资本本次交易作价2,118,567.61万元...
	一、上述增资、评估和股权转让之间及与本次交易之间中粮资本估值差异的原因及合理性
	（一）中粮资本收入和盈利情况、净资产情况、对应估值、市盈率和市净率情况
	（二）中粮资本上述增资、评估和股权转让之间及与本次交易之间中粮资本估值差异的原因及合理性

	二、评估师的核查意见

	8．申请文件显示，中粮信托最近三年实施一次评估和一次股权转让，2015年7月，中粮集团将所持中粮信托76.0095%股权转让给中粮明诚，中粮信托转让价为1.36元／注册资本；2016年12月中粮信托净资产评估价值为605，299万元，增值率54.65%;本次中粮信托评估值为687,817万元，增值率58.87%。请你公司结合上述评估和股权转让之间及与本次交易之间中粮信托收入和盈利变化情况、净资产情况、市盈率和市净率情况、同行业可比交易等，补充披露：上述增资、评估和股权转让之间及与本次交易之间中粮信...
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	（一）2015年7月股权转让
	（二）2017年8月混改评估
	（三）本次重组

	二、中粮信托2015年7月股权转让和混改估值及与本次交易之间中粮信托估值差异的原因及合理性
	（一）中粮信托2015年7月股权转让价格与混改、本次交易估值差异原因及合理性
	（二）混改评估与本次交易中粮信托估值差异原因及合理性

	三、评估师的核查意见

	9．申请文件显示，1）2016年12月，中粮信托市场法评估值为299,513.58万元，增值率20%;本次交易中粮信托市场法评估结果为372,733.1万元，增值率44%。2）2015年4月，中粮集团将中英人寿50%股权转让给中粮明城投资咨询有限公司，转让价格1.15元／注册资本；2016年12月，中英人寿市场法评估值为885,552.86万元，增值率100%；本次交易中英人寿市场法评估值为997,251.49万元，增值率104%。3）2015年12月，大庆振富建筑安装有限公司将龙江银行1.023...
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	11．申请文件显示，2018年9月29日，中粮资本在北京产权交易所公开挂牌转让龙江银行14%股权，若股份转让成功，中粮资本对龙江银行的持股比例将降至6%。现该部分股份转让是否能够征得受让方尚存不确定性。请你公司：1）补充披露中粮资本转让龙江银行股权的原因、股权转让事项的最新进展，是否存在实质性障碍或法律风险。2）结合报告期龙江银行利润贡献情况、与中粮资本经营战略匹配性、中粮资本未来发展计划等，补充披露上述股权转让对中粮资本净利润和盈利能力的影响。3）补充披露股权转让后中粮资本对龙江银行剩余股权的会...
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	15.申请文件显示，本次交易对中粮资本仅采用资产基础法进行评估。请你公司补充披露选择上述评估方法的原因，仅采用一种方法评估是否符合我会相关规定。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
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	16．申请文件显示：1）经补充评估，中粮信托股东全部权益为727,135万元，较以2017年9月30日为基准日的评估值增长5.72%。2）经补充评估，中粮期货股东全部权益为390,888.1万元，较以2017年9月30日为基准日的评估值增长4.87%。3）经补充评估，中英人寿股东全部权益为997，251.49万元，较以2017年9月30日为基准日的评估值增长3.29%。4）经补充评估，中粮资本（香港）股东全部权益为16,382.66万元，较以2017年9月30日为基准日的评估值增长72.57%。5...
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	17.申请文件显示，本次交易评估时对中原特钢拟置出资产和龙江银行考虑了流动性折价。置出资产的流动性折扣根据3家特钢生产行业上市公司股票发行价格较上市首日收盘价、30日价、60日价、90日价折扣率，取平均值47%作为为置出资产的流动性折扣。龙江银行流动性折扣根据银行业上市公司IPO上市一年后市价表现以及定向增发股份后首日的股价，取折扣率均值7.06%为龙江银行的流动性折扣。请你公司结合置出资产和龙江银行相关交易安排、收购前后流动性情况、相关评估案例等，补充披露只对置出资产和龙江银行考虑流动性折扣的原...
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