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山东墨龙石油机械股份有限公司 

关于张恩荣、张云三等相关当事人收到中国证券监督管理委员会 

 《行政处罚决定书》的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并

对其内容的真实、准确和完整承担个别及连带责任。 

公司控股股东张恩荣先生及一致行动人张云三先生于 2017年 2月 8 日收到中国证券监督

管理委员会（以下简称“中国证监会”）《调查通知书》（编号：鲁证调查字 【2017】001

号和鲁证调查字 【2017】002 号），详见 2017 年 2 月 9 日在指定信息披露媒体上披露的《关

于控股股东及一致行动人收到中国证券监督管理委员会调查通知书的公告》（公告编号：

2017-007）。  

2017 年 5月 12 日，张恩荣、张云三收到中国证券监督管理委员会《行政处罚事先告知书》

（处罚字【2017】52 号），详见 2017 年 5 月 16 日在指定信息披露媒体上披露的《关于张恩

荣、张云三等相关当事人收到中国证券监督管理委员会行政处罚事先告知书的公告》（公告

编号：2017-033）。 

2017 年 9月 25 日，张恩荣、张云三收到中国证监会的《行政处罚决定书》（〔2017〕88

号），现就主要内容公告如下： 

当事人：张恩荣，男，1940年l月出生，时任山东墨龙石油机械股份有限公司(以下简称

山东墨龙)董事长， 住址：山东省寿光市。 

张云三，男，1962年l月出生，时任山东墨龙副董事长、总经理，住址：山东省寿光市。 

依据《中华人民共和国证券法) (以下简称《证券法》)的有关规定，我会对张恩荣、张

云三违法减持和内幕交易行为进行了立案调查、审理，并依法向当事人告知了作出行政处罚

的事实、理由、依据及当事人依法享有的权利。当事人张恩荣、张云三要求陈述、申辩，并

申请听证。应当事人要求，我会举行了听证会，听取了当事人及其代理人的陈述申辩意见。

本案现已调查、审理终结。 

经查明，当事人存在以下违法事实： 

一、张恩荣超比例减持“山东墨龙”未进行信息披露 

山东墨龙董事长、实际控制人张恩荣分别于2014年9月26日、2017年l月13日减持“山东

墨龙”1390万股、3000万股，减持比例分别为1.74%、3.76%；副董事长、总经理张云三于2016

年11月23日减持“山东墨龙” 750万股，减持比例为0.94%。张恩荣、张云三系父子关系，两

人作为一致行动人，在上述期间累计减持山东墨龙股票5140万股，合计占山东墨龙总股本的



 

 

比例为6.44%。张恩荣、张云三所持山东墨龙已发行的股份比例累计减持5%时未进行报告和公

告，涉嫌违反《证券法》第八十六条第二款的规定，构成《证券法》第一百九十三条第二款

所述的信息披露违法行为 

二、张恩荣、张云三内幕交易“山东墨龙” 

(一)山东墨龙截至2016年三季度末发生重大亏损并持续至2016 年全年重大亏损的信息

为内幕信息 

山东墨龙截至2016年三季度末发生重大亏损并持续至2016年全年重大亏损的信息， 属于

《证券法》第六十七条第二款规定的“(五)公司发生重大亏损或者重大损失”即“可能对上

市公司股票交易价格产生较大影响的重大事件”。按照《证券法》第七十五条第二款规定，

山东墨龙截至2016年三季度末发生重大亏损并持续至2016 年全年重大亏损的信息为内幕信

息。 

( 二) 山东墨龙发生重大亏损内幕信息的形成过程 

2016年10月10日左右，山东墨龙财务部经理丁某水、财务部副经理杨某秋向财务总监杨

某汇报了公司三季度的财务情况，当时财务报表显示公司存在重大亏损(截至三季度亏损2.19

亿元，山东墨龙于2017年3月31日发布公告确认公司截至三季度亏损的事实)。 随后杨某向总

经理张云三汇报了公司财务情况，在张云三的授意下，10月17日左右杨某要求丁某水、杨某

秋对相关数据进行调整，以达到盈利目的。丁某水与杨某秋商议确定后，杨某秋安排财务人

员刘某涛修改了公司财务系统的相关数据。山东墨龙于10月27日公开披露财务信息为前三季

度盈利834万元，并预计全年盈利600万元至1200万元。 

2016年10月、11月，山东墨龙经营状况依旧没有好转，处置子公司股权和工业园一块土

地的计划没有实际进展。公司因要偿还到期银行贷款，资金压力一直较大。 

2016年12月30日，东营银行400万美元的贷款需要山东墨龙法定代表人当面签字。自2005 

年，张恩荣已将公司管理权交给张云三，法定代表人及董事长职权均授权张云三代为履行。

由于当时张云三精神和身体不好，外出看病，杨某便直接到张恩荣家，请张恩荣当面签字。

经协商，东营银行工作人员到张恩荣家履行了签字手续。 

2017年1月11日傍晚，杨某和山东墨龙常务副总经理国某然到张恩荣在家，汇报公司资金

周转困难的情况，请张恩荣想办法筹措资金，希望资金到位时间不能晚于1月18日。 

2017年1月25日，山东墨龙召开总经理办公会，通报了公司发生重大亏损的情况。同日董

事会、监事会成员均同意披露业绩预告修正公告，之前杨某与负责年报审计的会计师有过沟

通。2017年2月3日，山东墨龙发布《2016年度业绩预告修正及存在被实施退市风险警示的公

告》。 

综上，2016年10 月10日，山东墨龙财务报表显示，截至2016年三季度末公司发生重大亏

损，该时点为内幕信息敏感期的起点；2017年2月3日，山东墨龙发布《2016年度业绩预告修

正及存在被实施退市风险警示的公告》，预计公司亏损4.8亿元至6.3亿元，该时点为内幕信



 

 

息敏感期的终点。期间，内幕信息知情人为张恩荣、张云三、杨某、丁某水、杨某秋、刘某

涛，公司其他董事、监事和高级管理人员以及会计师等人。 

(三)张恩荣、张云三在内幕信息敏感期内交易“山东墨龙” 

1.账户交易情况 

(1) “张恩荣”账户，2017 年1月12日开立于招商证券晋江和平中路证券营业部，资金

账号3910027888，下挂l个沪市证券账户A725661633，1个深市证券账户144055225。 

内幕信息敏感期内该账户交易“山东墨龙”情况：2017年1月12日，通过股票转托管方式，

由招商证券北京金融街证券营业部转入“山东墨龙” 3000万股。2017年l月13日，通过大宗

交易的方式，分三笔卖出“山东墨龙”合计3000万股，价格为9.25元，成交金额为27,750 万

元。经深圳证券交易所计算，截至2月3日公开重大亏损信息，避免损失金额16,259,280元。 

(2) “张云三”账户，2016 年11月17日开立于招商证券寿光圣城街证券营业部，资金账

号3950678858，下挂l个沪市证券账户A684861045 ,1个深市证券账户144187054。 

内幕信息敏感期内该账户交易“山东墨龙”情况：2016年11月18日，通过股票转托管方

式，由招商证券北京金融街证券营业部转入“山东墨龙”765.2万股。2016年11月23日，通过

大宗交易的方式， 一笔卖出“山东墨龙” 750万股，价格为10.97元，成交金额为8,227.5万

元。经深圳证券交易所计算，截至2017年2月3日公开重大亏损信息，避免损失金额14,343,540 

元。 

2.账户资金划转情况 

(1)张恩荣卖出“山东墨龙”所得资金，主要用于借款给山东墨龙，借款金额为2.1亿元， 

其中2017年l月18日借款1.5亿元，2017年3月30日借款0.6亿元。 

(2)张云三卖出“山东墨龙”所得资金，主要用于借款给山东墨龙，借款金额为0.6亿元。 

3.帐户实际操作人情况 

(1)张恩荣证券账户为本人开立， 本人操作。办理股票转托管是授权赵某峰完成。 

(2)张云三证券账户为本人开立， 授权妻子张某兰操作。 

综上，张恩荣、张云三分别控制本人的账户，一般由本人操作，有时会委托他人操作。 

以上事实，有山东墨龙公告、账户资料、公司定期报告、相关会议记录、银行相关协议

和相关人员询问笔录等证据证明，足以认定。 

张恩荣、张云三的行为违反了《证券法》第七十三条、七十六条的规定，构成《证券法》

第二百零二条所述的内幕交易行为。 

听证会上，当事人及其代理人提出如下申辩意见: 

1.张恩荣提出：一是减持股票达5%时未进行公告和报告，是因为不了解监管要求，并非

故意逃避信息披露义务，且减持是为了山东墨龙紧急筹资，事后也积极采取措施消除影响，

对该事项请求从轻或减轻处罚。二是虽担任山东墨龙董事长，但长期未参与公司经营管理，

在减持时不知悉内幕信息，未利用内幕信息进行内幕交易，不构成内幕交易。三是其减持行



 

 

为是在山东墨龙急需大笔周转资金的危机情况下进行的，获得资金是为了给山东墨龙解决资

金危机，不是“利用”内幕信息进行内幕交易，依法不构成内幕交易。四是违法所得金额计

算有误。五是从减持动机、目的和减持资金全部用于公司周转资金的情况看，对其处以“没

一罚三”的处罚明显过重。 

2.张云三提出:一是减持股份的行为与内幕信息无关，不是利用内幕信息进行交易，而是

在公司面临资金链断裂危险的紧急情况下为筹集资金作出的决策，减持股份数量根据公司需

要的资金量测算，且无息借给公司使用一年，因此不构成内幕交易。二是没有利用内幕信息

进行交易的动机，在此次公司遭遇资金危机之前，公司经营业绩每况愈下，股价却表现良好， 

但从未减持公司股份获利或避损。三是即使构成内幕交易，但是减持股份不是为了个人获利， 

情节显著轻微，行为后果有利于公司和公众投资者，社会危害性小，主动配合调查，应当从

轻或减轻处罚。四是违法所得金额计算有误。五是减持日和基准日的差价不全是由内幕信息

造成的，在这期间公司所在的中小板下跌了9.02%，这部分市场因素导致的差价7,421,205 .12 

元应从避损金额中扣除。六是本次减持和张恩荣并未相互商量，不是一致行动。综上，请求

免于或减轻行政处罚。 

经复核，我会认为，1.张恩荣作为山东墨龙董事长，在内幕信息敏感期内与内幕信息知

情人联络、接触，且进行了与该内幕信息有关的证券交易活动，构成内幕交易行为。2.张云

三作为内幕信息知情人，在内幕信息公开前减持公司股票构成内幕交易行为。3.二人作为山

东墨龙董事长、总经理，有能力控制涉案信息的发布时间，在公司急需资金需要减持股票的

情况下，完全可以先将涉案信息公告后再行减持，以避免构成内幕交易，因此其交易目的不

影响对内幕交易行为的认定。4.对于当事人提出的违法所得计算问题，我会已予以考虑。5.

对于其他申辩意见，我会依法不予采纳。 

根据当事人违法行为的事实、性质、情节与社会危害程度，依据《证券法》第一百九十

三条第二款、第二百零二条的规定，我会决定: 

一、对张恩荣信息披露违法行为责令改正，给予警告，并处以30万元罚款；对张恩荣内

幕交易行为没收违法所得16,259,280元，并处以48,777,840元罚款。 

二、对张云三内幕交易行为没收违法所得14,343,540元，并处以43,030,620元罚款。 

上述当事人应自收到本处罚决定书之日起15日内，将罚没款汇交中国证券监督管理委员

会(开户银行:中信银行总行营业部，账号7111010189800000162，由该行直接上缴国库)，并

将注有当事人名称的付款凭证复印件送中国证券监督管理委员会稽查局备案。当事人如果对

本处罚决定不服，可在收到本处罚决定书之日起60日内向中国证券监督管理委员会申请行政

复议，也可在收到本处罚决定书之日起6个月内直接向有管辖权的人民法院提起行政诉讼。复

议和诉讼期间，上述决定不停止执行。 

本次行政处罚是对张恩荣先生、张云三先生个人的处罚，不涉及上市公司，不会对公司

的日常经营造成影响。目前，公司生产经营管理活动一切正常。 



 

 

特此公告。 

 

 

山东墨龙石油机械股份有限公司董事会 

2017 年 9月 25 日 




