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特别提示 

    一、发行股票数量及价格 

发行数量：132,827,777股 

发行价格：7.20元/股 

募集资金总额：￥956,359,994.40 

募集资金净额：￥942,387,734.29 

    二、新增股票上市安排 

    股票上市数量：132,827,777股 

    股票上市时间：2017年8月14日，新增股份上市首日公司股价不除权。 

    三、发行对象限售期安排  

发行人控股股东杭州制氧机集团有限公司认购的本次非公开发行股票限售期为自

新增股份上市之日起36个月，限售时间为2017年8月14日至2020年8月13日；其他发行对

象认购的本次非公开发行股票限售期为自新增股份上市之日起12个月，限售时间为2017

年8月14日至2018年8月13日。在此之后按照中国证监会及深圳证券交易所的有关规定执

行。 

    四、资产过户情况  

    本次发行的股票全部以现金认购，不涉及资产过户情况。  

    五、本次非公开发行新股后，公司股权结构分布仍符合上市条件。 
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发行人全体董事声明 

本公司全体董事承诺本上市公告书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。 

全体董事签字： 

 

                                                                           

         蒋  明             史杰文               毛绍融 

 

    

                                                                            

         赵大为          顾  昶                  陈康远 

       

 

                                                                            

         刘  菁          郭  斌                  程惠芳 

      

   

 

杭州杭氧股份有限公司 

                                             年  月  日 
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保荐机构（主承销商）声明 

本保荐机构（主承销商）已对本报告进行了核查，确认不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

 

     保荐代表人：_______________          __________________ 

     王一鸣                     罗  军 

 

  

    法定代表人授权代表：__________________ 

                              周  跃 

 

 

 

 浙商证券股份有限公司 

 

年  月  日 
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发行人律师声明 

 

 

    本所及签字律师已阅读本报告，确认本报告与本所出具的法律意见书不存在矛盾。

本所及签字律师对发行人在本报告中引用的法律意见书的内容无异议，确认本报告不致

因所引用内容出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性

承担相应的法律责任。 

 

 

经办律师：____________     _____________     

                 虞文燕            薛冰莹 

 

 

    负责人： ____________           

                章靖忠 

   

 

浙江天册律师事务所 

 

年   月   日 
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审计机构声明 

 

 

    本所及签字注册会计师已阅读《杭州杭氧股份有限公司之新增股份变动报告及上市

公告书》（以下简称“上市公告书”），确认上市公告书与本所出具的《审计报告》（天

健审〔2015〕1328 号、天健审〔2016〕2068 号、天健审〔2017〕1768 号）的内容无矛

盾之处。本所及签字注册会计师对杭州杭氧股份有限公司在上市公告书中引用的上述报

告的内容无异议，确认上市公告书不致所引用的上述内容而出现虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

     签字注册会计师：____________        _____________        _____________ 

                        闾力华              朱国刚                张奇志 

 

 

     负责人：____________           

                吕苏阳 

   

                 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

                                                  年   月   日 
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验资机构声明 

 

 

    本所及签字注册会计师已阅读《杭州杭氧股份有限公司之新增股份变动报告及上市

公告书》（以下简称“上市公告书”），确认上市公告书与本所出具的《验证报告》（天

健验〔2017〕287 号）和《验资报告》（天健验〔2017〕288 号）的内容无矛盾之处。

本所及签字注册会计师对杭州杭氧股份有限公司在上市公告书中引用上述报告的内容

无异议，确认上市公告书不致所引用的上述内容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

    签字注册会计师：____________        _____________ 

                       朱国刚                张奇志 

 

 

    负责人：____________           

               吕苏阳 

   

                 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

                                                   年    月   日 
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释   义 

 

本报告中，除非另有说明，下列词语具有如下特定含义： 

简称 释义 

发行人/杭氧股份/公司/上市公司 杭州杭氧股份有限公司 

杭氧集团/集团公司/控股股东 杭州制氧机集团有限公司，发行人的控股股东 

中国证监会 中国证券监督管理委员会 

本次发行 

杭州杭氧股份有限公司以非公开发行的方式，向不超过十名特

定对象发行不超过 13,413.18 万股（含 13,413.18 万股）人民币

普通股（A 股）股票之行为 

保荐机构/主承销商/浙商证券 浙商证券股份有限公司 

股东大会 杭州杭氧股份有限公司股东大会 

董事会 杭州杭氧股份有限公司董事会 

监事会 杭州杭氧股份有限公司监事会 

《公司法》 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 《中华人民共和国证券法》 

《管理办法》 《上市公司证券发行管理办法》 

《公司章程》 《杭州杭氧股份有限公司公司章程》 

元 人民币元 

本报告中所列出的汇总数据可能因为四舍五入原因与根据报告中所列示的相关单项数据计算得

出的结果略有差异，这些差异是由四舍五入造成的，而非数据错误。
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一、公司基本情况  

中文名称 杭州杭氧股份有限公司 

英文名称 Hangzhou Hangyang Co., Ltd. 

注册地址 浙江省临安市青山湖街道东环路 99 号 

办公地址 杭州市下城区中山北路 592 号弘元大厦 

注册资本 
发行前：831,776,000 元 

发行后：964,603,777 元 

经营范围 

压力容器的设计、制造（具体范围详见《特种设备制造许可证》，《特种设备设计

许可证》） 

通用机械、化工设备的设计、制造、安装、技术咨询、技术服务，制氧站工程施工，

工矿配件、船舶及辅机制造、销售，经营进出口业务（范围详见外经贸部门批文），

培训服务（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

法定代表人 蒋明 

股票上市地 深圳证券交易所 

股票简称 杭氧股份 

股票代码 002430 

联系电话 86-571-85869078 

传真电话 86-571-85869076 

邮政编码 310014 

公司网址 http://www.hangyang.com 

电子信箱 investor@hangyang.com 

二、本次新增股份发行情况 

1. 发行类型：非公开发行股票 

2. 本次发行履行的相关程序和发行过程简述 

（1）本次发行履行的相关程序 

① 发行人内部审批程序 

2016 年 3 月 7 日，公司第五届董事会第十二次会议审议通过了《关于公司符合非公

开发行股票条件的议案》、《关于公司 2016 年非公开发行股票方案的议案》、《关于

提请股东大会授权董事会全权办理本次非公开发行股票相关事宜的议案》、《关于公司
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非公开发行股票预案的议案》、《关于前次募集资金使用情况报告的议案》、《关于控

股股东认购本次非公开发行股票并签署附条件生效的股权认购协议构成关联交易的议

案》、《关于收购控股股东部分生产经营相关资产构成关联交易的议案》、《关于非公

开发行股票摊薄即期回报的影响及公司采取措施的议案》、《关于召开 2016 年第二次

临时股东大会的议案》。 

2016 年 4 月 12 日，公司召开 2016 年第二次临时股东大会，审议通过了上述议案。

控股股东集团公司在审议关联议案时均回避表决。 

2016 年 3 月 31 日，浙江省人民政府国有资产监督管理委员会出具《关于杭州杭氧

股份有限公司非公开发行股票有关事项的批复》（浙国资产权[2016]15 号），同意：1、

杭氧股份向包括控股股东在内的不超过 10 名特定对象非公开发行股票，发行股票数量

不超过 19,655.86 万股；2、杭州制氧机集团有限公司（以下简称“集团公司”）认购不低

于杭氧股份本次非公开发行股票总数的 10%，发行完成后，集团公司仍为杭氧股份第一

大股东和控股股东。 

2016 年 7 月 1 日，公司第五届董事会第十九次会议审议通过了《关于调整公司 2016

年非公开发行股票方案的议案》、《关于非公开发行股票预案（修订稿）的议案》、《关

于非公开发行股票募集资金使用的可行性报告（修订稿）的议案》、《关于非公开发行

股票摊薄即期回报的影响及公司采取措施（修订稿）的议案》。 

2016 年 12 月 14 日，公司第五届董事会第二十五次会议审议通过了《关于第二次调

整公司 2016 年非公开发行股票方案的议案》、《关于非公开发行股票预案（第二次修

订稿）的议案》、《关于非公开发行股票募集资金使用的可行性报告（第二次修订稿）

的议案》和《关于非公开发行股票摊薄即期回报的影响及公司采取措施（第二次修订稿）

的议案》。 

2017 年 3 月 3 日，公司第五届董事会第二十八次会议审议通过了《关于延长公司非

公开发行股票股东大会决议有效期的议案》和《关于提请股东大会延长授权董事会全权

办理公司非公开发行股票相关事宜有效期的议案》。 

2017 年 3 月 21 日，公司召开 2017 年第一次临时股东大会，审议通过了上述议案。

控股股东集团公司在审议关联议案时回避表决。 
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② 中国证监会核准 

杭氧股份本次非公开发行股票项目于 2016 年 12 月 21 日经中国证监会发行审核委

员会审核通过，并于 2017 年 6 月 7 日获得中国证监会下发的《关于核准杭州杭氧股份

有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2017]751 号）。 

（2）发行过程 

2017 年 7 月 12 日，杭氧股份本次非公开发行股票启动文件经中国证监会核准后，

发行人和主承销商根据《上市公司非公开发行股票实施细则》的规定，向包括董事会决

议公告后已经提交认购意向书的 76 名投资者、截至 2017 年 6 月 30 日收市除去控股股

东、实际控制人及其关联方后可联系的发行人前 20 大股东、以及符合《证券发行与承

销管理办法》规定的 20 家证券投资基金管理公司、15 家证券公司和 5 家保险机构投资

者，共计 136 名询价对象发送了《认购邀请书》。 

本次发行启动后，申购报价日（2017 年 7 月 17 日）前，发行人和主承销商陆续收

到了 3 名新增投资者发来的《认购意向函》，发行人和主承销商向这些新增投资者补发

了《认购邀请书》。 

在《认购邀请书》约定的有效申报时间（2017 年 7 月 17 日 9:00-12:00）内，共接

收到 6 名投资者的申购报价，其中鹰潭市当代投资集团有限公司未在规定时间内交纳申

购保证金，作无效报价处理。其余申购均为有效申购。 

5 名投资者中，除了 2 名在中国证券业协会报备的证券投资基金管理公司无须缴纳

保证金外，其余 3 名投资者按照要求足额缴纳了申购保证金。 

投资者具体申购及缴纳保证金情况如下： 

投资者名称 
保证金 

（万元） 

申购价格 

（元/股） 

申购金额 

（万元） 

是否

有效 

1 杭州商旅金融投资有限公司 1,900.00 

9.50 9,600 

是 8.08 12,000 

7.48 19,000 

2 浙江广杰投资管理有限公司 956.40 7.70 9,564 是 

3 杭州市实业投资集团有限公司 2,869.20 
7.30 9,564 

是 
7.20 19,128 
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投资者名称 
保证金 

（万元） 

申购价格 

（元/股） 

申购金额 

（万元） 

是否

有效 

7.13 28,692 

4 财通基金管理有限公司 - 

8.00 9,600 

是 7.83 16,880 

7.15 24,290 

5 金元顺安基金管理有限公司 - 9.57 24,200 是 

6 鹰潭市当代投资集团有限公司 未缴保证金 7.84 86,072 否 

发行人和主承销商对有效申购按照报价由高到低进行了累计统计，遵循“价格优先、

数量优先、时间优先”的原则，确定本次发行价格为 7.20 元/股，申购价格不低于发行价

格的认购对象均确定为最终认购对象，共 6 名投资者。具体情况如下表： 

获配对象 产品明细 
获配数量

（股） 

获配金额 

（元） 

1 金元顺安基金管理有限公司 金元顺安韶夏 11号资产管理计划 33,611,111 241,999,999.20 

2 杭州商旅金融投资有限公司 自有资金  26,388,888 189,999,993.60 

3 财通基金管理有限公司 

玉泉 816 号资产管理计划 4,163,889 29,980,000.80 

玉泉 691 号资产管理计划 2,916,667 21,000,002.40 

玉泉 727 号资产管理计划 2,777,778 20,000,001.60 

辉耀 1 号资产管理计划 2,777,778 20,000,001.60 

新民 5 号资产管理计划 2,777,778 20,000,001.60 

玉泉 716 号资产管理计划 1,388,889 10,000,000.80 

玉泉国信 1 号资产管理计划 1,388,889 10,000,000.80 

玉泉 726 号资产管理计划 833,333 5,999,997.60 

财通福盛定增定期开放灵活配置

混合型发起式证券投资基金 
780,555 5,619,996.00 

玉泉 639 号资产管理计划 694,444 4,999,996.80 

国信天瑞 1 号资产管理计划 486,111 3,499,999.20 

锦和定增分级 11号资产管理计划 472,222 3,399,998.40 

锦和定增分级 27号资产管理计划 388,889 2,800,000.80 

锦和定增分级 50号资产管理计划 347,222 2,499,998.40 

锦和定增分级 9 号资产管理计划 277,778 2,000,001.60 

富春定增 1230 号资产管理计划 277,778 2,000,001.60 



 5 

获配对象 产品明细 
获配数量

（股） 

获配金额 

（元） 

富春 258 号资产管理计划 277,778 2,000,001.60 

玉泉石船山 1 号资产管理计划 208,333 1,499,997.60 

嘉实定增驱动 12号资产管理计划 208,333 1,499,997.60 

4 杭州市实业投资集团有限公司 自有资金 22,816,668 164,280,009.60 

5 杭州制氧机集团有限公司 自有资金 13,283,333 95,639,997.60 

6 浙江广杰投资管理有限公司 自有资金 13,283,333 95,639,997.60 

总  计 132,827,777 956,359,994.40 

发行人和主承销商于2017年7月19日向最终确定的6名发行对象发出了《缴款通知》，

各发行对象根据《缴款通知》的要求向指定的本次发行缴款专用账户及时足额缴纳了认

股款。 

3. 发行时间安排 

时间 工作内容 

2017 年 7 月 12 日（周三） 
向中国证监会报送发行方案 

获准后，向符合条件的投资者发送《认购邀请书》 

2017 年 7 月 13 日（周四） 

2017 年 7 月 14 日（周五） 

联系询价对象，确认收到《认购邀请书》 

接受询价咨询 

2017 年 7 月 17 日（周一） 

上午 9:00-12:00 接收申购文件（传真或送达），通过指定邮箱接收投

资者关联关系核查材料电子版，并进行簿记建档 

接受申购保证金的截止时间为上午 12:00 

2017 年 7 月 18 日（周二） 对拟配售对象进行关联关系核查及适当性核查 

2017 年 7 月 19 日（周三） 

2017 年 7 月 20 日（周四） 

向中国证监会确认发行价格、发行数量和获配对象名单 

获准后，发行人向获配对象发出《缴款通知书》和《股份认购协议》 

获配对象向主承销商指定的账户缴款 

主承销商退还未获配售投资者的发行保证金 

2017 年 7 月 21 日（周五） 主承销商账户验资 

2017 年 7 月 24 日（周一） 
主承销商将募集资金划入发行人账户 

发行人账户验资 

2017 年 7 月 25 日（周二） 
主承销商出具发行情况报告书 

律师出具法律意见书 
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时间 工作内容 

会计师出具验资报告 

2017 年 7 月 26 日（周三） 主承销商向中国证监会报送发行总结材料 

2017 年 8 月 3 日（周四） 向中国证券登记结算公司深圳分公司办理股份登记 

2017 年 8 月 9 日（周三） 向深圳证券交易所报送上市申请材料 

    4. 发行方式：询价发行 

5. 发行数量：132,827,777股 

    6. 发行价格：7.20元/股 

本次非公开发行股票的定价基准日为公司第五届董事会第十二次会议决议公告日

（2016 年 3 月 9 日），发行底价为定价基准日前二十个交易日公司股票交易均价的 90%，

即 7.16 元/股。 

2016 年 6 月 24 日，公司实施了 2015 年度权益分派，以公司总股本 831,776,000 股

为基数，向全体股东每 10 股派 0.30 元人民币现金（含税）。因此，本次发行底价调整

为 7.13 元/股。具体计算如下：调整后的发行底价 =（调整前的发行底价-每股分红派息

金额）/（1+每股送股数）=（7.16 元/股-0.03 元/股）/1 = 7.13 元/股。 

发行人与主承销商根据本次发行的申购情况对有效申购进行簿记，按照价格优先、

数量优先、时间优先的基本原则，最终确定本次发行的发行价格为7.20元/股。该发行价

格相当于发行底价7.13元/股的100.98%，相当于申购报价日（2017年7月17日）前一交易

日收盘价9.52元/股的75.63%，相当于申购报价日前20个交易日均价9.06元/股的79.47%。 

7. 募集资金总额（含发行费用）：956,359,994.40元 

8. 发行费用总额及明细构成（不含税） 

发行费用明细 保荐承销费 审计验资费 律师费 证券登记费 发行费用总额 

金额（元） 12,450,724.46 735,849.06 660,377.36 125,309.23 13,972,260.11 

9. 募集资金净额（扣除发行费用）：942,387,734.29元 

10. 会计师事务所对本次募集资金到位的验证情况 

截至2017年7月20日，各发行对象均按《缴款通知书》的规定足额缴纳了认购款，
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共计956,359,994.40元。2017年7月21日，天健会计师事务所（特殊普通合伙）对上述认

购资金实收情况进行了审验，并出具了天健验〔2017〕287号《验证报告》。 

2017年7月24日，主承销商在扣除保荐承销费12,197,767.93元（承销及保荐费共计

13,197,767.93元，之前已预付1,000,000.00元）后，将剩余的认购资金划转至发行人指定

的募集资金专项账户内。天健会计师事务所（特殊普通合伙）针对上述事项出具了天健

验〔2017〕288号《验资报告》，确认募集资金到账。根据该报告：“截至2017年7月24

日止，贵公司实际已向特定对象非公开发行人民币普通股（A股）股票132,827,777股，

募集资金总额956,359,994.40元，减除发行费用（不含税）人民币13,972,260.11元后，募

集资金净额为942,387,734.29元。其中，计入实收资本人民币壹亿叁仟贰佰捌拾贰万柒仟

柒佰柒拾柒元整（￥132,827,777.00），计入资本公积（股本溢价）809,559,957.29元。” 

11. 募集资金专用账户设立和三方监管协议签署情况 

    公司已经建立募集资金专项存储制度，并将严格遵循《募集资金管理制度》的规定，

资金到位后及时存入专用账户，按照募集资金使用计划确保专款专用。公司将在募集资金

到位后一个月内与浙商证券、开户银行另行签订募集资金三方监管协议，共同监督募集资

金的使用情况。 

12. 新增股份登记托管情况 

公司已于2017年8月3日就本次增发股份向中国证券登记结算有限责任公司深圳分公

司提交相关登记材料。经确认，本次增发股份将于该批股份上市日的前一交易日日终登记

到账，并正式列入上市公司的股东名册。 

13. 发行对象认购股份情况 

   （1）发行对象基本情况 

① 杭州制氧机集团有限公司 

类型：有限责任公司（国有独资） 

住所：杭州市下城区中山北路592号 

法定代表人：蒋明 

注册资本：18,000万元 

经营范围：市政府授权范围内的国有资本经营，受托进行资产管理；实业投资；自



 8 

有资产租赁（除金融业务）；设计、安装、技术咨询、技术服务；通用设备，工矿配件，

包装机械，化工机械，纺织机械，污水处理设备；经营进出口业务（具体范围按[1992]

外经贸管体函字第 1531 号经营资格证书经营）；含下属分支机构的经营范围（依法须

经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

② 金元顺安基金管理有限公司 

类型：有限责任公司（国内合资） 

住所：中国（上海）自由贸易试验区花园石桥路33号花旗集团大厦3608室 

法定代表人：任开宇 

注册资本：人民币24500.0000万元整 

经营范围：基金募集、基金管理和经中国证监会批准的其他业务。【依法须经批准

的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】 

③ 杭州商旅金融投资有限公司 

类型：有限责任公司（法人独资） 

住所：杭州市下城区环城北路92号468室 

法定代表人：任海锋 

注册资本：贰亿元整 

经营范围：服务；实业投资，接受企业委托从事资产管理，企业管理咨询，经济信

息咨询；其他无需报经审批的一切合法项目。（未经金融等监管部门批准，不得从事向

公众融资存款、融资担保、代客理财等金融服务）（依法须经批准的项目，经相关部门

批准后方可开展经营活动） 

④ 财通基金管理有限公司 

类型：有限责任公司（国内合资） 

住所：上海市虹口区吴淞路619号505室 

法定代表人：刘未 

注册资本：人民币20000.0000万元整 

经营范围：基金募集、基金销售、资产管理及中国证监会许可的其他业务。【依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】 
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⑤ 杭州市实业投资集团有限公司 

类型：有限责任公司（国有独资） 

住所：杭州市下城区绍兴路538号7楼 

法定代表人：沈立 

注册资本：叁拾亿元整 

经营范围：实业投资；以授权经营的国有资产通过控股、参股、投资、购并、转让、

租赁形式从事资本经营业务；服务；房屋租赁，物业管理；批发、零售；百货，普通机

械，建筑材料，五金机电，家用电器，化工原料及产品（除化学危险品及易制毒化学品），

金属材料；货物进出口（法律、行政法规禁止的项目除外，法律、行政法规限制的项目

取得许可后方可经营）；其他无需报经审批的一切合法项目。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动） 

⑥ 浙江广杰投资管理有限公司 

类型：有限责任公司 

住所：杭州市延安路398-408号十二层 

法定代表人：来涛 

注册资本：贰亿元整 

经营范围：实业投资，股权投资，投资管理，投资咨询，资产管理，企业管理服务，

财务咨询服务，从事进出口业务。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展

经营活动】 

    （2）发行对象与公司之间的关联关系及交易情况 

    ① 发行对象与公司之间的关联关系 

经核查，除了本次发行预案确定的发行对象公司控股股东集团公司外，其他通过询

价获配的发行对象中不存在发行人的控股股东或其控制的关联人、董事、监事、高级管

理人员、主承销商，以及与上述机构及人员存在关联关系的关联方直接认购或通过结构

化等形式间接参与认购的情形。发行对象杭州市实业投资集团有限公司、杭州商旅金融

投资有限公司与发行人的实际控制人均为杭州市国有资产监督管理委员会，但相互之间

不存在关联关系。 
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    ② 发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况及未来交易的有关安排 

A. 2016年，杭氧股份与集团公司发生的重大关联交易情况如下： 

a.与日常经营相关的关联交易 

关联交易方 
关联关

系 

关联交

易类型 

关联交易

内容 

关联交易

定价原则 

关联交

易价格 

关联交

易金额

（万元） 

关联交 

易结算 

方式 

杭州杭氧经济开发

有限公司 

同一母

公司 

接受 

劳务 
劳务 协议价 协议价 0.90 

现金或

者票据 

杭州弘元饭店有限

公司 

同一母

公司 

接受 

劳务 

住宿及餐

饮服务 
协议价 协议价 52.28 

现金或

者票据 

b.资产或股权收购、出售发生的关联交易 

关联

方 

关联

关系 

关联交

易类型 
关联交易内容 

关联交

易定价

原则 

转让资产

的账面价

值（万元） 

转让资产

的评估价

值（万元） 

转让价

格（万

元） 

关联交易

结算方式 

集团

公司 

控股

股东 

资产 

收购 

集团公司部分

生产经营资产 

评估 

定价 
51,855.39 66,136.3 66,136.3 银行存款 

c.与集团公司发生的搬迁专项借款转委托贷款 

根据集团公司与杭州杭氧低温液化有限公司签订的搬迁专项借款协议上的约定，搬

迁基本完成后上述专项借款转成委托贷款，现已将该搬迁专项借款转成银行委托贷款形

式进行，具体情况如下： 

公司名称 贷款起始日期 贷款终止日期 贷款金额（元） 担保方式 

低温液化设备公司 2010.4.16 2019.12.31 25,020,000.00 信用 

该委托贷款还款方式为从2010起每年归还借款本金的10%，每年的还款日为12月30

日，借款利率为2010年至2011年为1%、2012年至2013年为2%、2014年至2015年为3%、

2016年至2017年为4%、2018年至2019年为5%。 

B. 预计2017年日常关联交易的基本情况 

2017年度，杭氧股份与关联方预计发生的日常性关联交易主要如下： 

a.采购商品、提供劳务 

杭氧股份及杭氧股份子公司向关联方采购商品均与供货方签订产品购销合同，2017

年度采购商品关联交易的全年预测数的具体情况如下： 
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关联方 交易内容 
2017 年全年预

计发生数（元） 

2016 年实际

发生数（元） 

2017 年预计

发生数相对

于 2016年实

际发生数的

变化幅度

（%） 

杭州弘元饭店有限公司 餐饮服务 650,000.00 522,783.00 24.33 

杭州杭氧经济开发有限公司 接受劳务 10,000.00 9,001.70 11.09 

b.与集团公司发生的搬迁专项借款转委托贷款 

根据集团公司与杭州杭氧低温液化有限公司签订的搬迁专项借款协议上的约定，搬

迁基本完成后上述专项借款转成委托贷款，现已将该搬迁专项借款转成银行委托贷款形

式进行，具体情况如下： 

公司名称 贷款起始日期 贷款终止日期 贷款金额（元） 担保方式 

低温液化设备公司 2010.4.16 2019.12.31 25,020,000.00 信用 

该委托贷款还款方式为从2010起每年归还借款本金的10%，每年的还款日为12月30

日，借款利率为2010年至2011年为1%、2012年至2013年为2%、2014年至2015年为3%、

2016年至2017年为4%、2018年至2019年为5%。截止2016年12月31日，该委托贷款余额

为7,506,000.00元。 

    C. 其他发行对象最近一年与发行人无重大交易，未来亦没有交易安排。 

（3）各发行对象认购股份数量及限售期 

获配对象 获配数量（股） 限售期（月） 

1 杭州制氧机集团有限公司 13,283,333 36 

2 杭州商旅金融投资有限公司 26,388,888 12 

3 浙江广杰投资管理有限公司 13,283,333 12 

 
4 杭州市实业投资集团有限公司 22,816,668 12 

 
5 财通基金管理有限公司 23,444,444 12 

 
6 金元顺安基金管理有限公司 33,611,111 12 

总  计 132,827,777 - 

（4）发行对象的认购资金来源 

6名发行对象中，集团公司、杭州市实业投资集团有限公司、杭州商旅金融投资有
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限公司、浙江广杰投资管理有限公司以自有资金参与认购，金元顺安基金管理有限公司

有1个产品参与认购，财通基金管理有限公司有19个产品参与认购。认购各方资金来源

情况如下： 

认购对象 认购产品 
资金 

来源 
委托人 

出资比

例（%） 

认购金额 

（元） 

1 
金元顺安基金 

管理有限公司 

金元顺安韶夏 11 号 

资产管理计划 

资产管

理计划 

杭州艺航投资合伙企业

（有限合伙） 
100.00 241,999,999.20 

2 
杭州商旅金融 

投资有限公司 
- 

自有 

资金 
- 100.00 189,999,993.60 

3 
财通基金管理 

有限公司 

财通福盛定增定期开

放灵活配置混合型发

起式证券投资基金 

公募 

基金 
- 100.00 5,619,996.00 

玉泉 816 号资产 

管理计划 

资产管

理计划 

天堂硅谷久盈 7 号私募投

资基金 
100.00 29,980,000.80 

玉泉 691 号资产 

管理计划 

资产管

理计划 
渤海证券股份有限公司 100.00 21,000,002.40 

玉泉 727 号资产 

管理计划 

资产管

理计划 

北方信托北方盈实 663 号

组合投资单一信托 
100.00 20,000,001.60 

辉耀 1 号资产 

管理计划 

资产管

理计划 

华润信托·增盈单一资金

信托 
100.00 20,000,001.60 

新民 5 号资产 

管理计划 

资产管

理计划 

华创招商新民 3 号定向资

产管理计划 
100.00 20,000,001.60 

玉泉 716 号资产 

管理计划 

资产管

理计划 
海通证券股份有限公司 100.00 10,000,000.80 

玉泉国信 1 号资产 

管理计划 

资产管

理计划 
国信证券股份有限公司 100.00 10,000,000.80 

玉泉 726 号资产 

管理计划 

资产管

理计划 
炬元鑫鑫三号私募基金 100.00 5,999,997.60 

玉泉 639 号资产 

管理计划 

资产管

理计划 

益菁汇定增宝 1 号私募投

资基金 
100.00 4,999,996.80 

国信天瑞 1 号资产 

管理计划 

资产管

理计划 

国信天瑞定增组合私募基

金 
100.00 3,499,999.20 

锦和定增分级 11 号

资产管理计划 

资产管

理计划 

1 
申万宏源多策略 1 号

定向资产管理计划 
8.82 

3,399,998.40 
2 

申万宏源多策略 2 号

定向资产管理计划 
8.82  

3 申万宏源多策略 3 号 8.82  
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认购对象 认购产品 
资金 

来源 
委托人 

出资比

例（%） 

认购金额 

（元） 

定向资产管理计划 

4 
申万宏源多策略 4 号

定向资产管理计划 
8.82  

5 

申银万国证券股份有

限公司易方达资产 1

号定向资产管理计划 

14.71  

6 
誉翔星梦定增基金一

号基金 
50.00  

锦和定增分级 27 号

资产管理计划 

资产管

理计划 

1 
申万宏源多策略 3 号

定向资产管理计划 
26.18  

2,800,000.80 

2 
申万宏源多策略 4 号

定向资产管理计划 
23.82  

3 金香娟 12.83  

4 陈欣 21.47  

5 李小革 7.85  

6 陈巧平 7.85  

锦和定增分级 50 号

资产管理计划 

资产管

理计划 

1 
申万宏源多策略 1 号

定向资产管理计划 
25.00  

2,499,998.40 

2 
申万宏源多策略 2 号

定向资产管理计划 
25.00  

3 陈来颖 6.17  

4 陈丽萍 6.17  

5 杜记红 15.43  

6 丁红婵 9.88  

7 蒋秀禄 3.09  

8 赵碧丹 3.09  

9 陈国俊 6.17  

锦和定增分级 9 号 

资产管理计划 

资产管

理计划 

1 
申万宏源多策略 1 号

定向资产管理计划 
12.50  

2,000,001.60 

2 
申万宏源多策略 2 号

定向资产管理计划 
12.50  

3 
申万宏源多策略 3 号

定向资产管理计划 
12.50  

4 
申万宏源多策略 4 号

定向资产管理计划 
12.50  

5 陕西石洋投资管理 50.00  
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认购对象 认购产品 
资金 

来源 
委托人 

出资比

例（%） 

认购金额 

（元） 

有限公司 

富春定增 1230 号 

资产管理计划 

资产管

理计划 

1 邵军 4.00  

2,000,001.60 

2 陆雪英 6.67  

3 周昕乃 3.33  

4 金念祖 3.33  

5 史琼 5.00  

6 朱晓宇 3.33  

7 赵秀琴 16.00  

8 汪雅仙 3.33  

9 孙利琴 3.33  

10 嵇伟妹 3.33  

11 邵洪锋 3.33  

12 涂学娟 3.33  

13 王柏能 6.00  

14 马建 3.33  

15 黄元旦 3.33  

16 吴尤良 3.33  

17 虞炳泉 3.33  

18 徐英 3.33  

19 藏小凤 3.33  

20 潘家文 3.33  

21 屠惠英 4.00  

22 沈云芬 5.00  

23 陈正明 3.33  

富春 258 号资产 

管理计划 

资产管

理计划 

1 俞蒙 2.93  

2,000,001.60 

2 吴秀娟 6.74  

3 钱植林 2.93  

4 张令玮 7.63  

5 丁芳芳 2.93  

6 何文卿 2.93  

7 王伟 14.66  

8 朱卫东 4.40  

9 臧绍先 2.93  

10 田晓松 11.73  

11 刘力更 11.73  
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认购对象 认购产品 
资金 

来源 
委托人 

出资比

例（%） 

认购金额 

（元） 

12 倪翠菊 2.93  

13 戴金来 2.93  

14 唐建国 5.87  

15 叶素丹 3.52  

16 陈利坚 2.93  

17 张鹏君 2.93  

18 包圣杰 2.93  

19 欧亚杰 4.40  

玉泉石船山 1 号 

资产管理计划 

资产管

理计划 

石船山事件驱动策略私募

基金三期 
100.00 1,499,997.60 

嘉实定增驱动 12 号

资产管理计划 

资产管

理计划 

1 陈旻 3.33  

1,499,997.60 

2 张翠英 6.67  

3 屈艳琍 10.00  

4 李琴 3.33  

5 徐海洋 3.33  

6 刘奇容 3.33  

7 张金林 3.33  

8 张福林 3.33  

9 吕康如 3.33  

10 张汝忻 6.67  

11 马莉 3.33  

12 杨卫国 6.67  

13 李锐 3.33  

14 许小济 3.33  

15 钟丽英 3.33  

16 辛蓉 6.67  

17 张高 3.33  

18 陈金龙 3.33  

19 栗洋 3.33  

20 龚凯 3.33 

21 钱程 3.33 

22 平原 3.33 

23 孔雷 3.33 
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认购对象 认购产品 
资金 

来源 
委托人 

出资比

例（%） 

认购金额 

（元） 

24 齐传友 3.33 

4 
杭州市实业投资

集团有限公司 
- 

自有 

资金 
- 100.00 164,280,009.60 

5 
杭州制氧机集 

团有限公司 
- 

自有 

资金 
- 100.00 95,639,997.60 

6 
浙江广杰投资 

管理有限公司 
- 

自有 

资金 
- 100.00 95,639,997.60 

总  计 956,359,994.40 

（5）发行对象备案情况核查 

集团公司、杭州市实业投资集团有限公司、杭州商旅金融投资有限公司、浙江广杰

投资管理有限公司的认购资金为自有资金，不存在向第三方募集的情形，也不存在杠杆

融资结构化的设计。集团公司、杭州市实业投资集团有限公司、杭州商旅金融投资有限

公司、浙江广杰投资管理有限公司不在《中华人民共和国证券投资基金法》、《私募投

资基金监督管理暂行办法》以及《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》

所规定的登记备案范围内，无需履行相关的登记备案手续。 

金元顺安基金管理有限公司管理的金元顺安韶夏 11 号资产管理计划、财通基金管

理有限公司管理的玉泉 816 号资产管理计划、玉泉 691 号资产管理计划、玉泉 727 号资

产管理计划、辉耀 1 号资产管理计划、新民 5 号资产管理计划、玉泉 716 号资产管理计

划、玉泉国信 1 号资产管理计划、玉泉 726 号资产管理计划、玉泉 639 号资产管理计划、

国信天瑞 1 号资产管理计划、锦和定增分级 11 号资产管理计划、锦和定增分级 27 号资

产管理计划、锦和定增分级 50 号资产管理计划、锦和定增分级 9 号资产管理计划、富

春定增 1230 号资产管理计划、富春 258 号资产管理计划、玉泉石船山 1 号资产管理计

划、嘉实定增驱动 12 号资产管理计划已按照《中华人民共和国证券投资基金法》、《基

金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》等相关规定，履行了备案登记手续；财通

福盛定增定期开放灵活配置混合型发起式证券投资基金已按照《中华人民共和国证券投

资基金法》、《公开募集证券投资基金运作管理办法》等相关规定，履行了备案登记手

续。 

（6）投资者适当性核查 
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根据《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施

指引（试行）》，本次发行最终获配的投资者均已按照相关法规和《认购邀请书》中的

的投资者适当性核查要求提交了相关材料，主承销商对其进行了投资者分类及风险承受

等级匹配，并根据匹配结果向获配对象中的专业投资者发送了《专业投资者告知及确认

书》，向普通投资者发送了《客户风险承受能力评估结果告知函》和《适当性评估结果

确认书》。 

具体匹配结果如下： 

发行对象 
投资者类别 

/风险承受等级 

风险等级 

是否匹配 

是否已进行产品 

风险警示 

1 金元顺安基金管理有限公司 A 类专业投资者 是 不适用  

2 杭州商旅金融投资有限公司 C4 积极型普通投资者 是 不适用  

3 财通基金管理有限公司 A 类专业投资者 是 不适用  

4 杭州市实业投资集团有限公司 B 类专业投资者 是 不适用  

5 杭州制氧机集团有限公司 C4 积极型普通投资者 是 不适用  

6 浙江广杰投资管理有限公司 B 类专业投资者 是 不适用  

    14. 保荐机构关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见 

经核查，保荐机构（主承销商）浙商证券股份有限公司认为： 

杭州杭氧股份有限公司本次非公开发行股票的发行过程遵循了公平、公正的原则，

符合目前证券市场的监管要求。本次发行的发行价格、发行数量、发行对象及其获配数

量和募集资金数量符合发行人股东大会决议和《证券发行与承销管理办法》等有关法律、

法规的规定。 

本次发行对象中，投资者及其管理的产品属于《中华人民共和国证券投资基金法》、

《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》等相关规定范围内须登记和备案的产

品之情形，均已按照规定完成登记和备案。 

除了本次发行预案确定的发行对象公司控股股东集团公司外，其他通过询价获配的

发行对象中不存在发行人的控股股东、实际控制人或其控制的关联人、董事、监事、高

级管理人员、主承销商，以及与上述机构及人员存在关联关系的关联方直接认购或通过

结构化等形式间接参与认购的情形。 

本次发行对认购对象的选择和询价、定价以及股票配售过程符合公平、公正原则，

符合发行人及其全体股东的利益，符合《上市公司证券发行管理办法》、《证券发行与
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承销管理办法》等有关法律、法规的规定。 

    15. 律师关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见 

经核查，发行人律师浙江天册律师事务所认为： 

1、发行人本次发行已依法取得必要的批准和授权，符合《公司法》、《证券法》、

《管理办法》和《实施细则》等相关法律法规的规定； 

2、发行人本次发行最终确定的发行价格、发行股份总数、发行对象及获配数量、

募集资金总额均符合《管理办法》、《实施细则》的相关规定和发行人股东大会批准的

本次发行方案的规定； 

3、发行人本次发行的发行过程符合《管理办法》、《实施细则》、《发行与承销

办法》的相关规定，发行结果公平、公正； 

4、主承销商对投资者进行的适当性管理符合《证券期货投资者适当性管理办法》、

《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》的规定； 

5、本次发行的股票上市尚需获得深交所的审核同意。 

三、本次发行募集资金用途 

本次拟募集资金不超过 95,636 万元，扣除发行费用后全部用于以下投资项目： 

募集资金用途 投资总额（万元） 募集资金拟投入额（万元） 

1 集团公司资产收购项目 66,136.30 66,136.00 

2 富阳气体项目 12,000.00 10,800.00 

3 补充流动资金 18,700.00 18,700.00 

合  计 96,836.30 95,636.00 

若本次发行扣除发行费用后的实际募集资金低于拟投资项目的实际资金需求总量，

不足部分由公司自筹解决。 

为及时把握市场机遇，在募集资金到位前，公司可以银行贷款或自有资金先行用于

上述项目的建设，待募集资金到位后，公司将以募集资金对前期投入的资金进行置换。 

四、本次新增股份上市情况 
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1. 新增股份上市批准情况 

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司于2017年8月3日出具的《股份登记申

请受理确认书》和《证券持有人名册（在册股东与未到账股东合并名册）》，其已受理上

市公司的非公开发行新股登记申请材料，相关股份登记到账后将正式列入上市公司的股东

名册。上市公司本次非公开发行新股数量为132,827,777股，均为限售流通股。 

    2. 新增股份的证券简称：杭氧股份；证券代码：002430；上市地点：深圳证券交易所 

    3. 新增股份的上市时间：2017年8月14日 

4. 新增股份的限售安排 

发行人控股股东杭州制氧机集团有限公司认购的本次非公开发行股票限售期为自

新增股份上市之日起 36 个月，限售时间为 2017 年 8 月 14 日至 2020 年 8 月 13 日；其

他发行对象认购的本次非公开发行股票限售期为自新增股份上市之日起 12 个月，限售

时间为 2017 年 8 月 14 日至 2018 年 8 月 13 日。在此之后按照中国证监会及深圳证券交

易所的有关规定执行。 

五、本次股份变动情况及其影响 

1. 本次发行前后前10名股东变动情况 

   （1）本次发行前公司前10名股东情况（截至2017年6月30日收市） 

股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

1 杭州制氧机集团有限公司 511,471,152 61.49 

2 中国华融资产管理股份有限公司 109,961,023 13.22 

3 中央汇金资产管理有限责任公司 10,664,700 1.28 

4 
中国银行股份有限公司-华泰柏瑞盛世中国混合型证券投资

基金 
8,263,809 0.99 

5 
中国建设银行股份有限公司-博时主题行业混合型证券投资

基金（LOF） 
7,000,031 0.84 

6 
中国银行股份有限公司-华泰柏瑞健康生活灵活配置混合型

证券投资基金 
6,100,000 0.73 

7 交通银行-中海优质成长证券投资基金 4,485,459 0.54 

8 中国农业银行-大成精选增值混合型证券投资基金 3,153,450 0.38 
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股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

9 冯江波 3,088,224 0.37 

10 邵雨田 3,018,934 0.36 

（2）本次发行新增股份登记到账后公司前10名股东情况 

股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

1 杭州制氧机集团有限公司 524,754,485 54.40 

2 中国华融资产管理股份有限公司 109,961,023 11.40 

3 金元顺安基金-宁波银行-杭州艺航投资合伙企业（有限合伙） 33,611,111 3.48 

4 杭州商旅金融投资有限公司 27,288,888 2.83 

5 杭州市实业投资集团有限公司 22,816,668 2.37 

6 浙江广杰投资管理有限公司 13,283,333 1.38 

7 中央汇金资产管理有限责任公司 10,664,700 1.11 

8 
中国银行股份有限公司-华泰柏瑞盛世中国混合型证券投资

基金 
6,171,948 0.64 

9 
中国银行股份有限公司-华泰柏瑞健康生活灵活配置混合型

证券投资基金 
5,500,000 0.57 

10 
财通基金-工商银行-浙江天堂硅谷资产管理集团有限公司-

天堂硅谷久盈 7 号私募投资基金 
4,163,889 0.43 

    2. 公司股份变动情况表 

股本类型 
发行前 增加的股份

数量（股） 

发行后 

数量（股） 比例（%） 数量（股） 比例（%） 

有限售条件的流通股 0  0 132,827,777  132,827,777  13.77 

无限售条件的流通股 831,776,000 100.00 -  831,776,000 86.23 

股份合计 831,776,000 100.00 132,827,777 964,603,777 100.00 

    本次发行不存在其他股东通过认购本次发行股票成为公司控股股东的情形，本次发

行不会导致公司控制权发生变化。 

    3. 公司董事、监事、高级管理人员发行前后持股变动情况 

    本次发行前后，公司董事、监事和高级管理人员持股数量未发生变化。 

    4. 股份变动对主要财务指标的影响 
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    本次发行前后，全面摊薄后最近一年和最近一期归属于上市公司股东的每股收益及每

股净资产如下： 

项  目 
2016 年/2016 年 12 月 31 日 2017 年 1-3 月/2017 年 3 月 31 日 

本次发行前 本次发行后 本次发行前 本次发行后 

基本每股收益（元） -0.34 -0.29 0.05 0.04 

每股净资产（元） 4.49 4.85 4.54 4.90 

    5. 公司最近三年又一期的主要财务指标 

     （1）合并资产负债表 

单位：元 

项  目 2017.3.31 2016.12.31 2015.12.31 2014.12.31 

资产总额 10,811,104,507.12  9,913,701,403.86  9,730,714,149.18  9,401,753,097.15  

负债总额 7,032,523,397.52  6,180,204,208.35  5,627,924,086.84  5,458,475,070.49  

归属于母公司的

所有者权益 
3,422,713,894.61  3,378,957,420.71  3,676,001,297.98  3,538,962,051.42  

少数股东权益 355,867,214.99 354,539,774.80 426,788,764.36 404,315,975.24 

所有者权益合计 3,778,581,109.60 3,733,497,195.51 4,102,790,062.34 3,943,278,026.66 

    （2）合并利润表 

单位：元 

项  目 2017 年 1-3 月 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

营业收入 1,336,555,961.01  4,944,465,775.38  5,939,667,062.54  5,933,824,004.67  

营业利润 44,434,433.13  -302,568,100.53  162,895,453.39  171,594,849.05  

利润总额 56,686,110.94  -251,770,915.18  209,266,919.50  242,305,854.34  

净利润 37,548,420.79  -280,847,149.49  161,828,307.62  162,947,318.42  

归属于母公司的所

有者净利润 
38,703,007.16  -282,618,656.09  144,105,387.62  135,444,947.92  

扣非后归属于母公

司的所有者净利润 
29,622,807.87 -360,722,510.59 106,173,739.81 66,134,080.47 

    （3）合并现金流量表 

单位：元 



 22 

项  目 2017 年 1-3 月 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

经营活动产生的现金流

量净额 
171,247,804.22  424,105,176.91  432,593,943.25  139,746,126.00  

投资活动产生的现金流

量净额 
3,141,095.96  -955,367,144.32  -371,326,892.71  -486,236,071.55  

筹资活动产生的现金流

量净额 
53,932,365.00  612,630,899.83  -85,119,944.31  56,038,164.89  

现金及等价物净增加额 227,635,857.90  83,023,261.46  -24,718,408.87  -297,596,364.51  

   （4）主要财务指标 

项  目 2017.3.31 2016.12.31 2015.12.31 2014.12.31 

流动比率（倍） 1.21  1.19  1.28  1.27  

速动比率（倍） 1.01  0.97  1.06  1.01  

资产负债率（母公司报表）（%） 67.29 64.39 56.30 51.27 

资产负债率（合并报表）（%） 65.05  62.34  57.84  58.06  

每股净资产（元/股） 4.54  4.49  4.93  4.74  

项  目 2017 年 1-3 月 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

应收账款周转率（次） 0.66  2.62  3.33  3.68  

存货周转率（次） 1.31  5.37  6.01  5.48  

每股经营活动现金流量净额（元） 0.21  0.51  0.52  0.17  

扣非前加权平均净资产收益率（%） 1.14  -8.02  4.00  3.93  

扣非后加权平均净资产收益率（%） 0.87 -10.24  2.95  1.92  

扣非前每股收益（元） 
基本 0.05  -0.34  0.17  0.16  

稀释 0.05  -0.34  0.17  0.16  

扣非后每股收益（元） 
基本 0.04 -0.43  0.13  0.08  

稀释 0.04 -0.43  0.13  0.08  

6. 管理层讨论与分析 

（1）资产结构分析 

最近三年及一期各期末，公司资产结构如下表所示： 

项  目 2017.03.31 2016.12.31 2015.12.31 2014.12.31 
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项  目 2017.03.31 2016.12.31 2015.12.31 2014.12.31 

金额 

（万元） 

比例

（%） 

金额 

（万元） 

比例

（%） 

金额 

（万元） 

比例

（%） 

金额 

（万元） 

比例

（%） 

流动资产合计 540,906.97 50.03 436,918.39 44.07 443,630.92 45.59 429,316.22 45.66 

非流动资产合计 540,203.49 49.97 554,451.75 55.93 529,440.50 54.41 510,859.09 54.34 

资产总额 1,081,110.45 100.00 991,370.14 100.00 973,071.41  100.00  940,175.31 100.00 

报告期内公司总资产规模稳步增长。2014年末、2015年末和2016年末，随着公司对

外投资气体项目的增加，公司固定资产规模有所增加，导致资产构成中流动资产占比的

下降和非流动资产占比的上升。2017年3月末，受下游行业需求回暖影响，公司合同预

收款项有所增加，流动资产占比有所上升。 

（2）负债结构分析 

最近三年及一期各期末，公司负债结构如下表所示： 

项  目 

2017.03.31 2016.12.31 2015.12.31 2014.12.31 

金额 

（万元） 

比例

（%） 

金额 

（万元） 

比例

（%） 

金额 

（万元） 

比例

（%） 

金额 

（万元） 

比例

（%） 

流动负债合计 448,257.18 36.26 368,183.87 40.43 345,709.51 61.43 339,240.86 62.15 

非流动负债合计 254,995.16 63.74 249,836.55 59.57 217,082.91 38.57 206,606.65 37.85 

负债总额 703,252.34 100.00 618,020.42 100.00 562,792.41 100.00 545,847.51 100.00 

    报告期内，发行人负债主要由预收账款、应付账款、长期借款、应付债券和一年内

到期的非流动负债等构成。报告期内，流动负债总额的变动主要系短期借款和预收账款

变动所致。2016年度，公司非流动负债的增加主要系当年新增非公开定向债务融资工具

所致。 

（3）资产管理能力分析 

项  目 2017 年 1-3 月 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

应收账款周转率（次） 0.66 2.62 3.33 3.68  

存货周转率（次） 1.31 5.37 6.01 5.48  

最近三年及一期，公司应收账款周转率分别为3.68次、3.33次、2.62次和0.66次，基本

保持在行业合理水平。公司主要面向各行业内具有一定规模和资金实力的企业，客户信
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用情况良好，应收账款回款正常。 

最近三年及一期，公司存货周转率分别为5.48次、6.01次、5.37次和1.31次，公司存货

周转率基本保持稳定。 

（4）盈利能力分析 

最近三年及一期，公司盈利能力指标如下表所示： 

单位：万元 

项  目 2017 年 1-3 月 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

营业收入 133,655.60 494,446.58 593,966.71 593,382.40 

营业成本 110,303.66 423,969.91 494,414.45 488,848.05 

销售费用 2,569.24 10,085.76 9,796.93 11,580.83 

管理费用 10,678.68 49,559.29 49,872.23 51,915.97 

财务费用 3,463.35 15,489.15 14,797.86 14,884.19 

营业利润 4,443.44 -30,256.81 16,289.55 17,159.48 

利润总额 5,668.61 -25,177.09 20,926.69 24,230.59 

净利润 3,754.84 -28,084.71 16,182.83 16,294.73 

归属于母公司的所有者净利润 3,870.30 -28,261.87 14,410.54 13,544.49 

发行人营业收入主要来源于空分设备、石化设备和工业气体等的生产销售，以及工

程总包业务。2016年度，受下游行业钢铁、化工等行业持续压缩过剩产能，煤化工行业

受环保、国际油价等因素导致投资明显放缓的影响，公司空分、石化设备收入有所下降，

使得公司营业收入随之下降。 

2014年至2016年，受下游行业景气度下降的影响，公司制造业主营业务毛利随销售

收入的减少而相应减少，公司综合毛利率也有所下降。2017年1-3月，随着下游行业需

求回暖，公司空分设备销售收入和毛利占比均有所增加，公司综合毛利率也有所上升。 

公司销售费用主要由人工费用和运输费用组成。公司生产的空分设备装运准度和安

全性要求较高，公司运输成本相对较高，报告期内公司销售费用的波动主要受运输费用

波动的影响。2016年度，公司质保费用支出有所增加也使得当年销售费用金额较2015年

度有所增加。 
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公司管理费用主要由职工薪酬和研发费用组成，除此之外管理费用的主要构成为三

包费用、业务招待费、折旧及摊销、税金和办公费等。报告期内，公司管理费用的减少

主要是由于职工薪酬以及技术研发投入减少所致。 

公司财务费用主要包括利息支出净额、手续费支出及汇兑损益等。 

（5）偿债能力分析 

最近三年及一期，公司偿债能力指标如下表所示： 

项  目 2017.3.31 2016.12.31 2015.12.31 2014.12.31 

流动比率（倍） 1.21 1.19 1.28 1.27 

速动比率（倍） 1.01 0.97 1.06 1.01 

资产负债率（母公司报表）（%） 67.29 64.39 56.30 51.27 

资产负债率（合并报表）（%） 65.05 62.34 57.84 58.06 

报告期内，公司偿债能力指标略低于可比上市公司平均水平，资产负债率略高于平

均水平，主要系公司为发展气体业务，负债水平有所上升所致。 

公司银行资信状况良好，报告期内所有银行借款、银行票据等均按期归还，无任何

不良记录；公司也不存在对正常生产、经营活动有重大影响的或有负债，不存在表外融

资的情况。 

（6）现金流量分析 

最近三年又一期，公司现金流量简表如下： 

单位：万元 

项  目 2017 年 1-3 月 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

经营活动产生的现金流量净额 17,124.78 42,410.52 43,259.39 13,974.61 

投资活动产生的现金流量净额 314.11 -95,536.71 -37,132.69 -48,623.61 

筹资活动产生的现金流量净额 5,393.24 61,263.09 -8,511.99 5,603.82 

报告期内，公司经营活动现金流量金额基本保持稳定，2014年度经营活动净现金流

量较低主要系当年预收款较少所致。 

报告期内，公司投资活动总体处于现金净流出状态，主要系公司发展气体业务，购
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建固定资产、无形资产的现金支出较多所致。 

2015年度筹资活动产生的现金流量净额比2014年度减少主要系公司偿还长期借款

所致。2016年度公司筹资活动现金流量净额增加主要系受公司新发行非公开定向债务融

资工具所致。 

六、本次新增股份发行上市相关机构 

    1. 保荐机构（主承销商）：浙商证券股份有限公司 

法定代表人：吴承根 

保荐代表人：王一鸣、罗军 

项目协办人：潘洵 

办公地址：浙江省杭州市江干区五星路201号浙商证券大楼 

联系电话：0571-87903798、87902573 

传    真：0571-87901974 

    2. 发行人律师：浙江天册律师事务所 

负责人：章靖忠 

经办律师：虞文燕、薛冰莹  

办公地址：中国杭州市杭大路1号黄龙世纪广场A座8楼 

联系电话：0571-87901110 

传    真：0571-87902008 

    3. 审计及验资机构：天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

负责人：吕苏阳 

经办会计师：闾力华、朱国刚、张奇志 

办公地址：杭州市江干区钱江路1366号华润大厦B座 

联系电话：0571-88216872 

传    真：0571-88216870 

七、保荐机构的上市推荐意见 
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    1. 保荐协议签署和指定保荐代表人情况 

    上市公司聘请浙商证券股份有限公司担任本次发行的保荐机构，双方于 2016 年 7 月

25 日签署了保荐协议。浙商证券股份有限公司根据《证券发行上市保荐业务管理办法》的

有关规定，指定王一鸣、罗军担任本次保荐工作的保荐代表人，具体负责保荐工作、发行

保荐职责。 

    2. 保荐机构推荐公司本次发行新增股份上市的结论性意见 

保荐机构浙商证券股份有限公司认为： 

杭州杭氧股份有限公司申请其本次非公开发行的股票上市符合《中华人民共和国公

司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非

公开发行股票实施细则》及《深圳证券交易所股票上市规则》等法律、法规及规范性文

件的有关规定，本次发行的股票具备在深圳证券交易所上市的条件。浙商证券股份有限

公司愿意推荐发行人本次发行的股票在贵所上市交易，并承担相关保荐责任。 

八、其他重要事项 

自本次发行获得中国证监会核准之日至本上市公告书刊登前，未发生对公司有较大影

响的其他重要事项。 

九、备查文件 

    1. 上市申请书； 

    2. 保荐协议； 

    3. 保荐机构出具的上市保荐书； 

    4. 保荐机构出具的发行保荐书和尽职调查报告； 

    5. 律师出具的法律意见书和律师工作报告； 

6. 保荐机构关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的报告； 

7. 律师关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的报告； 

8. 发行完成后经具有执行证券、期货相关业务资格的会计师事务所出具的验资报告； 

9. 中国结算深圳分公司对新增股份已登记托管的书面确认文件； 
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10. 本次非公开发行之相关承诺公告
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（此页无正文，为《杭州杭氧股份有限公司之新增股份变动报告及上市公告书》的盖章

页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

杭州杭氧股份有限公司 

 

年   月   日 
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