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宁夏合天律师事务所 

法律核查意见 

 

致：宁夏西部创业实业股份有限公司（以下简称“西部创业”） 

 

关于：深交所《关注函》要求律师出具的法律核查意见 

 

宁夏合天律师事务所（以下简称“本所”）依法接受西部创业

的委托，针对深圳证券交易所（以下简称“深交所”）下发的《关

于宁夏西部创业实业股份有限公司的关注函》（公司部关注函[2017]

第 49 号，以下简称“《关注函》”）的要求，根据中国现行有效法

律、行政法规及部门规章的规定，出具本核查意见。 

一、为出具本法律核查意见，本所认真、审慎地审查了西部创

业提交的下列文件复印件： 

1、《深圳证券交易所关于宁夏西部创业实业股份有限公司的关

注函》（公司部关注函[2017]第 49 号）； 

2、《宁夏西部创业实业股份有限公司关于吸收合同全资子公司

的公告》（2017 年 4 月 8 日）； 

3、《宁夏西部创业实业股份有限公司第八届董事会第四次会议

文件》（2017 年 4 月 6日）； 

4、《广夏（银川）实业股份有限公司与宁夏宁东铁路股份有限

公司之股份回购协议》（2015 年 4 月 20 日）； 



 

宁夏合天律师事务所                                    法律核查意见       

 

地址：中国·宁夏·银川市北京中路 61 号信通大厦七层                          电话：0951-6735382    1 

5、《广夏（银川）实业股份有限公司与宁夏国有资本运营集团

有限责任公司、中国信达资产管理股份有限公司、神华宁夏煤业集

团有限责任公司、华电国际电力股份有限公司、中电投宁夏青铜峡

能源铝业集团有限公司之发行股份及支付现金购买资产协议》（2015

年 4 月 20 日）； 

6、《盈利承诺补偿协议》（2014 年 12 月 23 日）。 

 

在审查该等文件复印件时，本所未就其合法性、有效性及真实

性向有关部门及机构进行查验，并假设了： 

1、该等全部文件资料均是真实的，所提交文件的复印件与原件

均是一致的； 

2、该等全部文件资料均获得相关当事方合法授权、签署和递

交； 

3、该等全部文件资料上的签字、印章或盖章均是真实的。 

 

二、本法律核查意见是根据本法律核查意见出具日之前西部创

业向本所提供的上述全部文件和上述全部文件中记载的已发生或存

在的有关的事实作出的，并不就本法律核查意见出具日之后可能发

生的事实、事件进行任何推断或推测。 

 

三、本法律核查意见是根据本法律核查意见出具日前的中华人

名共和国颁布的、现行有效的法律、行政法规和部门规章而出具。

本所并没有就其他任何国家和地区的法律作出调查，亦不就该等法
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律出具或暗示任何意见。本所并且假设了该等法律不会对本法律核

查意见中作出的意见构成任何影响。 

 

四、基于上述事项，本所律师针对“《关注函》”第 3 点“……

律师结合前次重大资产重组的相关协议文件，特别是《盈利承诺补

偿协议》的约定，核查并说明吸并事项是否导致公司违约、是否影

响业绩补偿义务的确认和业绩补偿责任的划分”的要求，提出如下

意见： 

1、西部创业与宁夏宁东铁路有限公司（以下简称“宁东铁路”）

的法律关系：前次重大资产重组相关协议文件签订后，宁东铁路于

2016 年 1 月 14 日完成股东变更登记，股东由中电投宁夏青铜峡能源

铝业集团有限公司、神华宁夏煤业集团有限责任公司、中国信达资

产管理股份有限公司、华电国际电力股份有限公司、宁夏国有资本

运营集团有限责任公司（以下简称“交易对手方”）变更为广夏（银

川）实业股份有限公司（即西部创业）。截止本核查意见出具之日，

宁东铁路股权未发生其他变化，宁东铁路为西部创业全资子公司。 

2、本次吸并事项的直接法律后果：本次吸并事项完成后宁东铁

路将注销，其全部资产、负债等权利、义务及责任均由西部创业承

继。 

3、《发行股份及支付现金购买资产协议》中关于盈利承诺补偿

的约定：第八条盈利承诺及补偿“各方同意，有关发行对象拥有的

标的资产盈利补偿事宜，以各方另行签署的《盈利承诺补偿协议》

为准，《盈利承诺补偿协议》与本协议同时生效”。 
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4、《盈利承诺补偿协议》中关于盈利承诺补偿的约定：第 1条

盈利承诺补偿部分补偿的实施“乙方承诺，银广夏在本次发行股份

及支付现金购买资产完成后的连续三个会计年度净利润合计不低于

10 亿元，若实际利润数低于 10 亿元的，乙方应当在补偿期限届满后

（即第三个会计年度）审计报告出具之日起 30 日内以现金向银广夏

补足该等差额部分。”“本条所称的净利润以本次发行股份及支付

现金购买资产完成后银广夏每一年度审计报告所载合并报表项下归

属母公司所有者的净利润数额为准”。根据该约定，业绩补偿义务

及责任主体为银广夏（即西部创业）的交易对手方。 

5、《盈利承诺补偿协议》中关于盈利承诺补偿的补充义务及责

任的约定：第 2条“各方同意，乙方各主体对于本协议前述约定需

要支付的盈利承诺补偿现金应当按照本次发行股份及支付现金购买

资产的资产交割日其各自持有宁东铁路的股权比例各自进行承担，

互相之间不承担连带责任”。根据该约定，西部创业连续三个会计

年度合计净利润未能达到 10 亿元的，交易对手方有义务及责任向西

部创业补足差额部分。 

6、《发行股份及支付现金购买资产协议》与《盈利承诺补偿协

议》两份协议内容中未就业绩补偿问题为宁东铁路设定权利、义务，

未出现该次交易之后针对宁东铁路股权、业务、资产、人员、债权

债务处置等事宜进行限制、控制或其他附加条件等约定。 

 

综上所述，我所结合前次重大资产重组文件审慎核查后认为，

就《盈利承诺补偿协议》而言，协议的主体方仅为西部创业与交易
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对手方，协议本身不涉及宁东铁路，该协议既未禁止公司进行吸收

合并，亦未示明宁东铁路存续与盈利承诺补偿之间的关系，故依据

《盈利承诺补偿协议》，本次吸并本身并不会导致公司违约，亦不

改变该协议确定之补偿条款；但需要提示的是，依据公司财务顾问

核查后给出的意见，本次吸并可能增加所得税费用，进而可能会增

加重组交易对手方承担的补偿金额，因此存在因本次吸收合并发生

分歧或纠纷之可能，提示公司及相关方关注该风险，并通过与交易

对手方的充分沟通和确认以避免相应风险。 

 

 

五、本法律核查意见仅就深交所《关注函》第 3点的要求所涉

的法律问题而出具。除上述目的外，未经本所书面同意，本法律核

查意见不得被任何人为任何其他目的而使用，或向任何第三方透露。 

（以下无正文） 
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（本页无内容，为宁夏合天律师事务所法律核查意见签署页） 

 

 

宁夏合天律师事务所 

 

经办律师：邢晓飞 律师 

 

张  谭 律师 

 

2017 年 4 月 26 日 

 




