
中信建投证券股份有限公司

关于杜库达（印尼）有限公司及南通凯塔化工科技有限公司

2016 年度业绩承诺实现情况的核查意见 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“本保荐机构”或“中信建投证券”）

作为赞宇科技集团股份有限公司（以下简称“赞宇科技”或“公司”）2016 年度

非公开发行 A 股股票并上市的持续督导保荐机构，根据《证券发行上市保荐业

务管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所中小企业板上

市公司规范运作指引》、《深圳证券交易所上市公司保荐工作指引》等有关规定，

对赞宇科技非公开发行股票募集资金收购资产 2016 年度业绩承诺实现情况进行

了审慎核查，核查意见如下：

一、非公开发行股票基本情况

（一）非公开发行股票方案简介

公司共发行人民币普通股（A 股）9,680 万股，发行对象为杭州永银投资合

伙企业（有限合伙）、财通资管管理的赞宇同创 1 号（代赞宇员工持股计划），均

以人民币现金方式认购。

本次发行的定价基准日为公司第三届董事会第十九次会议决议公告日（2015

年 5 月 14 日）。发行价格为基准日前 20 个交易日股票交易均价的 90%，即发行

价格为 16.01 元/股。2016 年 4 月 15 日，公司召开 2015 年度股东大会审议通过

《2015 年度公司利润分配的预案》，向全体股东每 10 股派发现金红利 1 元，同

时向全体股东以资本公积每 10 股转增 10 股。2016 年 4 月 16 日，公司公告了《关

于实施 2015 年度利润分配方案后调整非公开发行股票发行价格和发行数量的公

告》，对本次发行的发行价格、发行数量进行调整，本次发行的发行价格调整为

7.955 元/股。 

本次发行募集资金总额为 77,004.40 万元，扣除发行费用（包括保荐承销费

用、律师费用、会计师费用等）后，实际募集资金 76,300.91 万元。募集资金的

69,500.00 万元用于收购杜库达（印尼）有限公司及南通凯塔化工科技有限公司

各 60%股权，剩余资金 6,800.91 用于偿还银行贷款。 



（二）非公开发行股票审批情况

2015 年 9 月 21 日，发行人召开第三届董事会第二十一次会议，审议并通过

了本次非公开发行的相关议案，并同意将该等议案与公司第三届董事会第十九次

会议审议的相关议案一并提交发行人 2015 年第二次临时股东大会审议。关联董

事回避了相关议案的表决。

2015 年 10 月 9 日，发行人召开了 2015 年第二次临时股东大会，审议并通

过了本次非公开发行的相关议案，并授权公司董事会全权办理与本次非公开发行

股票相关事宜。关联股东回避了相关议案的表决。

2016 年 4 月 12 日，中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）

核发《关于核准浙江赞宇科技股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可

[2016]764 号），核准发行人非公开发行不超过 5,000 万股新股。 

（三）新增股份登记及上市情况

2016 年 7 月 26 日，中准会计师事务所（特殊普通合伙）出具了中准验字

[2016]1130 号《验资报告》。经审验，截至 2016 年 7 月 26 日止，中信建投在中

信银行北京西单支行开设的 7112310182700000774 账户内，收到了永银投资、赞

宇同创 1 号缴纳的申购款共计人民币 770,044,000 元。 

2016 年 7 月 27 日，天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具了天健验〔2016〕

305 号《验资报告》，经审验，截至 2016 年 7 月 26 日，本次发行募集资金总额

为 770,044,000.00 元，扣除发行费用 7,034,936.98 元，募集资金净额为

763,009,063.02 元，其中注册资本人民币 96,800,000.00 元，资本溢价人民币

666,209,063.02 元。 

2016 年 8 月 3 日，本次发行新增股份在中国证券登记结算有限责任公司深

圳分公司办理完毕登记托管相关事宜。

本次发行新增股份为有限售条件的流通股，上市日为 2016 年 8 月 9 日，自

本次发行结束之日，永银投资、财通资管管理的赞宇同创 1 号（代赞宇员工持股

计划）认购的股票限售期为三十六个月，可上市流通时间为 2019 年 8 月 9 日（非

交易日顺延）。



（四）收购资产作价情况

根据坤元评估出具的《浙江赞宇科技股份有限公司拟股权收购涉及的杜库达

（印尼）有限公司股东全部权益价值评估项目资产评估报告》（坤元评报

[2015]466 号），在持续经营的假设条件下，杜库达 100%股权通过收益法评估的

评估值为 88,740 万元，杜库达 60%股权对应的评估值为 53,244 万元，经本公司

与双马化工协商，杜库达 60%股权对价为 53,000 万元。 

根据坤元评估出具的《浙江赞宇科技股份有限公司拟股权收购涉及的南通凯

塔化工科技有限公司股东全部权益价值评估项目资产评估报告》（坤元评报

[2015]467 号），在持续经营的假设条件下，南通凯塔 100%股权通过收益法评估

的评估值为 28,890 万元，南通凯塔 60%股权对应的评估值为 17,334 万元，经本

公司与双马化工协商，南通凯塔 60%股权对价为 16,500 万元。 

（五）收购资产交接情况

公司于 2016 年 6 月 27 日完成南通凯塔 60%股权的工商变更登记手续，取得

了如东县市场监督管理局换发的《企业法人营业执照》，完成了南通凯塔 60%股

权过户。

公司于 2016 年 9 月 5 日发布公告，收到印度尼西亚共和国司法与维权部一

般法律行政总署批文（编号：AHU-AH.01.03-0073461），杜库达（印尼）有限公

司 60%股权已于 2016 年 8 月 22 日完成了股权过户。 

二、收购资产 2016 年度盈利实现情况 

（一）如皋市双马化工有限公司对公司收购资产的盈利补偿承诺

赞宇科技与标的公司原控股股东如皋市双马化工有限公司（以下简称“双马

化工”）于 2015 年 9 月 21 日签署了《盈利补偿协议》，协议内容简要如下： 

业绩承诺期间为 2015 年 6 月 1 日至 2018 年 12 月 31 日。业绩承诺期内，双

马化工承诺标的公司各期承诺盈利数为：2015 年 6 月 1 日至 12 月 31 日 2,800

万元、2016 年度 10,000 万元、2017 年度 18,000 万元、2018 年度 21,000 万元。

该盈利数均为经审计后的扣除非经常损益后的净利润数。



业绩承诺期间的每个会计年度结束时，如根据前述《专项审计报告》，标的

公司截至当期期末累计实际盈利数小于截至当期期末累计承诺盈利数的，则双马

化工应当以现金对赞宇科技进行补偿。补偿公式如下：

当期应补偿金额=（截至当期期末累计承诺盈利数－截至当期期末累计实际

盈利数）×60%－已补偿金额 

若按前述公式计算的结果为负数，赞宇科技应将差额返还给双马化工，但赞

宇科技返还的差额以赞宇科技以此前已取得的补偿额为限。业绩承诺期间内，双

马化工补偿金额累计不超过 3 亿元。 

（二）收购资产 2016 年年度盈利实现情况

杜库达（印尼）有限公司和南通凯塔化工科技有限公司 2016 年度扣除非经

常性损益后实现的净利润为 7,060.89 万元，未完成 2016 年度业绩承诺。 

标的公司 2015 年 6-12 月份经审计已实现的扣除非经常性损益后的净利润数

为 2,841.87 万元。截至 2016 年 12 月 31 日，标的公司累计实际盈利数为 9,902.76

万元，小于累计承诺盈利数 12,800.00 万元，按上述公式计算补偿金额 1,738.34

万元，需由双马化工向赞宇科技进行支付。

三、业绩承诺未实现情况的主要原因

1、新增产能：南通凯塔化工科技有限公司硬脂酸年设计产能 25 万吨、杜库

达（印尼）有限公司 3 期硬脂酸年设计产能 20 万吨，均于 2016 年初基本建成，

进入投产试运行阶段。由于如皋市双马化工有限公司 2014 年度安全事故后，银

行断贷导致建设资金不足，项目建设周期延长，系统集成和设备调试难度较大。

2016 年上半年两家公司新增生产装置不断调试整改，南通凯塔化工科技有限公

司于 2016 年 8 月份以后，月产量才维持到 1 万吨以上。杜库达（印尼）有限公

司直至 2016 年 10 月份，三期月产量才维持到 1 万吨左右。 

2、销售数量：2015 年度收购标的评估报告中预测的南通凯塔化工科技有限

公司和杜库达（印尼）有限公司的合计产销量为 58.19 万吨，实际实现的产销量

为 36.13 万吨，受上述新增产能延迟影响减少了 22.06 万吨，对 2016 年公司业绩

完成构成重大影响。



3、收购整合：由于赞宇科技集团股份有限公司对南通凯塔化工科技有限公

司和杜库达（印尼）有限公司的股权收购工作至 2016 年 9 月份才全部完成，收

购整合期较短，协同效应尚未充分发挥。

4、成本费用：由于南通凯塔化工科技有限公司及杜库达（印尼）有限公司

属于油脂化工重化产业，固定资产投资及能源消耗在成本费用中占比较大，产能

释放不足对成本费用的影响极为关键。2017 年正常达产后，能耗及折旧成本会

有较明显的下降。

上述业绩承诺未完成原因随着南通凯塔化工科技有限公司和杜库达（印尼）

有限公司新增产能的正常释放而消除，规模化生产带来的成本下降效果明显。

四、保荐机构对业绩承诺实现情况的核查意见

中信建投通过与上市公司高管人员进行交流，查阅相关财务会计报告及专项

审核报告，对上述业绩承诺的实现情况进行了核查。经核查，独立财务顾问认为：

杜库达（印尼）有限公司和南通凯塔化工科技有限公司 2015 年 6-12 月、2016

年经审计已实现的扣除非经常性损益后的净利润数分别为 2,841.87 万元、

7,060.89 万元，2016 年盈利数与期末累计盈利数均未达到业绩承诺要求。 

持续督导期内，本独立财务顾问将通过多种方式保持与上市公司、双马化工、

标的公司及其他中介机构的有效沟通，持续关注标的公司的运营情况。独立财务

顾问提请广大投资者注意标的公司业绩承诺未实现的风险，谨慎投资。

（以下无正文）
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