
中泰证券股份有限公司关于 

江苏华宏科技股份有限公司问询函的答复 

深圳证券交易所公司中小板公司管理部： 

    中泰证券股份有限公司（以下简称“中泰证券”）作为江苏华宏科技股份有

限公司（以下简称“华宏科技”、“公司”、“上市公司”） 首次公开发行的保荐机

构，根据贵部出具的《关于对江苏华宏科技股份有限公司的问询函》（中小板问

询函【2017】第 132 号）（以下简称“问询函”提及的要求保荐机构核查的相关问

题，中泰证券立即督促华宏科技项目组成员会同华宏科技对相关事项进行认真核

查，现将核查情况答复如下：  

问题 1、纳鑫重工 2011 年至 2014 年 1-11 月的业绩一直处于亏损状态，净利润分

别为-419.64 万元、-496.71 万元、-1541.18 万元和-2,924.63 万元，而收购完成后

仍持续亏损，请结合纳鑫重工所处行业环境、市场竞争格局、生产经营状况、

核心业务优势等因素，补充说明纳鑫重工业绩长期亏损的原因及合理性，并明

确说明纳鑫重工目前的业务规模、经营状况、盈利能力是否符合你公司投资预

期，如是，请详细分析原因及合理性。同时，请独立财务顾问对此发表专业意

见。 

回复： 

一、 核查方式和核查内容 

华宏科技项目组通过查阅江苏纳鑫重工机械有限公司（以下简称“纳鑫重工”）

2015 年、2016 年经审计的财务报表，2017 年未经审计的财务数据；访谈纳鑫重

工及华宏科技管理层核查江苏纳鑫重工机械有限公司长期亏损的原因。 

二、纳鑫重工业绩长期亏损的原因及合理性 

2015 年以来，国际原油价格直线下滑，受油价暴跌影响，几乎所有国际石

油公司都缩减了开支预算，全球海工市场受其影响需求大幅萎缩，大量海工项目

停滞，合同终止，海工装备利用率明显下滑。海洋石油工程股份有限公司



（600583.sh）作为我国海工领域龙头企业，根据其 2016 年年报显示，受到油价

低迷大背景下的行业冲击，2016 年共实现营业收入 119.9 亿元，同比减少 26%；

实现归属于母公司所有者的净利润（以下简称“净利润”） 13.2 亿元，同比减少 

61.4%；扣除非经常性损益后的净利润 7.4 亿，同比减少 76.1%。上海振华重工

(集团)股份有限公司（600320.sh）是国际知名的装备制造企业,公司的主要产品为

大型集装箱机械和散货机械、海上重工产品、大型钢结构、节能环保设备及相关

的配套件产品。其海工业务发展受到严重影响。业务规模上，海工业务已经由占

比 19%以上，下降至 2016 年的 5.3%，毛利水平上，海工业务也由峰值的 30%降

至 2016 年 0.4%。纳鑫重工的主营业务为船舶设备、港口机械等海工装备的生产

经营，受累国际海工行业的大环境，公司业务收入下滑。 

海工装备的生产行业属于资金技术密集型的行业，纳鑫重工在生产规模上属

于中小企业，在与大型海工企业的竞争中很难取得竞争优势，纳鑫重工能取得的

销售份额相对较小。同时纳鑫重工市场销售人员有限，整体销售能力有限，在市

场竞争中出于劣势。 

纳鑫重工原先从事单晶圆棒、太阳能组件的加工和销售，2011 年开始转向

船舶设备、港口机械等海工装备的生产经营，产业转型前因受光伏行业产能过剩、

行业持续低迷等影响，纳鑫重工光伏相关业务的经营实质上处于停滞状态，由于

前期对光伏设备投资较大且计提了大量的资产减值准备、同时产业转型后的海工

装备生产和销售处于摸索阶段，致使纳鑫重工 2011-2014 年一直处于亏损状态。 

三、纳鑫重工目前的业务规模、经营状况、盈利能力不符公司投资预期 

纳鑫重工 2015 年、2016 年及 2017 年第一季度公司资产总额分别为 6,123.60

万元、6,665.81 万元、6,879.97 万元。营业收入分别为 390.37 万元、1,443.07 万

元、150 万元。纳鑫重工 2015 年度、2016 年度分别实现净利润-961.83 万元和

-151.08 万元，扣除非经常性损益后的净利润分别为-749.79 万元和-159.18 万元，

2017 年第一季度纳鑫重工净利润为-160 万元。 

纳鑫重工的业务收入虽有所增长，但公司营业收入无法实现大幅增加，与公

司预期相距甚远。同时纳鑫重工近三年一直处于亏损的状态，与 2015 年 1 月公

司签订《投资协议书》时的承诺纳鑫重工 2015 年、2016 年、2017 年合计净利润



不低于 4,120 万元的预期明显不符。 

 

问题 2、请结合纳鑫重工在手订单情况，补充说明纳鑫重工在业绩承诺期内完成

业绩承诺的合理性、可实现性，并请独立财务顾问对此发表专业意见。 

回复： 

一、核查方式和核查内容 

华宏科技项目组通过查阅纳鑫重工有关的订单合同；访谈纳鑫重工及华宏科

技管理层核查纳鑫重工在业绩承诺期内完成业绩承诺的合理性、可实现性。 

二、 纳鑫重工的订单情况 

   目前纳鑫重工已经与江苏泰来减速机有限公司及公司形成了稳定的月度供应

合作关系，月度供应量正常维持在 300 万元；同时纳鑫重工正在与 RA IN HO 

CO.ltd 洽谈 216 台套起重机钢结构产品约 1,100 万元的订单。根据公司 2017 年

度预算，纳鑫重工全年可以实现营业收入约 4,600 万元，其中内销约 3,600 万元，

外销约 1,000 万元。 

三、纳鑫重业难以完成业绩承诺 

2015 年 1 月，公司与纳鑫重工原股东签署了《投资协议书》，公司以纳鑫重

工净资产按照资产基础法评估值为作价依据，增资 3,308.44 万元取得纳鑫重工

60%的股权。纳鑫重工原股东钱法明、曹建华承诺纳鑫重工 2015 年度、2016 年

度和 2017 年度经审计的税后净利润分别不低于 600 万元、1,360 万元和 2,160 万

元（税后净利润均以扣除非经常性损益前后孰低者为准）。若纳鑫重工在三年业

绩承诺期内合计实际实现净利润低于合计承诺净利润，上述业绩承诺人应对公司

进行补偿。 

截至本回复出具日，纳鑫重工 2015 年度、2016 年度分别实现净利润-961.83

万元和-151.08 万元，扣除非经常性损益后的净利润分别为-749.79 万元和-159.18

万元，已连续两年未达到业绩承诺。根据纳鑫重工目前在手订单及市场行情分析，

公司预计纳鑫重工在 2017 年度经营状况将较上年有所改善，全年可能实现盈利，



但就整个业绩承诺期的承诺业绩总额预计纳鑫重工原股东难以完成。 



（此页无正文，为《中泰证券股份有限公司关于江苏华宏科技股份有限公司

问询函的答复》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                

     胡炼            郭湘 

 

 

 

 

 

 

 

中泰证券股份有限公司 

 

年      月     日 
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