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	关于对深圳证券交易所年报问询函回复的公告
	1、2016年度公司营业收入889,431,946.42元，与上年度基本持平，但归属于上市公司股东的净利润为119,589,574.17元，较上年度下滑34.86%。请定量分析营业收入变动幅度与净利润变动幅度存在较大差异的原因。
	答复：
	公司2016年度利润表变动情况如下：
	单位：万元
	整体看，公司2016年营业收入88,943.19万元，同比下降2,216.42万元，下降幅度2.43%；归属母公司所有者净利润11,958.96万元，同比下降6,399.31万元，下降幅度34.86%。
	利润表各主要项目的变动分析如下：
	（1）公司主营业务收入占营业收入的比例为99.84%，主营业务毛利占营业收入毛利几乎100%。2016年主营业务毛利36,245.38万元，同比下降81.91万元，下降幅度0.23%。
	单位：万元
	公司主营业务盈利情况与2015年基本持平，对净利润的变动影响不大。
	（2）公司2016年管理费用19,392.37万元，同比上升2,228.97万元，上升幅度12.99%。
	单位：万元
	导致管理费用升高的主要原因是研发费（其中研发人员薪酬占77%）增加992.28万元，职工薪酬增加499.17万元。此两项对管理费用的变动贡献达到67%。公司技术人员较多，占比接近一半。IT工程师的平均工资和年增长幅度均比运营及生产人员高，且呈现年年刚性上涨的特点，这是导致管理费用逐年上涨的主要原因。
	（3）公司2016年资产减值损失461.31万元，同比上升717.27万元，上升幅度280.23%。主要原因是本期计提存货跌价损失388.95万元。存货计提跌价损失的原因是由于产品升级换代、设计变更以及停产，致使部分原材料、 库存商品和半成品存在一定的减值。
	（4）公司2016年投资收益942.51万元，同比下降2,109.56万元，下降幅度69.12%。
	单位：万元
	投资收益下降的主要原因是理财性收益同比下降2,121.01万元。主要由于1）公司投入理财的数额减少；2）银行理财收益率整体比2015年降低。
	（5）公司2016年营业外收入3,797.56万元，同比下降1,493.12万元，下降幅度28.22%。
	单位：万元
	营业外收入下降的主要原因是增值税软件退税同比减少1,543.65万元。公司对软件退税的计量一直是以收到为前提。税务部门的软件退税的时间规律性不强，一般是集中几个月返还，年度之间会呈现波动性。长期看，软件退税额与收入正相关，收入如果呈下降趋势，软件退税也会随之下降。
	综上，公司2016年净利润同比下降34.86%的主要原因是：1、管理费用同比上升12.99%，主要由于公司技术人员占比较高，且技术人员的工资每年呈刚性上涨趋势，因此技术人员的薪酬增加对公司管理费用的变动影响较大；2、投资收益下降69.12%，主要由于公司理财数额减少以及银行理财收益率下降所致；3、营业外收入下降28.22%，主要由于软件退税不规律，2016年软件退税款减少所致。
	2、公司归属于上市公司股东的净利润已连续两个年度大幅下滑，其中：2016年度同比下滑34.86%、2015年度同比下滑30.56%。请结合公司产品收入变动、市场占有率变化、成本费用变动以及所处行业发展状况等详细分析公司净利润连续下滑的原因。
	答复：
	公司2015年度利润表变动情况如下：
	单位：万元
	导致2015年利润下降的主要原因是营业收入同比下降15.63%，主营业务毛利相应同比下降16.78%。当年虽然期间费用大幅上升，但是被理财性收益和软件退税所抵消。
	导致2016年利润下降的主要原因是：1、管理费用同比上升12.99%（主要是薪酬增加）；2、投资收益下降69.12%（主要是理财性收益减少）；3、营业外收入下降28.22%（主要是软件退税减少）。
	2016年公司的营业收入构成如下：
	单位：万元
	2016年营业收入与2015年基本持平，降幅不大，对当年利润的下降影响较小。从产品结构看，USBKEY和动态令牌两大产品的占比仍然达到90%，但是Usb-key的营业收入开始下降、动态令牌开始上升。公司主营身份认证产品，该产品的细分市场规模不大，目前尚没有权威、准确的市场统计数据，但估计公司处于市场前三名的位置。虽然公司2016年的主营收入持平，然而公司并不乐观。主要是因为移动支付方式开始冲击PC支付方式，易用性与安全性相比，市场倾向前者。公司预估传统的硬件加密支付的场景还会减少，最终会下降到一个...
	从历史看，IT硬件产品的售价和成本都是下降趋势，公司产品近几年也呈现这一规律，产品综合毛利率在40%左右（40.44%、39.91%、40.82%）。但从2016年开始，基础原材料市场开始涨价，加上银行采购价格不断下降，毛利率下降是未来的大概率情况。另外，人工成本不断刚性上升，也会挤压净利润的空间。
	公司唯有不断技术创新才能够打破这个局面。
	3、请按照年报内容与格式准则的相关规定，补充披露公司本年度所进行研发项目的目的、项目进展、拟达到的目标及其对公司生产经营的影响。



