
 

证券代码：300537        证券简称：广信材料        公告编号：2017-012 

  

江苏广信感光新材料股份有限公司 

关于收到《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》的公告 

 

 本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

  

江苏广信感光新材料股份有限公司（下称“公司”）于2017年3月10日收到中

国证券监督管理委员会（下称“中国证监会”）出具的《中国证监会行政许可项

目审查一次反馈意见通知书》（170255号）。中国证监会依法对公司提交的《江苏

广信感光新材料股份有限公司上市公司发行股份购买资产核准》行政许可申请材

料进行了审查，现需要公司就有关问题作出书面说明和解释，并在30个工作日内

向中国证监会行政许可受理部门提交书面回复意见。 

公司将与相关中介机构按照中国证监会通知书的要求，及时组织有关材料作

出回复，并在规定的期限内报送中国证监会行政许可受理部门。关于反馈意见的

回复内容也将会在公司指定披露媒体及网站上进行公告。 

公司本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金事项尚需中国证监

会核准，能否核准尚存在不确定性，公司将根据后续工作进展情况，及时履行信

息披露义务。敬请广大投资者注意投资风险。 

特此公告。 

江苏广信感光新材料股份有限公司 

             董事会 

                                        2017 年 3 月 10 日 

 

附件：《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》



   附件： 

中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书 

                         170255号 

江苏广信感光新材料股份有限公司： 

我会依法对你公司提交的《江苏广信感光新材料股份有限公司上市公司发行

股份购买资产核准》行政许可申请材料进行了审查，现需要你公司就有关问题（附

后）作出书面说明和解释，请在30个工作日内向我会行政许可受理部门提交书面

回复意见。 

2017年3月9日 

 

2017年2月16日，我会受理了你公司发行股份购买资产并募集配套资金的申

请。经审核，现提出以下反馈意见： 

1、申请材料显示，本次交易中设置有发行股份购买资产的发行价格调整方

案，请你公司补充披露：1）调价触发条件是否符合《上市公司重大资产重组管

理办法》第四十五条关于“上市公司的股票价格相比最初确定的发行价格发生重

大变化”的相关规定，以及调价触发条件是否合理。2）调价基准日为“调价触

发条件中（1）或（2）项条件满足至少一项的任一交易日当日”是否符合《上市

公司重大资产重组管理办法》第四十五条规定的发行价格调整方案应当明确、具

体、可操作的规定。3)目前是否已经触发调价情形，及上市公司拟进行的调价安

排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

2、申请材料显示，在业绩承诺期内，如果标的公司当期实际实现的净利润

超过当期承诺净利润，则超出部分的25%奖励给业绩承诺方。请你公司补充披露

超额业绩承诺是否符合《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》的相关规定。

请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

3、申请材料显示：1）江苏宏泰的生产成本主要由树脂等直接材料构成，不

同种类原材料单价相差较大，产品生产配方的调整和原材料价格的波动对生产成

本影响较大。2）报告期内，除消费电子专用涂料2015年度单位成本上升之外，

其他产品单位成本均同比下降。3）江苏宏泰主要产品单位成本下降主要因为涂

料产品配方升级改进、国际原油价格下降等原因。4）报告期内，江苏宏泰管理



费用研发支出比较稳定，分别为636.05万元、729.98万元、678.45万元。请你公

司：1）结合江苏宏泰的研发人员情况、报告期内研发支出情况，补充披露报告

期内江苏宏泰主要产品配方升级改进的具体情况，并量化分析主要产品配方升级

改进对单位成本的影响。2）补充披露国际原油价格波动对江苏宏泰盈利能力稳

定性的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

4、申请材料显示：1）江苏宏泰消费电子专用涂料对一级模厂平均销售价格

在报告期内逐渐下滑，分别为86.32元/千克、72.76元/千克、62.28元/千克。对

二级模厂平均销售价格在报告期内逐渐上升，分别为42.74元/千克、51.63元/

千克、58.53元/千克。2）江苏宏泰消费电子专用涂料单位成本在报告期内先上

升后下降，分别为28.34元/千克、32.62元/千克、26.73元/千克。3)报告期内，

消费电子专用涂料毛利率分别为40.17%、45.83%、56.23%。请你公司：1）补充

披露江苏宏泰消费电子专用涂料对一级模厂、二级模厂在报告期内平均销售价格

变动的原因。2）结合江苏宏泰消费电子专用涂料对一级模厂销量逐年增加、平

均销售价格逐年降低的情况，补充披露江苏宏泰消费电子专用涂料毛利率的稳定

性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

5、申请材料显示：1）报告期内，由于产品成本下降等原因，2015年度化妆

品包装专用涂料单价和运动器材专用涂料销售单价较2014年度有所下降；由于产

品升级及新增客户等原因，2016年1-9月化妆品包装专用涂料单价和运动器材专

用涂料单价较2015年度有所上升。2）汽车专用涂料的销售价格逐年提高，分别

为63.59元/千克、67.04元/千克、72.87元/千克。请你公司：1）结合江苏宏泰

汽车专用涂料单位成本的变动情况，补充披露汽车专用涂料销售价格在报告期内

变动的合理性。2）补充披露江苏宏泰化妆品包装专用涂料单价和运动器材专用

涂料2016年产品升级、新增客户的具体情况。3）结合江苏宏泰化妆品包装专用

涂料和运动器材专用涂料2016年1-9月单位成本变动情况，补充披露2016年1-9

月化妆品包装专用涂料单价和运动器材专用涂料单价较2015年度上升的合理性。

请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

6、申请材料显示，江苏宏泰主要产品为专用涂料，报告期内，主营业务毛

利率分别为33.97%、40.89%、55.02%。加权平均净资产收益率分别为32.56%、

32.97%、47.02%。请你公司：1）补充披露专用涂料的行业竞争情况，以列表的



方式披露江苏宏泰与竞争对手在报告期内的市场份额变动情况、竞争优劣势分

析。2）结合同行业可比公司情况，补充披露江苏宏泰报告期内毛利率、加权平

均净资产收益率的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

7、申请材料显示：1）各报告期末，江苏宏泰应收账款账面余额分别为

4,907.48万元、7,825.27万元、8,651.69万元，占当期营业收入比例分别为

45.93%、62.91%、60.19%，各报告期内应收款周转率分别为：2.61、2.14、1.98。 

2）各报告期内，江苏宏泰总资产减值损失分别为119.48万元、163.31万元、703.96

万元。请你公司：1）结合应收账款应收方情况、期后回款情况、向客户提供的

信用政策以及同行业情况，补充披露江苏宏泰应收账款坏账准备计提的充分性、

应收账款可回收性及相应的保障措施。2）结合同行业可比公司情况，补充披露

江苏宏泰各报告期应收账款周转率的合理性。3）补充披露江苏宏泰资产减值损

失逐年增加的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

8、申请材料显示，报告期内，随着江苏宏泰业务规模的持续上升，存货净

额也逐年增加，主要由原材料、库存商品和发出商品构成。截止2016年9月末，

原材料、库存商品和发出商品净额分别为662.14万元、526.10万元和928.73万元，

占比分别为30.58%、24.29%和42.89%。由于江苏宏泰需在货物交付客户并与客户

就货物的数量和金额进行有效确认后才能确认收入，因此发出商品金额相对较

大。各报告期内，江苏宏泰存货周转率分别为9.57、6.59、3.51。请你公司结合

同行业可比公司情况、江苏宏泰的采购、生产模式，补充披露江苏宏泰报告期内

存货周转率变动的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

9、申请材料显示，江苏宏泰支付的各项税费在各报告期内分别为529.02万

元、927.95万元、1,413.81万元，各报告期末，江苏宏泰应交税费额分别为283.98

万元、482.01万元、969.30万元。请你公司结合江苏宏泰应交税费在各报告期内

的变动情况、补充披露江苏宏泰各报告期内支付的各项税费与资产负债表相关科

目变动的勾稽关系。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

10、申请材料显示、江苏宏泰构建固定资产、无形资产和其他长期资产支付

的现金在各报告期内分别为1,547.21万元、492.04万元、318.83万元。在建工程

余额在各报告期末分别为386.06万元、2,800.59万元、3,507.89万元。请你公司

结合江苏宏泰在建工程、固定资产、无形资产在各报告期内的变动情况、补充披



露江苏宏泰各报告期内构建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金与资

产相关科目变动的勾稽关系。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

11、申请材料显示：1）本次交易拟募集配套资金31,400万元，其中2,894.48

万元拟用于江苏宏泰全资子公司湖南宏泰高端涂料新建项目中的研发及检测设

备购置。2）2016年12月，陈朝岚等7名股东向江苏宏泰转让其持有的湖南宏泰100%

股权。2016年9月30日，江苏宏泰在建工程余额为3,507.89万元，主要为湖南宏

泰新建厂房、办公楼。请你公司：1）结合上市公司完成并购后的财务状况、经

营现金流量情况、资产负债率、货币资金未来支出计划、融资渠道、授信额度等，

补充披露本次交易募集配套资金的必要性。2）补充披露湖南宏泰高端涂料新建

项目达到生产条件所需的后续投资总额。3）结合江苏宏泰收益法评估现金流量、

资本性支出、资产结构等参数的预测情况，补充披露收益法评估预测现金流是否

包含本次募集配套资金投入产生效益，若包含，请说明合理性；若不包含，请说

明区分募投项目收益的具体措施，并说明可行性。4）募投项目产生的收益对江

苏宏泰业绩承诺实现情况的影响。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意

见。 

12.申请材料显示：1）江苏宏泰预计2016年10-12月实现营业收入4,349.23

万元。2）江苏宏泰预计2017年-2021年营业收入增长速度分别为6.87%、15.67%、

14.86%、14.2%、12.22%。3）2016年1-9月，江苏宏泰消费电子专用涂料、汽车

专用涂料、化妆品专用涂料、运动器材专用涂料产能利用率分别为99.17%、

93.02%、82.58%、79.03%。4）2016年10-12月至2021年，江苏宏泰预计资本性支

出分别为60.07万元、31.73万元、62.15万元、125.62万元、39.17万元、94.04

万元。请你公司：1）补充披露江苏宏泰预计2016年10-12月营业收入、净利润的

实现情况。2）结合行业发展情况、主要竞争对手或可比公司经营情况、主要产

品市场规模及份额变动情况、当前生产经营现状、未来生产计划，补充披露江苏

宏泰预测营业收入的判断依据以及合理性。请独立财务顾问、评估师核查并发表

明确意见。 

13.申请材料显示：1）报告期内，江苏宏泰主营业务毛利率分别为33.97%、

40.89%、55.02%，报告期内平均毛利率为43.29%。2）江苏宏泰预计2017年-2021

年主营业务毛利率分别为55%、54%、53%、53%、53%、53%，高于报告期内平均毛



利率。3）申请材料同时显示，江苏宏泰盈利能力主要来自消费电子专用涂料，

报告期内江苏宏泰消费电子专用涂料对一级模厂的销售占比逐年增加，但对一级

模厂平均销售价格在报告期内却逐渐下滑，分别为86.32元/千克、72.76元/千克、

62.28元/千克。请你公司结合同行业可比公司毛利率情况、主要产品和原材料成

本价格预测变动情况、市场竞争情况等，补充披露江苏宏泰预测毛利率的依据以

及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。 

14.申请材料显示，2015年11月3日，江苏宏泰通过高新技术企业复审，有效

期三年。评估人员通过分析江苏宏泰是否符合高新企业认定的相关条件。预计江

苏宏泰在未来仍可满足高新企业的认定要求。本次评估所得税按15%的税率计算。

请你公司结合影响江苏宏泰高新技术企业资格到期后续展的相关因素，补充披露

收益法评估中相关假设是否存在重大不确定性风险及对本次交易评估值的影响。

请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。 

15.申请材料显示，根据评估机构的评估结果，在评估基准日2016年9月30

日，本次重组交易标的江苏宏泰全部股东权益的评估价值为66,057.76万元，评

估增值率843.87%。请你公司结合同行业可比公司收购案例，补充披露本次交易

评估增值率的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。 

16.申请材料显示，江苏宏泰的专利中“一种快速脱除RAFT聚合物二硫酯端

基的方法”和“一种微凝胶树脂的制备方法及其用微凝胶树脂制备的紫外光固化

抗沾污涂料”为江苏宏泰和湘潭大学合作研发成果，尚未应用于江苏宏泰的产品

生产中。截至报告书签署日，湘潭大学向江苏宏泰转让前述专利的专利权转让事

项已完成公示，专利权转让协议已于2016年12月26日签署，专利权转让的相关手

续正在办理过程中。请你公司补充披露上述专利转让办理进展情况，预计办毕的

期限，对本次交易以及未来上市公司经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并

发表明确意见。 

17.申请材料显示，江苏宏泰部分固定资产已被抵押。请你公司充分披露：1）

上述担保对应的主债务人、债务金额、担保责任到期日及解除的具体方式。2）

担保事项是否可能导致重组后上市公司的资产权属存在重大不确定性，以及对上

市公司资产完整性和未来生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明

确意见。 



18.申请材料显示，江苏宏泰存在标的金额在10万元以上的尚未了结的诉讼

案件共7件。请你公司补充披露上述未决诉讼的最新进展情况，若败诉涉及赔偿

的相关安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

19.申请材料显示，江苏宏泰曾因违反海关监管规定受到洋山海关罚款1.4

万元。请你公司结合上述行政处罚事项，补充披露本次交易完成后针对上市公司

合法合规运营的制度保障措施，并提示风险。请独立财务顾问和律师核查并发表

明确意见。 

20.申请材料显示，本次交易现金支付比例为40%，现金支付对价26,400.02

万元，高于业绩承诺金额，且本次交易设置了超额业绩奖励安排。请你公司补充

披露本次交易现金支付比例较高的原因以及合理性。请独立财务顾问核查并发表

明确意见。 

你公司应当在收到本通知之日起30个工作日内披露反馈意见回复，披露后2

个工作日内向我会报送反馈意见回复材料。如在30个工作日内不能披露的，应当

提前2个工作日向我会递交延期反馈回复申请，经我会同意后在2个工作日内公告

未能及时反馈回复的原因及对审核事项的影响。 

 




