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特别提示 

    一、发行股票数量及价格 

发行数量：313,850,063股 

发行价格：7.87元/股 

募集资金总额：￥2,469,999,995.81 

募集资金净额：￥2,447,726,145.75 

    二、新增股票上市安排 

    股票上市数量：313,850,063股 

    股票上市时间：2017年3月13日，新增股份上市首日公司股价不除权。 

    三、发行对象限售期安排  

    发行对象认购的本次非公开发行股票限售期为自新增股份上市之日起36个月，限售

时间为2017年3月13日至2020年3月13日。在此之后按照中国证监会及深圳证券交易所的

有关规定执行。 

    四、资产过户情况  

    本次发行的股票全部以现金认购，不涉及资产过户情况。  

    五、本次非公开发行新股后，公司股权结构分布仍符合上市条件。 
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发行人全体董事声明 

本公司全体董事承诺本报告不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实

性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。 

全体董事签名： 

 

                                                                                             

         冯全宏               王掌权               张子和 

 

    

                                                                                             

         邱春方          蔡  宁                  黄董良 

       

 

                          

         陈  农       

   

       

 

浙江省围海建设集团股份有限公司 

                                                  年   月   日 
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 IV 

 

保荐机构（主承销商）声明 

本保荐机构（主承销商）已对本报告进行了核查，确认不存在虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

 

    保荐代表人：_______________          __________________ 

                郭  峰                    罗云翔  

 

  

 法定代表人授权代表：__________________ 

                               周  跃 

 

 

 

 

 

 

 浙商证券股份有限公司 

 

 

年   月   日 
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发行人律师声明 
 

 

    本所及签字律师已阅读本报告，确认本报告与本所出具的法律意见书不存在矛盾。

本所及签字律师对发行人在本报告中引用的法律意见书的内容无异议，确认本报告不致

因所引用内容出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性

承担相应的法律责任。 

 

 

 

 

    经办律师：_______________      ________________     

                   劳正中              卢胜强 

 

 

    律师事务所负责人： _______________           

                            吴明德 

   

 

                 

上海市锦天城律师事务所 

年   月   日 
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审计机构声明 
 

 

    本所及签字注册会计师已阅读《浙江省围海建设集团股份有限公司之新增股份变动

报告及上市公告书》（以下简称“上市公告书”），确认上市公告书与本所出具的专业

报告不存在矛盾。本所及签字注册会计师对浙江省围海建设集团股份有限公司在上市公

告书中引用的财务报告的内容无异议，确认上市公告书不致所引用的上述内容而出现虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

 

    签字注册会计师：_______________      ________________ 

                     何林飞               倪国君 

 

 

    会计师事务所负责人：_______________              

                            胡少先 

   

 

                 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

年   月   日 
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验资机构声明 
 

 

    本所及签字注册会计师已阅读《浙江省围海建设集团股份有限公司之新增股份变动

报告及上市公告书》（以下简称“上市公告书”），确认上市公告书与本所出具的《验

证报告》（天健验【2017】37 号）和《验资报告》（天健验【2017】38 号）的内容无

矛盾之处。本所及签字注册会计师对浙江省围海建设集团股份有限公司在上市公告书中

引用上述报告的内容无异议，确认上市公告书不致所引用的上述内容而出现虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

 

     签字注册会计师：_______________      ________________ 

                     何林飞               倪国君 

 

 

    会计师事务所负责人：_______________              

                            胡少先 

 

   

 

                 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

年   月   日 
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释  义 

本报告中，除非另有说明，下列词语具有如下特定含义： 

简  称 释  义 

本公司、公司、发行

人、围海股份 
浙江省围海建设集团股份有限公司 

围海控股、控股股东 浙江围海控股集团有限公司 

中国证监会 中国证券监督管理委员会 

《公司法》 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 《中华人民共和国证券法》 

公司股东大会 浙江省围海建设集团股份有限公司股东大会 

公司董事会 浙江省围海建设集团股份有限公司董事会 

艮雷投资 杭州艮雷投资管理合伙企业（有限合伙） 

东睿资产 浙江东睿资产管理有限公司 

东裕投资 杭州东裕投资合伙企业（有限合伙） 

盈保投资 上海盈保投资管理有限公司 

保荐机构、主承销商、

浙商证券 
浙商证券股份有限公司 

元 人民币元 

海堤 

为防御风暴潮和波浪对防护区的危害而修筑的堤防建筑物。海堤主要包括

防护性海堤、围海海堤、填海造地海堤、促淤堤、港口海堤、渔港防波堤、

交通海堤等 

海堤工程 
包括海堤、海堤水闸及与其相关的防潮（洪）设施、安全设施、绿化设施、

管理设施等海堤附属设施的新建和维护工程 

围垦 
在沿江、滨湖、海涂上圈围和造地。本预案所述围垦主要指在海涂上圈围

和造地，包括围海和填海造地 

PPP Public-Private-Partnership，即公私合作模式 

本报告中所列出的汇总数据可能因为四舍五入原因与根据报告中所列示的相关单项数据计算得出的

结果略有差异，这些差异是由四舍五入造成的，而非数据错误。 
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    一、公司基本情况  

中文名称 浙江省围海建设集团股份有限公司 

英文名称 ZHEJIANG RECLAIM CONSTRUCTION GROUP CO., LTD. 

注册地址 宁波市高新区广贤路 1009 号 

办公地址 宁波市高新区广贤路 1009 号 

注册资本 
发行前：728,126,600 元 

发行后：1,041,976,663 元 

法定代表人 冯全宏 

所属行业 E48 土木工程建筑业 

经营范围 

许可经营项目：承包与其实力、规模、业绩相适应的国外工程项目；对外派遣实施

上述境外工程所需的劳务人员。一般经营项目：水利水电工程、市政公用工程、港

口与航道工程、房屋建筑工程、地基与基础处理工程、隧道与桥梁工程施工；工程

地质勘测；土石方工程、水利工程规划设计；组织文化艺术交流；影视节目策划；

广告服务；软件的开发、技术服务。 

主营业务 建筑施工及其相关的技术服务（勘测、设计等） 

上市地点 深圳证券交易所 

董事会秘书 陈伟 

电  话 0574-87901130 

传  真 0574-87901002 

邮政编码 315040 

公司网址 www.zjwh.com.cn 

    二、本次新增股份发行情况 

1. 发行类型：非公开发行股票 

2. 本次发行履行的相关程序和发行过程简述 

（1）本次发行履行的相关程序 

浙江省围海建设集团股份有限公司（以下简称“围海股份”、“发行人”、“公司”）

于2016年1月13日召开的第四届董事会第二十九次会议，对本次非公开发行的方案进行了
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审议，包括发行数量、发行对象、定价基准日、发行价格及定价原则、决议的有效期、非

公开发行预案等。发行人董事会认为发行人本次非公开发行方案调整后仍具备非公开发行

股票的条件，审议通过与调整后的认购对象签订附生效条件的股份认购协议，并提请发行

人召开股东大会审议以上事宜。经核查，发行人上述董事会决议已于2016年1月14日公告。 

2016年1月29日，发行人召开了2016年第一次临时股东大会，对涉及本次非公开发行

股票方案调整等相关事项进行了逐项审议并形成决议。发行人上述股东大会决议已于2016

年1月30日公告。 

2016年5月25日，发行人召开了第五届董事会第四次会议，审议通过了《关于调整非

公开发行股票之发行数量等事项的议案》、《关于公司非公开发行股票预案（第三次修订

稿）的议案》等议案。经核查，发行人上述董事会决议已于2016年5月26日公告。 

2017年1月4日，发行人召开了第五届董事会第十三次会议，审议通过了《关于延长非

公开发行 A 股股票股东大会决议有效期的议案》等议案。经核查，发行人上述董事会决

议已于2017年1月5日公告。 

2017年1月20日，发行人召开了2017年第一次临时股东大会，审议通过了《关于延长

非公开发行 A 股股票股东大会决议有效期的议案》等议案。发行人上述股东大会决议已

于2017年1月21日公告。 

围海股份本次非公开发行股票项目于2016年10月12日经中国证券监督管理委员（以下

简称“中国证监会”）会发行审核委员会审核通过，并于2017年1月9日获得中国证监会下

发的《关于核准浙江省围海建设集团股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可

[2016]3232号）。 

（2）发行过程 

本次发行的保荐机构及主承销商浙商证券股份有限公司（以下简称“浙商证券”、

“保荐机构”或“保荐机构（主承销商）”）于 2017 年 2 月 17 日将发行方案报送中国

证监会审核，经核准后，向 6 名发行对象发送了《缴款通知书》，所有发行对象均按《缴

款通知书》的规定于 2017 年 2 月 21 日足额缴纳了认购款。 

3. 发行时间安排 

时  间 工作内容 

2017 年 2 月 17 日（周五） 向中国证监会报送发行方案 
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时  间 工作内容 

获准后，向发行对象发送《缴款通知书》 

2017 年 2 月 21 日（周二） 发行对象向主承销商指定的账户缴款 

2017 年 2 月 22 日（周三） 
主承销商账户验资 

主承销商将募集资金划入发行人账户 

2017 年 2 月 23 日（周四） 发行人账户验资 

2017 年 2 月 24 日（周五） 

发行人出具发行情况报告书 

律师出具法律意见书 

会计师出具验资报告 

2017 年 2 月 27 日（周一） 主承销商向中国证监会报送发行总结材料 

2017 年 3 月 2 日（周四） 
取得中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司股份登记申请受

理确认书 

2017 年 3 月 6 日（周一） 向深圳证券交易所报送上市申请材料 

    4. 发行方式：定价定向发行 

5. 发行数量：313,850,063股 

6. 发行价格：7.87元/股 

本次非公开发行股票的价格为定价基准日（发行人第四届董事会第二十九次会议决议

公告日，即2016年1月14日）前20个交易日公司股票交易均价的90%，即7.92元/股；2015

年度利润分配方案实施后调整为7.87元/股，该价格相当于缴款起始日2017年2月17日前1

交易日收盘价9.13元/股的86.1993%及前20个交易日均价9.13元/股的86.1993%。 

7. 募集资金总额（含发行费用）：2,469,999,995.81元 

8. 发行费用总额及明细构成 

发行费用明细 保荐承销费 审计验资费 信息披露费 律师费 证券登记费 发行费用总额 

金额（元） 15,000,000 2,860,000 1,700,000 2,400,000 313,850.06 22,273,850.06 

9. 募集资金净额（扣除发行费用）：2,447,726,145.75元 

10. 会计师事务所对本次募集资金到位的验证情况 

截至2017年2月21日，各发行对象均按《缴款通知书》的规定足额缴纳了认购款，

共计2,469,999,995.81元。天健会计师事务所（特殊普通合伙）对上述认购资金实收情况
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进行了审验，并出具了天健验[2017]37号《验证报告》。 

2017年2月22日，坐扣保荐费余款和承销费11,000,000.00元（含税）后，保荐机构（主

承销商）将募集资金2,458,999,995.81元划转至发行人指定的募集资金专项账户内。天健

会计师事务所（特殊普通合伙）针对上述事项出具了天健验[2017]38号《验资报告》，

确认募集资金到账。根据该报告，围海股份本次发行募集资金总额2,469,999,995.81元，

扣除发行费用22,273,850.06元，募集资金净额为2,447,726,145.75元，其中，计入实收资

本人民币叁亿壹仟叁佰捌拾伍万零陆拾叁元整（￥313,850,063.00），计入资本公积（股

本溢价）2,133,876,082.75元。 

11. 募集资金专用账户设立和三方监管协议签署情况 

    公司已经建立募集资金专项存储制度，并将严格遵循《募集资金管理制度》的规定，

资金到位后及时存入专用账户，按照募集资金使用计划确保专款专用。公司将在募集资金

到位后一个月内与保荐机构（主承销商）、开户银行另行签订募集资金三方监管协议，共

同监督募集资金的使用情况。 

12. 新增股份登记托管情况 

公司新增股份已于2017年3月2日取得中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司股

份登记申请受理确认书。经确认，本次增发股份将于该批股份上市日的前一交易日日终登

记到账，并正式列入上市公司的股东名册。 

13. 发行对象认购股份情况 

   （1）发行对象基本情况 

① 浙江围海控股集团有限公司 

公司类型：有限责任公司 

注册地址：宁波市高新区广贤路 1009 号 

法定代表人：冯全宏 

注册资本：10,080 万元 

经营范围：实业投资；贵金属、建材、化工产品、机械设备及配件、五金交电、金

属、电子产品、阀门、仪器仪表的批发、零售；自营和代理货物和技术的进出口，但国

家限定经营或禁止进出口的货物或技术除外。（未经金融等监管部门批准不得从事吸收
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存款、融资担保、代客理财、向社会公众集（融）资等金融业务） 

② 浙江东睿资产管理有限公司 

公司类型：有限责任公司 

注册地址：宁波保税区兴业三路 6 号 543B 室 

法定代表人：朱静强 

注册资本：2,000 万元 

经营范围：资产管理；投资管理；投资顾问；企业重组、并购服务（依法须经批准

的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

③ 杭州艮雷投资管理合伙企业（有限合伙） 

公司类型：有限合伙企业 

注册地址：上城区凤山新村 217 号 146 室 

执行事务合伙人：许玉婷 

经营范围：服务：投资管理，投资咨询（除证券、期货）（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动） 

④ 杭州东裕投资合伙企业（有限合伙） 

公司类型：有限合伙企业 

注册地址：上城区世纪坊 8 幢 4 号 198 室 

执行事务合伙人：邵裕发 

经营范围：服务：实业投资、投资管理。（依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动） 

⑤ 上海盈保投资管理有限公司 

公司类型：有限责任公司 

注册地址：嘉定区马陆镇丰登路 615 弄 2 号 2339 室 

法定代表人：陈少鸣 

注册资本：800 万元 

经营范围：投资管理，实业投资、投资咨询（除金融、证券），电力设备的销售。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动。） 

⑥ 李澄澄 

男，中国国籍，无境外居住权，1978 年出生 
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住址：南京市鼓楼区 

    （2）发行对象与公司之间的关联关系及交易情况 

 发行对象与公司之间的关联关系 

发行对象浙江围海控股集团有限公司（以下简称“围海控股”）为公司的控股股东，

李澄澄先生为公司实际控制人之一冯全宏先生的女婿；浙江东睿资产管理有限公司（以

下简称“东睿资产”）、杭州艮雷投资管理合伙企业（以下简称“艮雷投资”）、杭州

东裕投资合伙企业（以下简称“东裕投资”）和上海盈保投资管理有限公司（以下简称

“盈保投资”）为公司本次非公开发行新引入的战略投资者，在本次发行前与公司无关

联关系。 

     发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况及未来交易的有关安排 

a 关联租赁 

公司子公司围海技术与围海控股签订《房屋租赁合同》，向围海控股租赁坐落于宁

波高新区广贤路 1009 号围海大厦 3 楼的办公室，租赁面积 536.84 平方米，租赁期间为

2012 年 12 月 8 日至 2022 年 12 月 31 日，年租金 18 万元。 

b 关联担保 

截至 2016 年 6 月 30 日，公司与关联方之间的担保情况如下：  

                                                         

担保方 被担保方 担保金额（万元） 担保期限（年/月/日） 是否履行完毕 

围海控股 围海股份 5,016.15 2010-04-19至2016-04-08 是 

围海控股 围海股份 3,000.00 2015-04-23至2017-04-23
1
 是 

其他发行对象最近一年与发行人无重大交易。 

 发行对象及其关联方与公司未来交易的有关安排 

截至本报告出具日，本次发行对象及其关联方与发行人无未来交易计划。 

    （3）各发行对象认购股份数量及限售期 

本次非公开发行的所有发行对象均以现金方式、以相同的价格认购本次非公开发行的

股份。各发行对象的认购情况如下： 

认购对象 认购数量（股） 认购金额（元） 限售期（月） 

                                                        
1  该笔担保已履行完毕。 
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认购对象 认购数量（股） 认购金额（元） 限售期（月） 

1 浙江围海控股集团有限公司 190,597,204 1,499,999,995.48 36 

2 浙江东睿资产管理有限公司 41,296,060 324,999,992.20 36 

3 杭州艮雷投资管理合伙企业（有限合伙） 27,954,256 219,999,994.72 36 

4 杭州东裕投资合伙企业（有限合伙） 12,706,481 100,000,005.47 36 

5 上海盈保投资管理有限公司 7,623,889 60,000,006.43 36 

6 李澄澄 33,672,173 265,000,001.51 36 

合 计 313,850,063 2,469,999,995.81 - 

    14. 保荐机构关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见 

浙江省围海建设集团股份有限公司本次非公开发行股票经过了必要的批准和授权，

并获得了中国证监会的核准；本次发行的发行过程遵循了公平、公正的原则，符合当前

证券市场的监管要求；本次发行的发行对象、发行价格、发行数量和募集资金规模符合

发行人股东大会决议和《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实

施细则》等有关法律、法规的规定。 

本次发行对象不属于《证券投资基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》所

规定的私募投资基金，无需按照《证券投资基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办

法》、《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》的规定办理备案手续；本

次发行对象资金来源为其合法拥有和取得或自筹的资金，最终出资不包含任何杠杆融资

结构化设计产品，并承诺在锁定期内不转让其持有的股份、产品份额或退出合伙。 

    15. 律师关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见 

发行人本次非公开发行已经获得必要批准和授权；本次非公开发行涉及的发行人、

保荐机构及主承销商均具备相应的主体资格；为本次非公开发行所制作和签署的保荐协

议、承销协议等文件合法、有效；本次发行的发行价格、数量及认购对象，符合《上市

公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》、《证券发行与承销

管理办法》的规定；本次发行过程合法、合规，发行结果公平、公正，符合非公开发行

的有关法律规定；本次发行相关合同等法律文件合法、有效；发行对象认购本次非公开

发行的所有对价已经支付。 
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    三、本次发行募集资金用途 

本次非公开发行股票募集资金总额不超过 247,000 万元（含发行费用），扣除发行

费用后拟投资以下项目： 

单位：万元 

项目名称 投资总额 
拟投入募集

资金 

1 天台县苍山产业集聚区一期开发 PPP 项目（一标） 47,108.00 37,000.00 

2 宁波杭州湾新区建塘江两侧围涂建设-（分阶段运行）移交工程 286,000.00 210,000.00 

合  计 333,108.00 247,000.00 

若实际募集资金净额少于拟投入募集资金数量，则不足部分由公司自筹解决。在募集

资金到位前，公司董事会可根据市场情况及自身实际以自筹资金择机先行投入项目建设，

待募集资金到位后予以置换。 

    四、本次新增股份上市情况 

1. 新增股份上市批准情况 

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司于2017年3月2日出具的《股份登记申

请受理确认书》和《证券持有人名册（在册股东与未到账股东合并名册）》，其已受理上

市公司的非公开发行新股登记申请材料，相关股份登记到账后将正式列入上市公司的股东

名册。上市公司本次非公开发行新股数量为313,850,063股，均为限售流通股。 

    2. 新增股份的证券简称：围海股份；证券代码：002586；上市地点：深圳证券交易所 

    3. 新增股份的上市时间：2017年3月13日 

4. 新增股份的限售安排 

本次发行对象认购的股票自上市之日起 36 个月内不得转让，限售时间为 2017 年 3

月 13 日至 2020 年 3 月 13 日。在此之后按照中国证监会及深圳证券交易所的有关规定执

行。 

此外，艮雷投资全体合伙人签署的《杭州艮雷投资管理合伙企业（有限合伙）合伙

协议之补充协议》、东裕投资全体合伙人签署的《杭州东裕投资合伙企业（有限合伙）

合伙协议之补充协议》中约定：“本次认购围海股份非公开发行的股票自发行结束之日
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起 36 个月内不得转让；各合伙人在上述非公开发行股票的锁定期内，不得转让其持有

的出资份额或退出合伙。” 

    五、本次股份变动情况及其影响 

1. 本次发行前后前10名股东变动情况 

   （1）本次发行前公司前10名股东情况（截至2017年2月15日） 

股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

1 浙江围海控股集团有限公司 302,100,000 41.49 

2 
国投瑞银资本－浙商银行－国投瑞银资本围海股份增持

专项资产管理计划 
20,953,196 2.88 

3 
博时资本－工商银行－博时资本－众赢志成 8 号专项资

产管理计划 
20,306,804 2.79 

4 
安信乾盛财富－工商银行－安信乾盛围海稳健 1 号专项

资产管理计划 
19,333,408 2.66 

5 陈美秋 16,320,000 2.24 

6 张子和 16,159,500 2.22 

7 罗全民 16,145,668 2.22 

8 王掌权 12,839,000 1.76 

9 邱春方 12,825,000 1.76 

10 广东温氏投资有限公司 9,271,200 1.27 

（2）本次发行后公司前10名股东情况（截至2017年3月1日） 

股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

1 浙江围海控股集团有限公司 492,697,204 47.28 

2 浙江东睿资产管理有限公司 41,296,060 3.96 

3 李澄澄 33,672,173 3.23 

4 杭州艮雷投资管理合伙企业（有限合伙） 27,954,256 2.68 

5 
国投瑞银资本－浙商银行－国投瑞银资本围海股份增持专

项资产管理计划 
20,953,196 2.01 

6 
博时资本－工商银行－博时资本－众赢志成 8 号专项资产

管理计划 
20,306,804 1.95 
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股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

7 
安信乾盛财富－工商银行－安信乾盛围海稳健 1 号专项资

产管理计划 
19,333,408 1.86 

8 陈美秋 16,320,000 1.57 

9 张子和 16,159,500 1.55 

10 罗全民 16,145,668 1.55 

2. 公司股份变动情况表 

本次发行前后，公司股本结构变动情况如下： 

股本类型 
发行前 增加的股份

数量（股） 

发行后 

数量（股） 比例（%） 数量（股） 比例（%） 

有限售条件的流通股 34,478,687 4.74 313,850,063 348,328,750   33.43 

无限售条件的流通股 693,647,913 95.26 0 693,647,913 66.57 

股份合计 728,126,600 100.00 313,850,063 1,041,976,663 100.00 

   本次发行前后，公司控股股东、实际控制人及其一致行动人的持股变动情况如下： 

股东名称 
发行前 增加的股份

数量（股） 

发行后 

数量（股） 比例（%） 数量（股） 比例（%） 

浙江围海控股集团有

限公司 
302,100,000 41.49 190,597,204 492,697,204 47.28 

李澄澄 0 0.00 33,672,173 33,672,173 3.23 

国投瑞银资本－浙商

银行－国投瑞银资本

围海股份增持专项资

产管理计划 

20,953,196 2.88 0 20,953,196 2.01 

博时资本－工商银行

－博时资本－众赢志

成 8 号专项资产管理

计划 

20,306,804 2.79 0 20,306,804 1.95 

陈美秋 16,320,000 2.24 0 16,320,000 1.57 

张子和 16,159,500 2.22 0 16,159,500 1.55 

罗全民 16,145,668 2.22 0 16,145,668 1.55 
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股东名称 
发行前 增加的股份

数量（股） 

发行后 

数量（股） 比例（%） 数量（股） 比例（%） 

王掌权 12,839,000 1.76 0 12,839,000 1.23 

邱春方 12,825,000 1.76 0 12,825,000 1.23 

合计 417,649,168 57.36 224,269,377 641,918,545 61.60 

国投瑞银资本－浙商银行－国投瑞银资本围海股份增持专项资产管理计划由罗全

民先生、陈美秋女士出资，博时资本－工商银行－博时资本－众赢志成 8 号专项资产管

理计划由王掌权先生、邱春方先生、张子和先生出资。 

本次发行不存在其他股东通过认购本次发行股票成为公司控股股东的情形，本次发

行不会导致公司控制权发生变化。 

    3. 公司董事、监事、高级管理人员发行前后持股变动情况 

    本次发行前后，公司董事、监事和高级管理人员持股数量未发生变化。 

    4. 股份变动对主要财务指标的影响 

    本次发行前后，全面摊薄后最近一年和最近一期归属于上市公司股东的每股收益及每

股净资产如下： 

项  目 
2015 年/2015 年 12 月 31 日 2016 年 1-9 月/2016 年 9 月 30 日 

本次发行前 本次发行后 本次发行前 本次发行后 

基本每股收益（元） 0.0869 0.0607 0.0386 0.0270 

每股净资产（元） 2.18 3.87 2.19 3.88 

    5. 公司最近三年又一期的主要财务指标 

     （1）合并资产负债表 

单位：元 

项  目 2016.09.30 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 

资产总额 4,921,608,790.30 4,456,238,155.47  3,418,321,669.96 2,605,344,330.57 

负债总额 3,272,176,937.50 2,811,874,001.52  1,804,130,989.11 1,620,119,837.29 

归属于母公司的

所有者权益 
1,591,944,238.54 1,584,932,966.43  1,556,358,371.99 934,305,141.75 
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项  目 2016.09.30 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 

少数股东权益 57,487,614.26 59,431,187.52  57,832,308.86 50,919,351.53  

所有者权益合计 1,649,431,852.80 1,644,364,153.95  1,614,190,680.85 985,224,493.28 

    （2）合并利润表 

单位：元 

项  目 2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业收入 1,330,001,534.68 1,896,866,297.47 1,832,724,516.25 1,620,536,078.90 

营业利润 39,007,067.67 85,154,930.81 144,266,624.45 137,235,440.21 

利润总额 45,088,631.42 91,937,854.22  149,298,942.36 138,147,117.87 

净利润 26,350,909.47 64,315,487.67 110,787,036.08 102,589,736.74 

归属于母公司的

所有者净利润 
28,104,482.73 63,276,609.01 102,019,178.75 96,387,576.31 

    （3）合并现金流量表 

单位：元 

项  目 2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

经营活动产生的

现金流量净额 
-142,607,451.66 95,565,528.52 -14,388,287.48 63,448,293.82 

投资活动产生的

现金流量净额 
-418,132,191.04 -766,737,649.82 -314,411,732.81 -182,579,017.57 

筹资活动产生的

现金流量净额 
433,441,714.91 708,614,844.68 590,048,661.94 173,735,587.19 

现金及等价物净

增加额 
-127,297,927.79 37,442,723.38 261,248,641.65 54,604,863.44 

   （4）主要财务指标 

项  目 2016.09.30 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 

流动比率（倍） 1.05 1.15  1.26  1.24  

速动比率（倍） 1.02 1.13  1.24  1.23  

资产负债率（母公司报表）（%） 61.87 59.75 51.25 60.78 

资产负债率（合并报表）（%） 66.49 63.10  52.78  62.18  

每股净资产（元/股） 2.19 2.18  4.28  3.06  

项  目 2016 年 3 季度 2015 年度 2014 年度 2013 年度 
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应收账款周转率（次） 1.56 2.20 2.26  2.34 

存货周转率（次） 21.12 53.28 100.72 134.72 

每股经营活动现金流量净额（元） -0.20 0.13 -0.04 0.21 

扣非前加权平均净资产收益率（%） 1.76 4.03 7.11 10.72 

扣非后加权平均净资产收益率（%） 1.31 3.55 6.77 9.76 

扣非前每股收益（元） 
基本 0.0386 0.0869 0.1401 0.1580 

稀释 0.0386 0.0869 0.1401 0.1580 

扣非后每股收益（元） 
基本 0.0285 0.0766 0.1334 0.1439 

稀释 0.0285 0.0766 0.1334 0.1439 

6. 管理层讨论与分析 

（1）资产结构分析 

最近三年又一期各期末，公司资产结构如下表所示： 

单位：万元 

项  目 

2016.09.30 2015.12.31 2013.12.31 2013.12.31 

金额 
比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 

流动资产合计 243,254.35 49.43 235,569.79  52.86  187,243.26  54.78  145,224.03  55.74  

非流动资产合计 248,906.52 50.57 210,054.03  47.14  154,588.91  45.22  115,310.40  44.26  

资产总额 492,160.88 100.00 445,623.82  100.00  341,832.17 100.00  260,534.43 100.00  

报告期内，公司总资产规模稳步增长，主要原因为公司主营业务收入增长，业务规模

扩大，应收账款及长期应收款随之增长。公司非流动资产比例逐期上升，主要系公司PPP、

BT项目承接数量及金额均逐期增加，项目不断投入，长期应收款余额较快增长所致。总

体来看，公司资产结构较为合理，与业务经营相适应。 

（2）负债结构分析 

最近三年又一期各期末，公司负债结构如下表所示： 

单位：万元 

项  目 2016.09.30 2015.12.31 2013.12.31 2013.12.31 
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项  目 2016.09.30 2015.12.31 2013.12.31 2013.12.31 

金额 
比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 

流动负债合计 232,258.01 70.98 205,293.43   73.01  148,974.48 82.57 117,094.82 72.28 

非流动负债合计 94,959.68 29.02  75,893.97   26.99  31,438.62 17.43 44,917.16 27.72 

负债总额 327,217.69 100.00 281,187.40  100.00  180,413.10 100.00 162,011.98 100.00 

报告期内，公司负债主要由短期借款、应付账款、应付债券、长期借款等构成。报告

期内，公司负债余额不断增加，与业务规模、资产规模不断增加相适应。公司负债结构比

较稳定，小幅波动主要系长期借款余额的波动所致。 

（3）资产管理能力分析 

项  目 2016 年 3 季度 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

应收账款周转率（次） 1.56 2.20 2.26  2.34 

存货周转率（次） 21.12 53.28 100.72 134.72 

最近三年又一期，公司应收账款周转率分别为2.34次、2.26次、2.20次和1.56次，基本

保持稳定。公司核心业务为海堤工程，施工周期较长（一般3-4年），投资较大，存在比

例较大的保留金款项，因此公司应收账款金额较大，周转率较低。 

最近三年又一期，公司存货周转率分别为134.72次、100.72次、53.28次和21.12次，

公司存货均为已完工尚未结算的工程施工。2015年末及2016年9月末，公司已完工尚未

结算的工程施工余额较大，导致公司存货周转率有所下降，但总体而言，公司与业主结

算较为及时，存货周转较快。 

（4）盈利能力分析 

最近三年又一期，公司盈利能力指标如下表所示： 

单位：万元 

项  目 2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业收入 133,000.15 189,686.63 183,272.45 162,053.61 

营业成本 117,857.34 160,242.87 150,466.44 131,474.61 

销售费用 - - - - 

管理费用 5,429.61 8,704.27 7,823.76 6,703.51 
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项  目 2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

财务费用 4,356.66 6,714.08 4,190.56 3,871.72 

营业利润 3,900.71 8,515.49 14,426.66 13,723.54 

利润总额 4,508.86 9,193.79 14,929.89 13,814.71 

净利润 2,635.09 6,431.55 11,078.70 10,258.97 

归属于母公司的所有者净利润 2,810.45 6,327.66 10,201.92 9,638.76 

2013年度至2015年度，公司营业收入稳步上升，分别比上年同期增长15.81%、

13.09%、3.50%。从收入结构看，海堤工程施工业务收入占营业收入比重均超过60%，

为公司的核心业务。公司2016年1-9月营业收入为133,000.15万元，较2015年同期增加

8,638.91万元，增幅为6.95%。 

报告期内，公司综合毛利率分别为18.87%、17.90%、15.52%和11.39%，基本保持

稳定。2015年度毛利率有所下降，主要系毛利率较高的海堤项目结转收入有所减少所

致。 

公司管理费用主要包括管理人员职工薪酬、办公费、技术开发费、管理部门固定

资产折旧等费用。报告期内，公司管理费用分别为6,703.51万元、7,823.76万元、

8,704.27万元及3,552.98万，呈上升趋势，主要系公司增强市场扩展力度，强化项目管

理及技术研发，实施薪酬制度改革等，造成差旅费、办公费、技术研发费用及工资薪

酬等管理费用有一定上涨所致。 

公司财务费用主要由不能资本化的利息支出构成。报告期内，公司财务费用分别

为3,871.72万元、4,190.56万元、6,714.08万元及2,647.57万元。公司2014年度及2015年

度财务费用分别较上年增长318.84万元及2,523.52万元，主要系公司为推动BT项目增加

了银行贷款和发行3亿元公司债券所致。 

（5）偿债能力分析 

最近三年又一期，公司偿债能力指标如下表所示： 

项  目 2016.09.30 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 

流动比率（倍） 1.05 1.15  1.26  1.24  

速动比率（倍） 1.02 1.13  1.24  1.23  

资产负债率（母公司报表）（%） 61.87 59.75 51.25 60.78 
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资产负债率（合并报表）（%） 66.49 63.10  52.78  62.18  

报告期各期期末，公司流动比率分别为1.24倍、1.26倍、1.15倍及1.02倍，速动比

率分别为1.23倍、1.24倍、1.13倍及1.02倍。其中，2015年末公司流动比率和速动比率

有所下降，主要系当期短期借款增加所致。2016年9月末，流动比率有所下降主要系当

期短期借款增加所致；速动比率有所下降，主要系期末存货金额较上年期末有所增加

所致。 

报告期各期期末，公司资产负债率基本保持稳定。2013年公司发行3亿元公司债券

导致当年末资产负债率较高；2015年末及2016年9月末，公司资产负债率有所上升，主

要系公司承接了合同金额较大的工程项目且持续投入，增加了银行借款金额所致。 

公司的资产负债率显著低于可比上市公司的平均水平，流动比率与可比上市公司

平均水平基本接近，速动比率高于平均水平，公司具备较好的偿债能力。 

（6）现金流量分析 

最近三年又一期，公司现金流量情况如下表所示： 

单位：万元 

项  目 2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

经营活动产生的

现金流量净额 
-14,260.70 9,556.55 -1,438.83 6,344.83 

投资活动产生的

现金流量净额 
-41,813.20 -76,673.80 -31,441.20 -18,257.90 

筹资活动产生的

现金流量净额 
43,344.17 70,861.48 59,004.87 17,373.56 

2013年度、2014年度，公司经营活动产生的现金流量净额低于当年净利润，主要

原因包括：（1）随着业务规模的扩大，公司应收账款及其他应收款期末净额较上年有

所增加；（2）净利润中包含一部分PPP、BT项目创造的利润，但PPP、BT项目涉及的

现金流量按会计准则核算要求计入投资活动产生的现金流量，不影响经营活动现金流

量，而相对应的营业税金及附加则计入当期经营活动产生的现金流量支出，使得当期

经营活动现金流量净额有所减少。2016年1-9月，公司因承接的项目规模较大，当期支

付履约保证金、押金保证金、投标保证金等各类保证金较多；加之受“营改增”影

响，公司缴纳了全部应交未交的营业税，综合导致当期经营活动出现较大的现金净流

出。 
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报告期内，公司投资活动持续出现现金净流出，且逐年呈上升趋势，主要系公司

支付PPP、BT项目投资款增加所致，而该等项目在进入回购期前没有或极少有现金流

入。 

报告期内，公司筹资活动产生的现金流入主要为吸收投资、取得借款、公开发行

公司债券收到的现金，现金流出主要为偿还债务支付的现金及分配股利、利润及偿付

利息支付的现金。公司筹资活动产生的现金流量净额一直为正，主要系随着业务规模

不断扩大，对外部资金的需求不断增长所致。 

六、本次新增股份发行上市相关机构 

 1. 保荐机构（主承销商）：浙商证券股份有限公司 

法定代表人：吴承根 

保荐代表人：郭峰、罗云翔 

项目协办人：孙伟 

其他项目组成员：周旭东、项雷、赵华、王可、苏瑛芝、黄杰 

办公地址：浙江省杭州市杭大路1号 

联系电话：0571-87902568 

传    真：0571-87903733 

 2. 发行人律师：上海市锦天城律师事务所 

负责人：吴明德 

经办律师：劳正中、卢胜强 

办公地址：上海市浦东新区银城中路501号上海中心大厦12层   

联系电话：0571-56890188 

传    真：0571-56890199 

 3. 审计及验资机构：天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

负责人：胡少先 

经办会计师：倪国君、何林飞 

办公地址：杭州市江干区钱江路1366号华润大厦B座 

联系电话：0571-88215852 

传    真：0571-88216890 
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    七、保荐机构的上市推荐意见 

    1. 保荐协议签署和指定保荐代表人情况 

    上市公司聘请浙商证券股份有限公司担任本次发行的保荐机构，双方于 2016 年 3 月

20 日签署了保荐协议。浙商证券股份有限公司根据《证券发行上市保荐业务管理办法》的

有关规定，指定郭峰、罗云翔担任本次保荐工作的保荐代表人，具体负责保荐工作、发行

保荐职责。 

    2. 保荐机构推荐公司本次发行新增股份上市的结论性意见 

发行人申请其本次非公开发行的股票上市符合《中华人民共和国公司法》、《中华

人民共和国证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实

施细则》及《深圳证券交易所股票上市规则》等法律、法规及规范性文件的有关规定，

本次发行的股票具备在深圳证券交易所上市的条件。浙商证券股份有限公司愿意推荐发

行人本次发行的股票在深圳证券交易所上市交易，并承担相关保荐责任。 

八、其他重要事项 

自本次发行获得中国证监会核准之日至本上市公告书刊登前，未发生对公司有较大影

响的其他重要事项。 

    九、备查文件 

    1. 上市申请书； 

    2. 保荐协议； 

3. 保荐代表人声明与承诺； 

    4. 保荐机构出具的上市保荐书； 

5. 保荐机构出具的发行保荐书和尽职调查报告； 

6. 律师出具的法律意见书和律师工作报告； 

7. 保荐机构关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的报告； 

8. 律师关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的报告； 

9. 会计师事务所关于本次非公开发行的验资报告； 

10. 中国结算深圳分公司对新增股份已登记托管的书面确认文件； 
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11. 关于本次发行的相关承诺 
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（此页无正文，为《浙江省围海建设集团股份有限公司新增股份变动报告及上市公告书》

的盖章页） 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

浙江省围海建设集团股份有限公司 

 

                                                        年   月   日 
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