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云南旅游股份有限公司独立董事 

关于非公开发行股票申请文件反馈意见的回复 

 

本回复所述的词语或简称与云南旅游股份有限公司非公开发行股票申请文件中

所定义的词语或简称具有相同的涵义。 

 

中国证券监督管理委员会： 

2017 年 1 月 24 日，云南旅游股份有限公司收到了贵会下发的《中国证监会行政

许可项目审查反馈意见通知书》（163650 号）。 

现将有关情况回复如下： 

反馈重点问题 2：根据申请文件，申请人控股子公司世博兴云于 2016 年 4 月 20

日向关联方深圳市世博兴云旅游投资中心（有限合伙）借款 2 亿元，借款年利率为

8%，借款期限为 1 年。但相关决议的董事会和股东大会分别于 2016 年 11 月 15 日

和 2016 年 12 月 2 日召开。 

请申请人披露说明决策程序晚于实际借款时间的原因，是否符合公司章程和内

部控制制度的有关规定，是否合法合规，公司的内部控制制度是否完整、健全并得

到有效执行。 

请保荐机构、律师和独立董事分别对上述事项发表意见。 

回复： 

云南旅游股份有限公司（以下简称“公司”）控股子公司云南世博兴云房地产有

限公司（以下简称“世博兴云”）于 2016 年 4 月 20 日向关联方深圳市世博兴云旅游

投资中心（有限合伙）（以下简称“旅游投资中心”）借款 2 亿元，借款年利率为 8%，

借款期限为 1 年。但相关决议的董事会和股东大会分别于 2016 年 11 月 15 日和 2016

年 12 月 2 日召开。 
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一、借款的关联交易决策程序晚于实际借款时间的原因 

1、公司在实施借款时未履行关联交易决策程序的原因 

公司控股子公司世博兴云为进行世博生态城——鸣凤邻里项目的开发建设，与

旅游投资中心签订了《中信银行现金管理电子委贷子协议》，通过中信银行向旅游投

资中心借款 2 亿元，借款年利率为 8%，借款期限为 2016 年 4 月 20 日至 2017 年 4

月 14 日。 

（1）旅游投资中心的合伙人构成 

旅游投资中心是由云南世博旅游控股集团有限公司（以下简称“世博旅游集团”）

的全资子公司云南世博投资有限公司（认缴出资额为 49.9992%的有限合伙人）、华鑫

国际信托有限公司（认缴出资额为 49.9992%的有限合伙人）、深圳合众盈信资产管理

有限公司（认缴出资额为 0.0016%普通合伙人）出资设立的有限合伙企业，主要从事

对具有良好发展前景和退出渠道的投资项目进行直接或间接的股权、债权或其他方

式投资。 

华鑫国际信托有限公司对合伙企业的认缴出资是由云南烟草兴云投资股份有限

公司（以下简称“烟草兴云”）作为委托人通过在其设立的华鑫·兴达单一资金信托

计划出资到合伙企业中的。因此，华鑫国际信托有限公司的出资实际上来源于烟草

兴云。 

（2）实际提供借款的出借人 

世博兴云向旅游投资中心的借款，实际借出的资金方为烟草兴云。根据旅游投

资中心各合伙人的约定，该笔资金由烟草兴云提供并享有收益，因此，烟草兴云通

过华鑫·兴达单一资金信托计划将借款缴入旅游投资中心，再通过旅游投资中心与

世博兴云和中信银行签订《中信银行现金管理电子委贷子协议》，将借款借给世博兴

云。 

烟草兴云持有世博兴云 45%的股权，此次通过合伙企业向世博兴云提供借款，

是为满足烟草兴云内部规范企业股东借款行为，加强内部运营管理的要求，资金及

收益最终均属于烟草兴云，世博旅游集团及其关联方并未提供任何借款亦不会从该
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笔借款收益中分享任何收益。 

（3）在实施借款时未履行关联交易决策程序的原因 

由于资金实际来源于世博兴云另外一名股东烟草兴云，公司从实质重于形式角

度考虑，未将该次交易认定为关联交易，因此，未按照关联交易实施决策程序。 

2、实施关联交易决策程序时间较晚的原因 

在本次非公开发行尽职调查过程中，公司认识到，尽管该笔借款实际来源于烟

草兴云，本质上是向非关联方进行的借贷，但从法律关系上界定，借款以出资的形

式缴入关联方旅游投资中心，并由旅游投资中心出借给世博兴云，因此，仍应界定

为关联交易并按照关联交易履行相关决策程序。 

但由于公司在事实上已经完成了借款行为，因此，公司只能通过召开董事会、

股东大会补充履行关联交易决策程序，若非关联董事和非关联股东决议同意世博兴

云向旅游投资中心借款，则该借款行为继续有效；否则，世博兴云将立即向借出资

金方偿还该笔借款。 

2016 年 11 月 15 日，公司第六届董事会第六次会议审议通过了《关于公司控股

子公司云南世博兴云房地产有限公司向关联方借款暨关联交易的议案》；2016 年 12

月 2 日，公司召开 2016 年第八次临时股东大会，审议通过了上述关联交易议案；公

司独立董事事前认可上述关联交易并出具了对本次关联交易表示同意的独立意见。 

二、是否符合公司章程和内部控制制度的有关规定，是否合法合规 

由于公司在该笔借款的交易性质界定上存在理解上的不同，而不同性质的界定

所需履行的程序亦有所不同，但无论是否界定为关联交易，公司都是按照公司章程

和内部控制制度的有关规定执行的。在公司将该笔借款重新界定为关联交易之后，

则及时按照相关规则补充履行了关联交易决策程序，确认借款行为的法律效力，因

此，上述借款行为符合公司章程和内部控制制度的有关规定，合法合规。 

三、公司的内部控制制度是否完整、健全并得到有效执行 

公司已建立了完整、健全的内部控制制度，并按照相关制度执行。由于公司从

实质重于形式角度考虑，认为上述借款不属于关联交易，导致公司未能及时按照关
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联交易履行决策程序，但并未违反内部控制制度的相关规则。在公司发现界定不准

确后，积极与监管部门沟通后，及时采取了补救措施，完善了相关程序，实际上也

是有效执行内部控制制度的表现。 

公司将进一步加强内部培训和学习，同时进一步加强对相关制度的学习和与专

管员的沟通交流，确保公司内部控制制度能得到准确执行。 

 

 

 

云南旅游股份有限公司 

独立董事：王晓东、王军、龙超 

2017年 2月 17日  
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