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	三、投资风险分析和风险控制措施
	（一） 主要投资风险
	1、国泰君安证券收益凭证的主要投资风险
	（1）流动性风险：在收益凭证产品到期前，公司只能在认购协议约定的交易时间内通过本公司柜台交易市场（或其他场所）进行转让，交易可能不活跃，导致公司的转让需求可能无法满足；或者本期收益凭证产品未设回购或交易条款，导致公司在收益凭证产品到期前无法变现。
	（2）信用风险：收益凭证产品以国泰君安证券的信用发行。在收益凭证存续期间，国泰君安证券可能发生解散、破产、无力清偿到期债务、资产被查封、冻结或强制执行等情形，将按照《破产法》规定的破产清算程序，在依法处置其财产后，按照一般债权人顺序对公司进行补偿，因此，在最不利情况下，公司的收益凭证产品本金及收益可能无法按照认购协议约定偿付。
	2、杭州银行理财产品的主要投资风险
	（1）流动性风险：在收益凭证产品到期前，只能在认购协议约定的交易时间内通过中信证券柜台交易市场（或其他场所）进行转让，交易可能不活跃，导致转让需求可能无法满足。
	（2）信用风险：收益凭证产品以中信证券的信用发行，为债务类收益凭证。投资人投资中信证券收益凭证承担中信证券的信用风险。
	（二）拟采取的风险控制措施



