
北京中同华资产评估有限公司 

关于上市公司重大资产重组前业绩大幅波动及拟 

置出资产情况的专项核查意见 

北京汇冠新技术股份有限公司（以下简称“公司”或“汇冠股份”）拟以现

金交易的方式向福建卓丰投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“卓丰投资”或

“交易对方”）转让其持有的深圳市旺鑫精密工业有限公司（以下简称“旺鑫精

密”）92%股权（以下简称“本次交易”或“本次重组”）。本次交易完成后，汇

冠股份将不再持有旺鑫精密的股权。 

北京中同华资产评估有限公司（以下简称“中同华”） 根据中国证券监督管

理委员会（以下简称“证监会”）于 2016 年 6 月 24 日发布的《关于上市公司重

大资产重组前发生业绩“变脸”或本次重组存在拟置出资产情形的相关问题与解

答》（以下简称“《问题与解答》”）的相关要求，就本次重组是否符合《问题与解

答》的相关事项进行核查并发表核查意见如下： 

一、拟置出资产的评估（估值）作价情况（如有），相关评估（估

值）方法、评估（估值）假设、评估（估值）参数预测是否合理，是

否符合资产实际经营情况，是否履行必要的决策程序等。 

（一）拟置出资产的评估作价情况 

北京中同华资产评估有限公司接受汇冠股份的委托，根据有关法律、法规和

资产评估准则、资产评估原则，对汇冠股份拟转让其持有的深圳市旺鑫精密工业

有限公司 92%股权所涉及的深圳市旺鑫精密工业有限公司于评估基准日 2017 年

7 月 31 日的股东全部权益价值进行评估。 

本次评估分别采用收益法和市场法对旺鑫精密的股东全部权益价值进行评

估。旺鑫精密经审计的资产账面价值为 151,397.52万元，负债为 102,196.72万元，

净资产为 49,200.80 万元。经收益法评估，在持续经营的假设条件下，旺鑫精密

的股东全部权益评估价值为 100,800.00 万元，比审计后账面净资产增值 51,599.20



万元，增值率 104.87%。采用市场法确定的旺鑫精密股东全部权益的市场价值为

103,200.00万元，比审计后的账面净资产增值53,999.20万元，增值率为109.75%。 

资产评估结果汇总表（收益法） 

金额单位：人民币万元 

项       目 
账面价值 评估值 增减值 增值率(%) 

A B C=B-A D=C/A*100 

流动资产 1 109,394.77 
   

非流动资产 2 42,002.75 
   

其中：长期股权投资 3 6,188.34 
   

投资性房地产 4 1,678.14 
   

固定资产 5 24,323.19 
   

在建工程 6 49.84 
   

无形资产 7 3,513.58 
   

其中：土地使用

权 
8 

    

其他非流动资产 9 6,249.66 
   

资产总计 10 151,397.52 
   

流动负债 11 101,881.83 
   

非流动负债 12 314.89 
   

负债总计 13 102,196.72 
   

净 资 产 14 49,200.80 100,800.00 51,599.20 104.87 

（二）本次拟置出资产的评估方法、评估假设、评估参数预测合理，符合

资产实际经营情况 

1、评估方法的合理性 

企业价值评估的基本方法包括收益法、市场法和资产基础法。 

收益法适用的前提条件是：（1）被评估对象的未来预期收益可以预测并可以

用货币衡量；（2）资产拥有者获得预期收益所承担的风险也可以预测并可以用货

币衡量；（3）被评估对象预期获利年限可以预测。 

市场法适用的前提条件是：（1）存在一个活跃的公开市场且市场数据比较充

分；（2）公开市场上有可比的交易案例。 

资产基础法适用的前提条件是：（1）被评估对象处于继续使用状态或被假定

处于继续使用状态；（2）能够确定被评估对象具有预期获利潜力；（3）具备可利

用的历史资料。 



资产基础法评估时仅能反映企业资产的自身价值，而无法客观的反映公司整

体资产的获利能力价值，并且采用资产基础法也无法涵盖诸如客户资源、人力资

源等无形资产的价值，因此不宜采用资产基础法进行评估。 

旺鑫精密未来收益可以预测并能量化，与获得收益相对应的风险也能预测并

量化，因此本次评估可以采用收益法进行评估。 

由于资本市场上有类似的电子制造业上市公司，故适宜采用市场法进行评估。 

综合考虑本次评估目的是为汇冠股份拟转让旺鑫精密股权行为提供价值参

考依据，因此，本次评估确定采用收益法和市场法进行评估，评估方法选择合理。 

2、评估假设的合理性 

本次评估是建立在一系列假设前提基础上的。下面是其中一些主要的假设前

提： 

（1）本次评估以本资产评估报告所列明的特定评估目的为基本假设前提。 

（2）本次评估假设评估基准日后外部经济环境不会发生不可预见的重大变

化。 

（3）本次评估以持续经营为前提，假设被评估单位于报告日后可正常取得

业务相关资质，经营业务合法，并不会出现不可预见的因素导致其无法持续经营，

被评估资产现有用途不变并原地持续使用。 

（4）本次评估预测是基于现有市场情况对未来的合理预测，不考虑今后市

场发生目前不可预测的重大变化和波动。如政治动乱、战争、经济危机、恶性通

货膨胀、汇率波动等。 

（5）本次评估的价值类型是市场价值，不考虑本次评估目的所涉及的经济

行为对企业经营情况的影响。 

（6）本次评估假设旺鑫精密所租赁房屋在合同期满时可以正常续租，保证

企业的正常经营； 

（7）旺鑫精密 2016 年 11 月通过高新技术企业资质复审取得换发的编号为

GF201644200797 号的高新技术企业证书，有效期限三年，在此期间旺鑫精密所



得税税率为 15%。本次评估假设旺鑫精密以后年度仍能通过高新技术企业资质审

核，持续享有 15%的企业所得税税收优惠； 

（8）本次评估基于被评估单位未来的经营管理团队尽职，并继续保持现有

的经营管理模式经营，被评估单位的经营活动和提供的服务符合国家的产业政策，

各种经营活动合法，并在未来可预见的时间内不会发生重大变化。 

（9）本次收益法评估中，评估师参考和采用了被评估公司历史及评估基准

日的财务报表，以及评估师在中国国内上市公司中寻找的有关对比公司的财务报

告和交易数据。评估师的估算工作在很大程度上依赖上述财务报表数据和交易数

据，评估师假定被评估单位提供的相关基础资料和财务资料真实、准确、完整，

有关对比公司的财务报告、交易数据等均真实可靠。 

（10）本次收益法评估中所涉及的未来盈利预测是建立在被评估公司管理层

制定的盈利预测基础上的。本次评估假设被评估公司管理层提供的企业未来盈利

预测所涉及的相关数据和资料真实、完整、合理。企业对未来盈利预测的合理性

和可实现性负责。 

（11）本次评估，除特殊说明外，未考虑被评估单位股权或相关资产可能承

担的抵押、担保事宜对评估价值的影响，也未考虑遇有自然力和其它不可抗力对

资产价格的影响。 

（12）本次评估假设旺鑫精密净现金流于年度内均匀流入。 

当上述条件发生变化时，评估结果一般会失效。 

3、评估（估值）参数预测是否合理，是否符合资产实际经营情况。 

旺鑫精密未来收益能够合理预测，预期收益对应的风险能够合理量化。目前

国内资本市场已经有了长足的发展，相关贝塔系数、无风险报酬率、市场风险报

酬率等资料能够较为方便的取得，参数可以得到合理预测。所以采用收益法评估

的外部条件较成熟，同时采用收益法评估也符合国际惯例。 

本次评估收益预测基准是旺鑫精密根据已经中国注册会计师审计的公司

2015-2017 年 7 月 30 日的会计报表，以近三年的经营业绩为基础，遵循我国现行

的有关法律、法规的规定，根据国家宏观政策，研究了旺鑫精密行业市场的现状



与前景，分析了公司的优势与劣势，尤其是所面临的市场环境和未来的发展前景

及潜力，并依据公司战略规划，经过综合分析研究编制的。收益预测由旺鑫精密

提供，评估人员对旺鑫精密提供的企业未来收益预测进行了必要的分析、判断和

调整，在考虑未来各种可能性及其影响的基础上合理确定评估假设，形成了未来

收益预测。 

4．评估是否符合资产实际经营情况 

对于预测中所涉及的各项内容，也是与旺鑫精密的实际生产经营紧密结合，

符合实际经营情况。 

（1）预测年度营业收入与成本预测说明 

旺鑫精密主要从事智能终端结构件的研发、设计、生产和销售，主要产品为

智能手机精密结构件，其收入构成为塑胶精密结构件、五金精密结构件、结构件

辅件、其他收入，其中其他收入主要为材料收入，旺鑫精密结合自身发展规划，

行业规模预期增长水平预测其未来年度收入。 

 塑胶、五金精密结构件业务收入 

手机结构件行业中塑胶和金属为最常见的用料。塑胶拥有供应丰富、采购成

本低、可塑性强、容易着色等优点，其缺点主要是散热不好、机身强度及硬度较

低等。金属材料拥有易于散热、抗压性较强、机械强度高、耐磨性好等优点，其

缺点是加工工艺更加复杂，生产成本也更高，另外金属机壳存在对无线信号一定

干扰作用。2013 年及 2014 年，市场主要以塑胶材料为主，2015 年前后，以苹果

手机为代表的品牌企业，引领了一股手机金属化风尚的浪潮，金属外观的手机逐

渐得到消费者的青睐，金属结构件的渗透率在此期间得到加速提升。 

根据 IDC 的报告预测，由于消费者偏好等原因，金属件渗透率在 2016 年至

2018 年增长速度较快，2018 年后，金属件的渗透率将明显放缓。由于目前的市

场潮流和消费者偏好等原因，金属结构件在短期内的市场渗透率会较快增长，金

属结构件会迎来一波需求高峰。长期来看，考虑到各种结构件材质的性能、中低

端手机的成本因素以及塑胶结构件在金属产品和其他领域的应用，塑胶、金属，

以及其他材质将更加融合，会呈现多种材质共存的行业发展格局。 



根据 IDC 的报告数据，伴随着各大手机厂商新机的到来，2017 年全球智能

手机出货量将达到 15.2 亿台，较 2016 年同比增长 3%；受市场上中高端手机份

额逐渐增加影响，IDC 预计 2017 年智能手机的平均售价将增长 7%以上，全球智

能手机市场量价齐增，市场规模保持较高的增长。 

得益于不断改善的经济条件、新兴市场的出现以及新款 iPhone 的到来，2018

年全球智能手机出货量将能增长 4.5%；这种增长趋势将会下去，预期至 2021年，

全球智能手机出货量将达到 17.4 亿台。伴随着国际厂商（主要苹果、三星）创

新周期，国产手机主流品牌的价格水平与日俱增，从中华酷联的千元机时期到目

前的 HOV 中高端定位，国产手机的价格空间逐渐打开，外观、功能升级的承受

力释放，消费升级将驱动本土手机供应链出现较高成长。  

旺鑫精密传统的塑胶精密结构件业务通过技术改造、工艺改进，产能得到一

定提升，产品上可以满足智能手机大型化的发展趋势。考虑到旺鑫精密的塑胶精

密结构件业务经过多年的发展，拥有较强的技术积累，较为成熟的研发、生产、

销售模式，在该领域具有较强的业务能力，综合长远来看结构件行业的多材质共

存行业发展格局，旺鑫精密管理层结合自身的塑胶精密结构件业务能力、公司发

展规划，预期未来年度塑胶精密结构件业务基本保持智能手机行业增长水平。 

智能手机结构件金属化为当前行业潮流，亦为旺鑫精密重点关注投入的细分

市场，近年来不断强化五金结构件业务的业务能力，旺鑫精密的五金精密结构件

产能得到较大的提升。旺鑫精密结合智能手机行业整体规模以及发展趋势、旺鑫

精密的业务能力、客户合作意向、自身发展规划，预期金属结构件业务 2018-2019

年将取得较高的增长水平，以后年度逐渐下降，至 2022 年区域稳定。 

 结构件辅件业务及其他业务收入 

结构件辅件业务不是旺鑫精密的业务重点，且受到部分手机品牌商开始指定

其辅料供应商的因素影响，旺鑫精密管理层结合自身发展规划，预期该业务未来

年度以维持现有业务规模为主，预计年增长 3%左右。 

旺鑫精密的其他业务为材料销售，不是旺鑫精密的业务重点，旺鑫精密管理

层结合自身发展规划，预期该业务未来年度维持现有业务规模为主，预计年增长

3%左右。 



旺鑫精密的营业成本分别对应营业收入的产品类型。根据旺鑫精密财务报表，

旺鑫精密历史各年度毛利水平受当期交付产品的差异存在一定小幅波动，整体相

对稳定，2012-2016 年毛利率平均为 16.45%。本次预测以现有业务结构为基础，

业务结构不做重大调整，旺鑫精密管理层预期未来年度毛利水平在 16%左右，预

期随着旺鑫精密自动化建设投入，旺鑫精密的毛利率略有提高，未来年度毛利率

水平在 17%左右。 

（2）期间费用预测说明 

旺鑫精密销售费用、管理费用、财务费用考虑公司未来发展规划及历史数据

确定。 

综上，预测紧贴企业生产，符合资产实际经营情况。 

（三）履行我公司必要的内部审核和决策程序 

根据国家有关部门关于资产评估的规定和会计核算的一般原则，依据国家有

关部门相关法律规定和规范化要求，按照与委托方的资产评估约定书所约定的事

项，北京中同华资产评估有限公司业已对委托方提供的法律性文件与会计记录以

及相关资料的验证审核，按被评估单位提交的资产清单，对相关资产进行了必要

的产权查验、实地察看与核对，进行了必要的市场调查和交易价格的比较，以及

财务分析和预测等其他有必要实施的资产评估程序。资产评估的详细过程如下： 

（一） 评估准备阶段 

与委托方洽谈，明确评估业务基本事项，对自身专业胜任能力、独立性和业

务风险进行综合分析和评价，接受委托，签订资产评估业务约定书；确定项目负

责人，组成评估项目组，编制评估计划；辅导被评估单位填报评估申报表，准备

评估所需资料。 

（二） 现场调查及收集评估资料阶段 

根据此次评估业务的具体情况，按照评估程序准则和其他相关规定的要求，

评估人员通过询问、核对、函证、监盘、抽查等方式进行实地调查，从各种可能

的途径获取评估资料，核实评估范围，了解评估对象现状，关注评估对象法律权

属。 



（三） 评定估算阶段 

对收集的评估资料进行必要分析、归纳和整理，形成评定估算的依据；根据

评估对象、价值类型、评估资料收集情况等相关条件，选择适用的评估方法，选

取相应的公式和参数进行分析、计算和判断，形成初步评估结果。 

（四） 编制和提交评估报告阶段 

根据各评估小组对各类资产的初步评估结果，编制相关评估说明，在核实确

认相关评估说明具体资产项目评估结果准确无误，评估工作没有发生重复和遗漏

情况的基础上，依据各资产评估说明进行资产评估汇总分析，确定最终评估结论，

撰写资产评估报告书；根据相关法律、法规、资产评估准则和评估机构内部质量

控制制度，对评估报告及评估程序执行情况进行必要的内部审核；与委托方或者

委托方许可的相关当事方就评估报告有关内容进行必要沟通；按资产评估业务约

定书的要求向委托方提交正式资产评估报告书。 

（四）核查结论 

综上所述，本次评估过程中，所涉及的相关评估方法、评估假设和评估参数

预测等皆是基于企业资产的现实状况或者现有资料所作出，符合评估准则或者行

业惯例，具备合理性；在履行了必要决策程序之后，得出了合理的评估结论。 
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