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	审核问题：请结合行业平均增速、市场竞争情况、在手订单以及后续订单获取的可持续性、毛利率变动等因素补充说明本次交易盈利预测的可实现性，请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	(1)行业平均增速水平
	摄像头模组装配与检测是摄像头模组生产流程中的必备环节，摄像头检测系统专业性极强。标的公司生产的自动调焦设备、摄像头检测设备等产品聚焦摄像头模组生产流程中调焦至检测环节，主要应用于小型摄像头模组生产线。摄像头模组检测装备面向小型摄像头模组等下游行业，故主要根据下游行业的相关数据进行分析。
	小型摄像头模组行业(CCM)主要应用于以智能手机、平板电脑和可穿戴设备为代表的新型消费电子制造业的产成品，整体产业始终保持活跃。下面将依次对消费电子行业、小型摄像头模组行业进行简单的阐述。
	1)新型消费电子行业
	全球消费电子行业经过爆发式的增长，2011年后增速逐渐放缓。根据Gartner数据，2016年全球智能手机的出货量14.97亿台，平板电脑出货量为1.75亿台。
	/2007年至2016年全球智能手机与平板电脑出货量
	2012年至2016年全国手机与智能手机出货量
	2)手机摄像头模组产业
	摄像头模组产业随着消费电子等行业的发展也迅速的扩张起来，根据麦姆斯数据显示2014年全球摄像头模组产业规模为200亿美元，在手机和汽车应用的驱动下，预计2014年至2020年复合增长率达到16.8%，至2020年预计规模约510亿美元。根据旭日大数据统计2016年手机摄像头模组产量为28.1亿颗，预计2017年的手机摄像头模组产量为30.7亿，同比增长9.3%；2016年摄像头模组出货量35.8亿，预计2017年的出货量为36.4亿颗。
	2014年至2019年全球手机摄像头模组出货量及国内产量统计及预测
	数据来源：旭日大数据
	2014年至2017年全球双摄渗透率及双摄模组市场规模
	(2)市场竞争情况
	智能影像事业部主要是和国外的几家知名摄像头行业设备商在竞争。具体包括韩国 HyVision、IsMedia，日本 Graphin 等公司。2015年，标的公司的摄像头模组自动化设备的销售额居国产设备第一，超过了日本Graphin，虽因进入市场较晚，总体产值不及韩国的HyVision和IsMedia，但在一些局部战场(国内一线模组客户)的设备销售额超过了Hyvsion和IsMedia。在摄像头模组辅助生产、检测设备中，标的公司是国产设备的领衔者。依靠自主研发的优秀算法，及多年积累的自动化设备制造经验...
	机器人自动贴标机目前主要的竞争对手有韩国三星、深圳东旭发等公司。这几家公司的机器人自动贴标机结构和广浩捷的机器人自动贴标机类似，各家的竞争主要体现在设备的性能、价格、服务等细节方面。机器人自动贴标机是标的公司在行业内首创的，该设备已经广泛的被华为、OPPO、Vivo 等知名手机品牌商的手机中框、底壳供应商选用。在客户领域有较大优势。与国内同行业厂商相比，标的公司技术方面领先优势明显；与日韩同行业的领先企业相比，标的公司与其技术水平相近，但价格及本地化服务方面具有明显优势。
	(3)在手订单情况及后续订单获取的可持续性
	截至2017年5月31日，标的公司智能影像设备、智能装配设备在手订单不含税金额超过9600万元，自2017年6月1日至2017年9月30日，广浩捷签订的订单不含税金额近1.15亿元。截至本回复出具日，标的公司目前订单充足，且标的公司销售团队在积极拓展新客户。根据标的公司销售团队反馈的新老客户订购意向，标的企业认为2018年度预测业绩可以足额完成。
	(4)毛利率变动
	2015年度、2016年度、2017年1-5月份，标的公司主营业务毛利率分别为39.82%、53.99%、47.07%，报告期内的毛利率算术平均数为46.96%，因标的公司主营产品中智能影像设备、智能装配设备的毛利率水平较高，且毛利率水平较为稳定。在摄像头模组行业快速发展的大背景下，标的公司已取得了领先的技术优势、人才优势、价格优势，并通过开发新客户、维护老客户，逐步扩大了市场占有率，同时随着上述产品销售占比较高，标的公司认为主营业务毛利率能够维持较高的水平。



