
 

 

上市地点：深交所       证券简称：金谷源       股票代码：000408 

 

金谷源控股股份有限公司 

重大资产出售及发行股份购买资产 

并募集配套资金暨关联交易实施情况暨新增股份

上市公告书 

独立财务顾问 

 

签署日期：2016 年 9 月



 

2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2 



 

3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3 



 

4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4 



 

5 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5 



 

6 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6 



 

7 

 

特别提示 

    一、募集配套资金发行数量及价格 

    本次新增股份数量为 133,333,333 股，发行价格为 15 元/股。 

    二、募集配套资金投资者获配情况 

序号 交易对方 获得的股份数（股） 限售期 

1 方正东亚信托有限责任公司 26,666,666 12 个月 

2 宁波市星通投资管理有限公司 13,333,333 12 个月 

3 方正富邦基金管理有限公司 14,000,000 12 个月 

4 华福证券有限责任公司 13,333,333 12 个月 

5 西证创新投资有限公司 13,333,333 12 个月 

6 吴德华 13,333,333 12 个月 

7 财通基金管理有限公司 13,333,333 12 个月 

8 北京京泰阳光投资有限公司 14,000,000 12 个月 

9 东海基金管理有限责任公司 12,000,002 12 个月 

合计 133,333,333 - 

    三、募集配套资金新股上市首日 

    本次发行新增股份的上市时间为 2016 年 9 月 29 日。   
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公司声明 

本公司及董事会全体成员保证本公告书内容的真实、准确、完整，并对本公

告书中的虚假记载、误导性陈述或重大遗漏负连带责任。本公司负责人和主管会

计工作的负责人、会计机构负责人保证本公告书及其摘要中财务会计报告真实、

完整。 

本公司负责人和主管会计工作的负责人、会计机构负责人保证本公告书及其

摘要中财务会计报告真实、完整。 

本次重大资产出售及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易的交易

对方已出具承诺函，保证为上市公司本次交易所提供信息的真实性、准确性和完

整性，并保证不存在任何虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对所提供信息的

真实性、准确性和完整性承担个别和连带的法律责任。 

中国证监会和其他政府机关对本次重大资产重组所作的任何决定或意见，均

不表明其对本公司股票的价值或投资者收益的实质性判断或保证。任何与之相反

的声明均属虚假不实陈述。 

本次重大资产重组完成后，本公司经营与收益的变化，由本公司自行负责；

因本次重大资产重组引致的投资风险，由投资者自行负责。 

投资者若对本公告书及其摘要存在任何疑问，应咨询自己的股票经纪人、律

师、专业会计师或其他专业顾问。 

本公司提醒投资者注意：本公告书的目的仅为向公众提供有关本次交易的实

施情况，投资者如欲了解更多信息，请仔细阅读本公司《金谷源控股股份有限公

司重大资产出售及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（修订

稿）》全文，该重组报告书全文刊载于巨潮资讯网（http:// www.cninfo.com.cn）。
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释义 

本公告书中，除非文义另有所指，下列词语或词组具有如下涵义： 

普通名词 释义 

本公告书 

指《金谷源控股股份有限公司重大资产出售及发行股份购买

资产并募集配套资金暨关联交易实施情况暨新增股份上市公告

书》 

公司、上市公司、金

谷源 
指金谷源控股股份有限公司 

本次交易、本次重组、

本次重大资产重组 

指本次金谷源拟进行重大资产出售、发行股份购买资产及募集配套

资金的交易 

拟出售资产： 

指金谷源截至 2014 年 9 月 30 日拥有的扣除货币资金的全部资产负

债（不包括金谷源资产负债表中已计提预计负债之外的对外担保等

或有债务，金谷源该等或有债务由路源世纪全部承担） 

拟购买标的资产： 指格尔木藏格钾肥有限公司 99.22%股权 

拟购买标的公司： 指格尔木藏格钾肥有限公司 

交易对方： 
指金谷源本次交易的对方，包括拟出售资产交易对方、拟购买资产

交易对方 

拟出售资产交易对

方、藏格投资指定第

三方： 

指拟出售资产的价款支付方及交割方，藏格投资承诺于审议本次重

大资产重组第二次董事会召开前成立全资子公司作为指定第三方用

于承接拟出售资产，即藏格兴恒 

拟购买资产的交易对

方： 

指藏格钾肥的除青海中浩天然气化工有限公司以外其他股东，包括

藏格投资、永鸿实业、肖永明、联达时代、李明、杨平、金石投资、

联达四方、华景君华、司浦林创投、林吉芳 

藏格投资及其一致行

动人： 
指藏格投资、永鸿实业、肖永明、林吉芳 

藏格钾肥： 指格尔木藏格钾肥有限公司 

藏格投资： 指青海藏格投资有限公司，是藏格钾肥的控股股东 

肖永明： 指藏格钾肥的实际控制人 

永鸿实业： 指四川省永鸿实业有限公司 

联达时代： 指北京联达时代投资有限公司 

华景君华： 指新疆华景君华股权投资有限合伙企业 

金石投资： 指金石投资有限公司 

司浦林创投： 指广州司浦林信息产业创业投资企业（有限合伙） 

联达四方： 指北京联达四方投资咨询中心（有限合伙） 

藏格兴恒： 指格尔木藏格兴恒投资有限公司 

路源世纪： 指北京路源世纪投资管理有限公司，上市公司的控股股东 

中浩天然气： 青海中浩天然气化工有限公司，肖永明控制的其他企业 

基准日、评估基准日： 指 2014 年 9 月 30 日 
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普通名词 释义 

过渡期、过渡期间： 指评估基准日至交割日之间的期间 

《重组协议》： 
指《金谷源控股股份有限公司重大资产出售及非公开发行股份购买

资产协议》 

《重组补充协议》： 
指《金谷源控股股份有限公司重大资产出售及非公开发行股份购买

资产协议之补充协议》 

《 重 组 补 充 协 议

（二）》： 

指《金谷源控股股份有限公司重大资产出售及非公开发行股份购买

资产协议之补充协议（二）》 

《 重 组 补 充 协 议

（三）》： 

指《金谷源控股股份有限公司重大资产出售及非公开发行股份购买

资产协议之补充协议（三）》 

《利润补偿协议》： 

指《金谷源控股股份有限公司与青海藏格投资有限公、四川省永鸿

实业有限公司、肖永明、林吉芳、格尔木藏格钾肥股份有限公司签

订的利润补偿协议》 

《独立财务顾问报

告》 

指《国信证券股份有限公司关于金谷源控股股份有限公司重大资产

出售及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之独立财务顾

问报告》 

重组报告书 
指《重大资产出售及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易

报告书（修订稿）》 

《公司法》 指《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指《中华人民共和国证券法》 

《重组管理办法》 指《上市公司重大资产重组管理办法》（中国证监会令第 109 号） 

《上市规则》 指《深圳证券交易所股票上市规则》 

证监会、中国证监会 指中国证券监督管理委员会 

重组委 指中国证券监督管理委员会上市公司并购重组审核委员会 

深交所、证券交易所 指深圳证券交易所 

独立财务顾问、国信

证券 
指国信证券股份有限公司 

拟购买标的公司审计

机构、瑞华会计师： 
指瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 

拟购买标的公司评估

机构、立信评估： 
指上海立信资产评估有限公司 

矿业权评估机构、中

锋评估： 
指北京中锋资产评估有限责任公司 

法律顾问、天元律师： 指北京市天元律师事务所 

若本公告书表格中出现总计数与分项数值总和尾数不符，为四舍五入所致。 
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第一章 公司基本情况 

公司名称： 金谷源控股股份有限公司 

注册地址： 青海省格尔木市昆仑南路 15-02 号 

办公地址： 青海省格尔木市昆仑南路 15-02 号 

发行前注册资本： 25,230.15 万元 

法定代表人： 肖永明 

所属行业： 化学原料及化学制品制造业 

上市地点： 深圳证券交易所 

董事会秘书： 陈健 

联系电话： 0979-8432816 
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第二章  本次交易涉及新增股份发行情况 

一、发行类型 

本次发行股份类型为境内非公开发行上市人民币普通股（A 股）。 

二、本次发行履行的相关程序及发行过程 

2014 年 10 月 16 日，上市公司发布董事会关于重大资产重组停牌公告；2014

年 10 月 23 日，上市公司发布董事会关于重大资产重组进展公告，确定藏格钾肥

作为本次重大资产重组的交易标的。 

2014 年 11 月 20 日，司浦林创投的投资决策委员会作出决定，同意司浦林

创投参与本次重组；2014 年 12 月 17 日，藏格投资股东共同作出决定，同意藏

格投资参与本次重组；2014 年 12 月 17 日，永鸿实业股东共同作出决定，同意

永鸿实业参与本次重组；2014 年 12 月 17 日，联达时代股东共同作出决定，同

意联达时代参与本次重组；2014 年 12 月 17 日，金石投资的投资决策委员会作

出决定，同意金石投资参与本次重组；2014 年 12 月 17 日，联达四方合伙人共

同作出决定，同意联达四方参与本次重组；2014 年 12 月 17 日，华景君华普通

合伙人作出决定，同意华景君华参与本次重组。 

2014 年 12 月 18 日，上市公司召开第六届董事会第十六次会议，审议本次

重组预案等相关议案，并与交易对方等签订了《重组协议》。 

2015 年 5 月 15 日，上市公司职工大会通过了关于本次交易的员工安置方案。 

2015 年 6 月 15 日，藏格兴恒的股东藏格投资作出决定，同意藏格兴恒参与

本次重组。 

2015 年 6 月 29 日，上市公司召开第六届董事会第二十一次会议，审议通过

本次重组正式方案等相关议案，并与交易对方等签订了《重组补充协议》和《利

润补偿协议》。 

2015 年 8 月 18 日，上市公司召开 2015 年度第二次临时股东大会，审议通

过本次重组正式方案等相关议案。 

2015 年 11 月 20 日，上市公司召开第六届董事会第二十四次会议，审议通

过本次重组拟出售标的资产及拟购买标的资产的补充评估报告，并与交易对方等
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签订了《重组补充协议（二）》和《重组补充协议（三）》。 

2015 年 12 月 16 日，中国证监会上市公司并购重组委员会 2015 年第 108 次

并购重组委工作会议审核并获得有条件通过。 

2016 年 1 月 19 日，上市公司收到中国证券监督管理委员会《关于核准金谷

源控股股份有限公司重大资产重组及向青海藏格投资有限公司等发行股份购买

资产并募集配套资金的批复》（证监许可[2016]114 号）。 

2016 年 6 月 28 日，藏格钾肥 99.22%股权登记至金谷源名下，完成了工商登

记变更手续，并取得青海省工商行政管理局出具的登记核准通知书（青工商）登

记企核准字[2016]第 321 号。 

根据大信会计师事务所（特殊普通合伙）于 2016 年 6 月 28 日出具的《验资

报告》(大信验字[2016]第 1-00160 号)，截至 2016 年 6 月 28 日止，公司已收到

藏格投资、永鸿实业、肖永明、联达时代、李明、杨平、金石投资、联达四方、

华景君华、司浦林创投、林吉芳以藏格钾肥 99.22%股权缴纳的新增注册资本合

计人民币 1,686,596,805 元。本次增资前公司注册资本为人民币 252,301,500 元，

变更后公司注册资本为人民币 1,938,898,305 元。 

2016 年 7 月 20 日，金谷源就发行股份购买资产部分新增股份向中国证券登

记结算有限责任公司深圳分公司提交相关登记材料，并取得《股份登记申请受理

确认书》。金谷源向藏格钾肥除青海中浩天然气化工有限公司以外的其他股东总

计发行的 1,686,596,805 股人民币普通股（A 股）股份登记到账后将正式列入上

市公司的股东名册。 

2016 年 8 月 10 日，主承销商向中国证监会申报《金谷源控股股份有限公司

重大资产出售及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之募集配套资金

非公开发行股票认购邀请书》，并向符合条件的认购人发送《认购邀请书》及《申

购报价单》。 

    2016 年 8 月 15 日，认购人报价并缴纳认购保证金。 

    2016 年 8 月 17 日，主承销商将初步发行结果向证监会报备，并向获配投资

者发送《缴款通知书》。 

    2016 年 8 月 19 日，获配对象根据《缴款通知书》进行缴款。 
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三、发行时间 

  本次发行于 2016 年 8 月 10 日正式启动。 

四、发行方式 

本次发行采取非公开发行方式。 

五、发行数量 

本次新增股份发行数量为 133,333,333 股，具体如下： 

序号 交易对方 获得的股份数（股） 锁定期 

1 方正东亚信托有限责任公司 26,666,666 12 个月 

2 宁波市星通投资管理有限公司 13,333,333 12 个月 

3 方正富邦基金管理有限公司 14,000,000 12 个月 

4 华福证券有限责任公司 13,333,333 12 个月 

5 西证创新投资有限公司 13,333,333 12 个月 

6 吴德华 13,333,333 12 个月 

7 财通基金管理有限公司 13,333,333 12 个月 

8 北京京泰阳光投资有限公司 14,000,000 12 个月 

9 东海基金管理有限责任公司 12,000,002 12 个月 

合计 133,333,333  

六、发行价格 

本次购买资产所发行股份的定价基准日为上市公司审议本次发行股份购买

资产事宜的首次董事会决议公告日（即第六届董事会第十六次会议决议公告日）；

发行股份购买资产的股份发行价格为 5.30 元/股，不低于定价基准日前 20 个交易

日公司股票的交易均价的 90%。定价基准日至股份发行期间，上市公司如有派息、

送股、资本公积金转增股本等除权除息事项，将对该价格进行除权除息处理。 

发行人和主承销商根据本次发行的申购情况，对有效申购进行了累计投标统

计，通过簿记建档的方式，按照价格优先、数量优先等原则，最终确定发行价格

为 15 元/股，折扣率（发行价格/申购报价日前 20 交易日均价）为 93.81%。 

七、募集资金总额（含发行费用） 
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    本次发行募集资金总额为 1,999,999,995 元。 

八、发行费用总额及明细构成 

本次发行的发行费用为 38.3333 万元，包括验资费 25 万元，证券登记费

13.3333 万元。 

九、募集资金净额（扣除发行费用） 

    本次发行募集资金净额为 199,961.6662 万元。 

十、会计师事务所的验资情况 

根据瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）于 2016 年 8 月 22 日出具的《验资

报告》（瑞华验字【2016】01350002），截至 2016 年 8 月 19 日止，国信证券已收

到方正东亚信托有限责任公司、宁波市星通投资管理有限公司、方正富邦基金管

理有限公司、华福证券有限责任公司、西证创新投资有限公司、吴德华、财通基

金管理有限公司、北京京泰阳光投资有限公司、东海基金管理有限责任公司 9

家特定投资者缴存的认购资金共计壹拾玖亿玖仟玖佰玖拾玖万玖仟玖佰玖拾伍

元整（￥1,999,999,995.00），均已全部缴存于国信证券在中国工商银行股份有限

公司深圳深港支行开设的账户。 

根据瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）于 2016 年 9 月 1 日出具的《验资

报告》（瑞华验字【2016】01350003），截至 2016 年 8 月 31 日止，公司已收到方

正东亚信托有限责任公司、宁波市星通投资管理有限公司、方正富邦基金管理有

限公司、华福证券有限责任公司、西证创新投资有限公司、吴德华、财通基金管

理有限公司、北京京泰阳光投资有限公司、东海基金管理有限责任公司以现金缴

纳的新增注册资本合计人民币壹亿叁仟叁佰叁拾叁万叁仟叁佰叁拾叁元整

（￥133,333,333.00）。公司申请增加注册资本人民币 133,333,333 元，变更后的

注册资本为人民币 2,072,231,638 元。  

十一、募集资金专用账户设立和三方监管协议签署情况 

根据深圳证券交易所《深圳证券交易所中小板上市公司规范运作指引》以及
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上市公司制定的募集资金管理制度中相关条款的规定，上市公司已在包商银行股

份有限公司深圳分行营业部开立年产40万吨氯化钾项目募集资金专户，账号为

609948101；在平安银行股份有限公司成都分行营业部开立200万吨仓储项目募集

资金专户，账号为11017462893007。公司后续将与募集资金专户开户银行及独立

财务顾问国信证券签署《募集资金三方监管协议》。 

十二、新增股份登记托管情况 

    本公司已于 2016 年 9月 13日就本次增发股份向中国证券登记结算有限责任

公司深圳分公司提交相关登记材料。经确认，本次增发股份将于该批股份上市日

的前一交易日日终登记到账，并正式列入上市公司的股东名册。 

十三、发行对象认购股份情况 

（一）发行对象的基本情况 

1、方正东亚信托有限责任公司 

企业名称 方正东亚信托有限责任公司 

企业类型 有限责任公司（台港澳与境内台资） 

注册地址 武汉市江汉区新华街 296 号汉江国际 1 栋 1 单元 32-38 层 

办公地址 武汉市江汉区新华街 296 号汉江国际 1 栋 1 单元 32-38 层 

法定代表人 李胜利 

注册资本 壹拾贰亿元整 

经营范围：资金信托；动产信托；不动产信托；有价证券信托；其他财产或财产权信托；作

为投资基金或者基金管理公司的发起人从事投资基金业务；经营企业资产的重组、购并及项

目融资、公司理财、财务顾问等业务；受托经营国务院有关部门批准的证券承销业务；办理

居间、咨询、资信调查等业务；代保管及保管箱业务；以存放同业、拆放同业、贷款、租赁、

投资方式运用固有财产；以固有财产为他人提供担保；从事同业拆借；法律法规规定或中国

银行业监督管理委员会批准的其他业务。 

2、宁波市星通投资管理有限公司 

企业名称 宁波市星通投资管理有限公司 

企业类型 其他有限责任公司 

注册地址 北仑区梅山大道商务中心九号办公楼 419 室 

办公地址 北仑区梅山大道商务中心九号办公楼 419 室 

法定代表人 陈光华 

注册资本 叁仟万元整 

经营范围：投资管理、实业投资、投资咨询。（未经金融等监管部门批准不得从事吸收存款、

融资担保、代客理财、向社会公众集（融）资等金融业务）。 

3、方正富邦基金管理有限公司 
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企业名称 方正富邦基金管理有限公司 

企业类型 有限责任公司(台港澳与境内合资) 

注册地址 北京市西城区太平桥大街 18 号丰融国际大厦 11 层 9、11、12 单元 

办公地址 北京市西城区太平桥大街 18 号丰融国际大厦 11 层 9、11、12 单元 

法定代表人 何其聪 

注册资本 40000 万元人民币 

经营范围：基金募集、基金销售、资产管理和中国证监会许可的其他业务。 

4、华福证券有限责任公司 

企业名称 华福证券有限责任公司 

企业类型 有限责任公司 

注册地址 福州市鼓楼区温泉街道五四路 157 号 7－8 层 

办公地址 福州市鼓楼区温泉街道五四路 157 号 7－8 层 

法定代表人 黄金琳 

注册资本 伍亿伍仟万元整  

经营范围：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承

销与保荐；证券自营；证券资产管理；融资融券；证券投资基金代销；为期货公司提供中间

介绍业务；代销金融产品(有效期至 2017 年 9 月 25 日）。 

5、西证创新投资有限公司 

企业名称 西证创新投资有限公司 

企业类型 有限责任公司(法人独资) 

注册地址 重庆市江北区复盛镇正街（政府大楼）2 层 8 间 

办公地址 重庆市江北区复盛镇正街（政府大楼）2 层 8 间 

法定代表人 张纯勇 

注册资本 肆拾亿元整 

经营范围：从事投资业务及相关资产管理；投资咨询服务；企业财务顾问服务。（法律、法

规禁止的，不得从事经营；法律、法规限制的，取得相关许可或审批后，方可从事经营）。。 

6、吴德华 

姓名 吴德华 

住所 四川省荣县高山镇*** 

7、财通基金管理有限公司 

企业名称 财通基金管理有限公司 

企业类型 有限责任公司 

注册地址 上海市虹口区吴淞路 619 号 505 室 

办公地址 上海市虹口区吴淞路 619 号 505 室 

法定代表人 阮琪 

注册资本 20000.000000 万人民币 

经营范围：基金募集、基金销售、资产管理及中国证监会许可的其他业务。。 

8、北京京泰阳光投资有限公司 
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企业名称 北京京泰阳光投资有限公司 

企业类型 有限责任公司(自然人投资或控股) 

注册地址 北京市丰台区丰台北路 32 号 7 幢 214 室 

办公地址 北京市丰台区丰台北路 32 号 7 幢 214 室 

法定代表人 汤运军 

注册资本 3000 万元 

经营范围：项目投资；股权投资；投资管理（1、不得以公开方式募集资金；2、不得公开交

易证券类产品和金融衍生品；3、不得发放贷款；4、不得向所投资企业以外的其他企业提供

担保；5、不得向投资者承诺投资本金不受损失或者承诺最低收益。）；财务咨询（不得开展

审计、验资、查账、评估、会计咨询、代理记账等需经专项审批的业务，不得出具相应的审

计报告、验资报告、查账报告、评估报告等文字材料）；商务信息咨询；物业管理；会议服

务；技术开发、技术转让、技术咨询、技术服务、技术培训。(企业依法自主选择经营项目，

开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得

从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。)。 

9、东海基金管理有限责任公司 

企业名称 东海基金管理有限责任公司 

企业类型 有限责任公司 

注册地址 上海市虹口区丰镇路 806 号 3 幢 360 室 

办公地址 上海市虹口区丰镇路 806 号 3 幢 360 室 

法定代表人 葛伟忠 

注册资本 15000 万元人民币 

经营范围：基金募集、基金销售、特定客户资产管理、资产管理和中国证监会许可的其他业

务。 

（二）发行对象与公司之间的关联关系 

本次发行的全部发行对象与发行人的控股股东、实际控制人或其控制的关联

人、董事、监事、高级管理人员、主承销商不存在关联关系。 

本次发行的其他发行对象及其关联方与公司最近一年无重大交易情况，未来

无交易安排。 

（三）各发行对象申购报价情况、认购股份数量及限售期 

序

号 
询价对象名称 

申购价格（元/

股） 

申购金额 

（万元） 

认购数量

（股） 
限售期 

1 方正东亚信托有限责任公司 18.00 40,000 26,666,666 12 个月 

2 宁波市星通投资管理有限公司 

17.60  20,000  

13,333,333 12 个月 16.80  20,000  

16.00  20,000  

3 方正富邦基金管理有限公司 16.70 21,000 14,000,000 12 个月 

4 华福证券有限责任公司 16.30  20,000  13,333,333 12 个月 
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序

号 
询价对象名称 

申购价格（元/

股） 

申购金额 

（万元） 

认购数量

（股） 
限售期 

5 西证创新投资有限公司 16.00 20,000 13,333,333 12 个月 

6 吴德华 16.00 20,000 13,333,333 12 个月 

7 财通基金管理有限公司 
15.80  20,000  

13,333,333 12 个月 
14.80  52,700  

8 北京京泰阳光投资有限公司 

15.00  21,000  

14,000,000 12 个月 13.90  41,000  

12.90  60,000  

9 东海基金管理有限责任公司 
15.00  20,000  

12,000,002 12 个月 
12.10  40,000  

十四、独立财务顾问关于本次发行过程和发行对象合规性的结论

性意见 

    国信证券认为： 

金谷源本次发行的发行过程遵循了公平、公开、公正的原则，符合目前证券

市场的监管要求。本次发行的发行价格、发行数量、发行对象及其获配数量和募

集资金数量符合发行人股东大会决议和《上市公司证券发行管理办法》、《上市公

司非公开发行股票实施细则》等有关法律、法规的规定；对认购对象的选择和询

价、定价以及股票配售过程符合公平、公正原则，符合发行人及其全体股东的利

益，符合《上市公司证券发行管理办法》等有关法律、法规的规定。 

十五、律师关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见 

天元律师认为 

本次配套融资已依法取得了必要的批准和授权；本次配套融资的发行过程、

发行价格、发行数量、发行对象符合《公司法》、《证券法》、《管理办法》、《实施

细则》、《证券投资基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》、《私募投资基金

管理人登记和基金备案办法（试行）》等相关法律、法规的规定，本次配套融资

的发行结果符合公平、公正原则；本次配套融资涉及的《认购邀请书》、《申购报

价单》、《缴款通知书》等法律文件未违反有关法律、法规的强制性规定，合法、

有效。
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第三章  本次新增股份上市情况 

一、新增股份上市批准情况 

本次新增股份上市已获得深圳证券交易所批准。 

二、新增股份的证券简称、证券代码和上市地点 

（一）新增股份的证券简称：*ST 金源 

（二）新增股份的证券代码：000408 

（三）新增股份的上市地点：深圳证券交易所 

三、新增股份的上市时间 

本次发行新增股份的上市时间为 2016 年 9 月 29 日。 

四、新增股份的限售安排 

序号 询价对象名称 最终获配股数（股） 限售期 

1 方正东亚信托有限责任公司 26,666,666       12 个月  

2 宁波市星通投资管理有限公司 13,333,333   12 个月 

3 方正富邦基金管理有限公司 14,000,000   12 个月 

4 华福证券有限责任公司 13,333,333   12 个月 

5 西证创新投资有限公司 13,333,333   12 个月 

6 吴德华 13,333,333   12 个月 

7 财通基金管理有限公司 13,333,333   12 个月 

8 北京京泰阳光投资有限公司 14,000,000   12 个月 

9 东海基金管理有限责任公司 12,000,002 12 个月 

合计        133,333,333     -  

以上 9 名投资者均已出具限售承诺，内容如下：自金谷源控股股份有限公司

（以下简称“金谷源”）非公开发行股票自发行结束之日（即新增股份上市首日）

起 12 个月内，不转让或者委托他人管理本公司本次认购的金谷源股票，也不由

金谷源回购该部分股份。 
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第四章  本次股份变动情况及其影响 

一、股份变动情况 

本次新增股份登记上市前上市公司总股本为 1,938,898,305 股，本次新增股

份登记上市后上市公司总股本变为 2,072,231,638 股，具体情况如下：  

股东名称 

本次发行前 本次发行后 

股数（股） 持股比例 股数（股） 
持股比

例 

路源世纪 39,770,000 2.050% 39,770,000 1.92% 

藏格投资 904,879,236 46.670% 904,879,236 43.67% 

永鸿实业 407,961,029 21.040% 407,961,029 19.69% 

肖永明 228,411,382 11.780% 228,411,382 11.02% 

联达时代 55,031,595 2.840% 55,031,595 2.66% 

李明 33,996,752 1.750% 33,996,752 1.64% 

杨平 17,848,295 0.920% 17,848,295 0.86% 

金石投资 13,598,700 0.700% 13,598,700 0.66% 

联达四方 9,004,464 0.460% 9,004,464 0.43% 

华景君华 8,946,494 0.460% 8,946,494 0.43% 

司浦林创投 4,473,122 0.23% 4,473,122 0.22% 

林吉芳 2,453,588 0.13% 2,453,588 0.12% 

方正东亚信托有限责任公司 - - 26,666,666 1.29% 

宁波市星通投资管理有限公司 - - 13,333,333 0.64% 

方正富邦基金管理有限公司 - - 14,000,000 0.68% 

华福证券有限责任公司 - - 13,333,333 0.64% 

西证创新投资有限公司 - - 13,333,333 0.64% 

吴德华 - - 13,333,333 0.64% 

财通基金管理有限公司 - - 13,333,333 0.64% 

北京京泰阳光投资有限公司 - - 14,000,000 0.68% 

东海基金管理有限责任公司 - - 12,000,002 0.58% 

其他流通股东 202,621,500 10.45% 202,621,500 9.78% 

合  计 1,938,898,305 100.00% 2,072,231,638 100.00% 

二、公司董事、监事、高级管理人员发行前后持股变动情况 

本次发行对象均不是公司董事、监事或高级管理人员，因此本次发行不会导

致董事、监事和高级管理人员持股数量发生变动。 

三、股份变动对主要财务指标的影响 
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本次发行新增 133,333,333 股，发行前后公司每股收益和每股净资产如下表

所示（发行后数据为模拟测算数据）： 

项目 

本次发行前 本次发行后 

2016 年 1-3 月 

（2016.3.31） 

2015 年 

（2015.12.31） 

2016 年 1-3 月 

（2016.3.31） 

2015 年 

（2015.12.31） 

基本每股收

益（元/股） 
0.00 -0.03 0.00 -0.03 

归属于上市

公司股东的

每股净资产

（元/股） 

0.04 0.04 0.04 0.04 

注：发行后每股收益分别按照 2015 年度和 2016 年 1-3 月归属于上市公司股东的净利润

除以对应期间总股本加上本次新增股本计算；发行后每股净资产分别按照 2015 年 12 月 31

日和 2016 年 3 月 31 日归属于母公司股东权益除以对应期间总股本加上本次新增股本计算。 

根据大信会计师事务所出具的大信审字[2015]第 1-01199 号审计报告、大信

审字[2015]第 1-01319 号审计报告，瑞华会计师事务所出具的瑞华专审字

[2015]01350108 号备考审计报告、瑞华专审字[2015]01350115 号备考审计报告；

本次交易完成前后，上市公司合并报表层面以 2015 年 6 月 30 日、2014 年 12 月

31 日为基准日的财务状况对比如下： 

（一）资产结构 

本次交易前上市公司合并报表与本次交易完成后的备考合并报表之间的资

产构成对比情况如下所示： 

金额单位：万元 

项目 
2015 年 6 月 30 日 2014 年 12 月 31 日 

交易前 交易后 交易前 交易后 

流动资产：         

货币资金 41.32    20,342.00  21.86    25,044.12  

应收票据 9,774.3    11,123.78  5,344.50    14,523.39  

应收账款 5,367.38     35,028.46  11,263.46    49,803.18  

预付款项 -     3,415.62  122.17     6,082.30  

其他应收款 27,261.41     2,777.53  20,757.36    14,174.42  

存货 -    28,823.45  -    32,136.46  

其他流动资产 20.47  - 14.19 - 

流动资产合计 42,464.88   101,510.84  37,523.54   141,763.87  

非流动资产：         

可供出售金融资产 -    19,888.46  -    19,888.46  

长期股权投资 311.72 - 534.41 - 

投资性房地产 -       975.01  -     1,008.52  
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项目 
2015 年 6 月 30 日 2014 年 12 月 31 日 

交易前 交易后 交易前 交易后 

固定资产  2,081.09    253,741.65  2,125.33   175,369.43  

在建工程 -    19,124.31  -    41,728.60  

工程物资 -       429.24  -       863.03  

无形资产 660.77    36,770.72  660.77    38,238.89  

长期待摊费用 -       828.00  -       837.00  

递延所得税资产 -     1,152.46  -     1,302.09  

其他非流动资产 6,701.22      4,137.63  4,801.22     5,903.05  

非流动资产合计 9,754.79    337,047.47  8,121.72   285,139.08  

资产总计 52,219.67   438,558.31  45,645.26 426,902.95 

由上表数据可知，本次交易完成后，上市公司资产规模将大幅上升。从整体

资产结构来看，本次交易完成后，上市公司流动资产占总资产的比例下降，与未

来上市公司所处行业状况相符。 

（二）负债结构 

本次交易前上市公司合并报表与本次交易完成后的备考合并报表之间的负

债构成对比情况如下所示： 

金额单位：万元 

项目 
2015 年 6 月 30 日 2014 年 12 月 31 日 

交易前 交易后 交易前 交易后 

流动负债：         

短期借款 300.00     31,000.00  300.00    31,000.00  

应付票据 11,705.60  - 2,430.93 - 

应付账款 5,658.06     26,509.25  5,947.64    25,959.05  

预收款项    0.00      9,957.05  50.00    15,572.35  

应付职工薪酬    61.29      1,769.09  64.74     1,403.61  

应交税费  1,601.39    23,668.31  1,544.85    26,366.72  

应付利息    94.11  - 106.79 - 

其他应付款 15,172.65         795.63  17,290.71       486.09  

一年内到期的非流动负债 -    21,744.92  -    30,989.51  

流动负债合计 34,593.09   115,444.25  27,735.66   131,777.33  

非流动负债：         

长期借款 -    78,906.00 -    83,906.00  

预计负债 4,149.85 - 4,149.85 - 

递延收益 -       523.00  -       523.00  

递延所得税负债 -     3,967.61  -     4,226.17  

非流动负债合计 -    83,396.61  -    88,655.17  

负债合计 38,742.95 198, 840.86 31,885.51 220,432.50 

由上表数据可知，本次交易完成后，上市公司债务规模大幅增加。从负债整
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体结构来看，本次交易完成后，流动负债占总负债比例有所下降。 

（三）资本结构 

本次交易前上市公司合并报表与本次交易完成后的备考合并报表之间的偿

债能力与资本结构指标对比情况如下所示： 

项目 
2015 年 6 月 30 日 2014 年 12 月 31 日 

交易前 交易后 交易前 交易后 

流动比率 1.23  0.88 1.35  1.08 

速动比率 1.23 0.63 1.35 0.83 

资产负债率 74.19% 45.34% 69.86% 51.64% 

本次交易完成后，上市公司的流动比率、速动比率有所下降，与未来上市公

司所处行业特征相符；资本负债率大幅下降，系本次交易新增发股份所致，增强

了公司资本的抗风险能力。 

综合来看，本次交易对公司偿债能力与资本结构未产生重大变化，公司偿债

能力和抗风险能力处于合理水平，本次收购未对公司的财务安全性产生重大不利

影响。 

（四）盈利能力 

本次交易前后上市公司的经营能力及盈利能力变化情况如下所示： 

单位：万元 

项目 
2015 年 1-6 月 2014 年 

交易前 交易后 交易前 交易后 

营业收入（万元） 10,676.28 107,426.36 5,664.56 268,281.82 

营业成本（万元） 10,476.28 38,424.33 5,715.89 86,421.76 

营业利润（万元） -127.87 33,518.91 -5,507.62 79,821.54 

利润总额（万元） -283.12 38,285.00 -5,539.02 100,808.92 

净利润（万元） -283.12 32,572.09 -5,542.27 85,679.94 

归属于母公司所有

者的净利润（万元） 
-418.92 32,318.03 -5,524.68 85,011.63 

毛利率 1.87% 64.23% -0.91% 67.79% 

净利率 -2.65% 30.32% -97.84% 31.94% 

本次交易完成后，上市公司营业收入、营业利润、利润总额、归属于母公司

所有者的净利润均大幅增加。上市公司 2014 年、2015 年 1-6 月的每股收益为

-0.2190 元/股和-0.0166 元/股；本次重组预计不会摊薄上市公司重组完成当年的

每股收益。 

本次交易完成后，上市公司的毛利率和净利率均大幅提高，公司盈利能力提
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升较大。 

综合来看，本次交易有助于改善公司的经营能力及盈利能力。 

四、管理层讨论与分析 

上市公司2013年、2014年财务报告已经大信事务所（特殊普通合伙）审计并

出具标准无保留意见审计报告（大信审字[2015]第1-01199号审计报告）。2015年

财务报告经大信会计师事务所（特殊普通合伙）审计并出具了带强调事项段无保

留意见的审计报告（大信审字[2016]第1-01442号审计报告）。2016年1-3月财务数

据未经审计。以下财务数据和信息非经特殊说明均引自上市公司对应年度审计报

告或季度报告。 

（一）最近三年一期主要财务指标 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2016年3月31日 2015年12月31日 2014年12月31日 2013年12月31日 

资产总计   45,962.96  46,390.28  45,645.26  57,677.05  

负债总计   38,233.99  38,688.75 31,885.51 38,318.15 

所有者权益总

计 
   7,728.97  7,701.52 13,759.75 19,358.89 

归属于母公司

所有者权益 
   7,640.38  7,611.16 13,563.36  19,088.04  

少数股东权益 88.60 90.36 196.39          270.85  

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2016年1-3月 2015年度 2014年度 2013年度 

营业收入 - 11,990.39 5,664.56  19,260.85  

营业成本     -    11,758.34 5,715.89 18,871.36 

营业利润  -37.12  -5,868.99 -5,507.62 -2,324.80 

利润总额   27.45  -6,058.32 -5,539.02  1,647.43  

净利润   27.45  -6,058.32 -5,542.27  1,641.18  

其中：归属于母公

司所有者的净利润 
  29.21  -5,952.28 -5,524.68  1,783.69  

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 
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项目 2016年1-3月 2015年度 2014年度 2013年度 

经营活动产生的

现金流量净额 
-101.74 1,266.81 63.93 -351.16 

投资活动产生的

现金流量净额 
- -1,181.87 -281.20    -1.18  

筹资活动产生的

现金流量净额 
- 0.90 -8.73    -0.05  

现金及现金等价

物净增加额 
-101.74 85.03 -226.00  -352.39  

期末现金及现金

等价物余额 
5.15 106.89 21.86   249.93  

4、主要财务指标 

财务指标 2016年1-3月 2015年度 2014年度 2013年度 

流动比例（倍） 1.07 1.07 1.35 1.29 

速动比例（倍） 1.07 1.07 1.35 1.19 

资产负债率 83.18% 83.40% 69.86% 66.44% 

资产负债率（母公司） 75.04% 75.28% 68.76% 57.08% 

归属于发行人股东的每股

净资产（元/股） 
0.30 0.30 0.54 0.76 

应收账款周转率（次） 0.00 1.21 0.82 8.80 

存货周转率（次） 0.00 0.00 1.51 2.70 

每股经营活动产生现金流

量（元/股） 
0.00 0.05 0.00 -0.01 

每股净现金流量（元/股） 0.00 0.00 -0.01 -0.01 

（二）财务状况分析 

1、资产结构分析 

单位：万元 

项目 
2016.3.30 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

流动资产：         

货币资金 5.89 

 

0.01% 

 

107.63 0.23% 21.86 0.05% 249.93 0.43% 

应收票据 - - - - 5,344.50 11.71% 14,189.20 24.60% 

应收账款 8,623.03 

 

18.76% 

 

8,623.03 18.59% 11,263.46 24.68% 2,481.81 4.30% 

预付款项 - - - - 122.17 0.27% 13,880.27 24.07% 

其他应收款 27,958.23 

 

60.83% 

 

28,059.53 60.49% 20,757.36 45.48% 11,862.97 20.57% 

存货 - - - - - - 3,791.13 6.57% 

其他流动资产 19.93 0.04% 23.00 0.05% 14.19 0.03% - - 
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流动资产合计 36,607.08 79.64% 36,813.19 79.36% 37,523.54 82.21% 46,455.31 80.54% 

非流动资产：         

长期股权投资 - 

 
0.00% 191.35 0.41% 534.41 1.17% 299.24 0.52% 

固定资产 1,993.90 4.34% 2,023.76 4.36% 2,125.33 4.66% 5,409.93 9.38% 

无形资产 660.77 1.44% 660.77 1.42% 660.77 1.45% 877.57 1.52% 

其他非流动资

产 
6,701.22 14.58% 6,701.22 14.45% 4,801.22 10.52% 4,635.00 8.04% 

非流动资产合

计 
9,355.88 20.36% 9,577.09 20.64% 8,121.72 17.79% 11,221.74 19.46% 

资产总计 45,962.96 100.00% 46,390.28 100.00% 45,645.26 100% 57,677.05 100% 

2013 年末、2014 年末、2015 年末以及 2016 年一季度末，上市公司资产总

额分别为 57,677.05 万元、45,645.26 万元、46,390.28 万元和 45,962.96 万元，公

司资产规模保持稳定。 

2013 年公司主要资产为应收票据、预付款项、其他应收款，其占总资产比

例分别为 24.60%、24.07%和 20.58%，公司其他应收款主要是根据诉讼判决计提

的款项及往来款。公司其他应收款 2015 年末公司主要非流动资产为固定资产和

其他非流动资产，其占总资产比例分别为 9.38%和 8.04%，公司其他非流动资产

主要为支付的西昌市菜子地联营金矿股权款 和四川鑫伟矿业有限公司股权款。 

2014 年公司主要资产为应收票据、应收账款、其他应收款，其占总资产比

例分别为 11.71%、24.68%和 45.48%；公司其他应收款主要是根据诉讼判决计提

的款项及往来款；2014 年末公司主要非流动资产为固定资产和其他非流动资产，

其占总资产比例分别为 4.66%和 10.52%，公司其他非流动资产主要为支付的西

昌市菜子地联营金矿股权款 和四川鑫伟矿业有限公司股权款。 

2015年公司主要资产为应收账款、其他应收款，其占总资产比例分别为

18.59%、60.49%。2015年末公司主要非流动资产为固定资产和其他非流动资产，

其占总资产比例分别为4.36%和14.45%。2015年末公司其他应收款主要是公司根

据往来款和诉讼判决计提应收款；公司其他非流动资产主要为支付的西昌市菜子

地联营金矿股权款 和四川鑫伟矿业有限公司股权款 。2015年末公司非流动资产

中长期股权投资较期初减少64.20%，主要系公司参股公司联达国际贸易有限公司

亏损所致；2015年末公司其他应收款较期初增加了35.18%，主要系解决为联达国

际担保事项，代联达国际贸易有限公司偿付江苏银茂债务等；2015年公司应付票

据减少5,344.50万元，该商业承兑汇票5344.50万元出票人为上海璃澳实业有限公
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司，由于出票人未能兑付，公司将该票款转入应收账款，2015年公司已安排专人

向该公司催收相应货款，期末按公司会计政策对该笔应收账款计提减值准备余额

为1,603.35万元。2015年末公司其他非流动资产较期初增加39.57%，主要为本期

支付收购中子公司的股权款。 

2016 年一季度公司主要资产为应收账款、其他应收款，其占总资产比例分

别为 18.76%、60.83%。2015 年末公司主要非流动资产为固定资产和其他非流动

资产，其占总资产比例分别为 4.34%和 14.58%。2016 年一季度公司非流动资产

中长期股权投资减少 191.35 万元，变动比例为 100%，主要系公司出售持有的金

谷源（上海）投资有限公司股权，其对拉萨信融财富基金公司的投资部反映在财

务报表中。 

2013 年末、2014 年末 2015 年末以及 2016 年一季度末，上市公司流动资产

占总资产比例为 80.54%、82.21%、79.36%、和 79.64%，流动资产占比较高且占

比较稳定；其中其他应收款的金额和占比不断提高。 

2013 年末、2014 年末、2015 年末以及 2016 年一季度末，发行人资产总额

分别为 57,677.05 万元、45,645.26 万元、46,390.28 万元和 45,962.96 万元。从资

产结构来看，上市公司流动资产占比较大。本次重大资产重组完成后，上市公司

资产规模将大幅上升，上市公司流动资产占总资产的比例下降，与未来上市公司

所处行业状况相符。 

2、负债结构分析 

单位：万元 

项目 
2016.3.30 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

流动负债：         

短期借款 - 0.00% 300.00 0.78% 300.00 0.94% 774.00 2.02% 

应付票据     2,430.93 7.62% 9,564.37 24.96% 

应付账款 16,869.26 44.12% 6,891.66 43.66% 5,947.64 18.65% 93.55 0.24% 

预收款项     50.00 0.16% 449.22 1.17% 

应付职工薪酬 56.05 0.15% 74.42 0.19% 64.74 0.20% 65.22 0.17% 

应交税费 1,657.19 4.33% 1,665.17 4.30% 1,544.85 4.84% 835.10 2.18% 

应付利息 127.89 0.33% 116.79 0.30% 106.79 0.33% 249.61 0.65% 

其他应付款 15,373.75 40.21% 5,490.86 40.04% 17,290.71 54.23% 19,245.81 50.23% 

一年内到期的

非流动负债 
    - - 4,629.70 12.08% 
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流动负债合计 34,084.14 89.15% 4,538.91 89.27% 27,735.66 86.99% 35,906.58 93.71% 

非流动负债：         

预计负债 4,149.85 10.85% 4,149.85 10.73% 4,149.85 13.01% 2,411.58 6.29% 

非流动负债合

计 
4,149.85 10.85% 4,149.85 10.73% 4,149.85 13.01% 2,411.58 6.29% 

负债合计 38,233.99 100.00% 38,688.76 100% 31,885.51 100% 38,318.15 100% 

2013年公司负债主要为应付票据、其他应付款和一年内到期的非流动负债，

其占公司总负债的比例分别为24.96%、50.23%和12.08%。公司非流动负债为预

计负债，2015年末预计负债金额为2,411.58万元，占总负债比例为6.29%，主要系

对外担保计提预计负债。 

2014年末公司主要负债为应付账款和其他应付款，其占总负债比例分别为

18.65%和54.23%。2015年末公司预计负债为4,149.85万元，占总负债比例为

13.01%，，主要系对外担保计提预计负债。 

2015年末公司主要负债为应付账款和其他应付款，其占总负债比例分别为

43.66%和40.04%，应付账款主要系应付中航国际煤炭物流有限公司款项 ，其他

应付款主要系根据诉讼判决计提款项及往来款。2015年末公司应付账款较期初增

加184.01%，主要为本期采购形成应付贸易有限公司款项。2015年末公司预计负

债与期初水平保持一致。2015年公司应付票据较期初减少至2,430.93万元，系2015

年已到期未支付的应付票据总额为11,305.60万元。 

2016年一季度末公司主要负债为应付账款和其他应付款，其占总负债比例分

别为44.12%和40.21%，与期初水平接近。2016年一季度末，公司预计负债与期

初水平保持一致。 

2013 年末、2014 年末、2015 年末、2016 年一季度末，上市公司负债主要为

流动负债，流动负债占总负债比例分别为 93.71%、86.99%、89.27%和 89.15%。

上市公司非流动负债主要是预计负债，2013 年末、2014 年末、2015 年末、2016

年一季度末上市公司预计负债分别为 2,411.58 万元、4,149.85 万元、4,149.85 万

元、4,149.85 万元，占总负债比例分别为 6.29%、13.01%、10.73%、10.85%。 

3、偿债能力分析 

项目 2016年1-3月 2015年度 2014年度 2013年度 

资产负债率 83.18% 83.40% 69.86% 66.44% 

资产负债率（母

公司） 
75.04% 75.28% 68.76% 57.08% 
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流动比例（倍） 1.07 1.07 1.35 1.29 

速动比例（倍） 1.07 1.07 1.35 1.19 

注：流动比率=流动资产/流动负债；速动比率=（流动资产-存货）/流动负债；资产负债率=总负债（合

并）/总资产（合并）*100% 

2013年末、2014年末、2015年末以及2016年一季度末，上市公司母公司口径

资产负债率分别为57.08%、68.76%、75.28%和75.04%，从负债结构来看，上市

公司短期借款占比较大。本次重组募集配套资金完成后，公司资金压力也将得到

一定程度的缓解。 

4、盈利能力分析 

（1）营业收入 

报告期内，公司营业收入的情况见下表： 

单位：万元 

项目 
2016 年 1 季度 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

金额 增幅 金额 增幅 金额 增幅 金额 

营业收入 0.00 － 11,990.39 111.67%  5,664.56 -70.59%  19,260.85 

报告期内，公司营业收入主要构成为贸易收入。 

2013年，由于公司缺乏核心经营业务，为了维持上市公司营运，公司开始开

展大量的化工品贸易业务，主要贸易品包括铜棒、PP板、电解铜、聚酯切片等，

2013年，公司与多家贸易公司完成19,260.85万元贸易收入。 

2014年．由于公司开展了重组工作，仅维持少量贸易业务，因此营业收入较

2013年大幅减少70.59%。 

2015年，公司营业收入较2014年增长111.67%，公司营业收入均来自于与四

川福杰鑫贸易有限公司的贸易所得，营业收入的快速增长主要系公司作为东台泰

德纺织实业有限公司和四川福杰鑫贸易有限公司的中间贸易商，贸易业务随着上

下游两家企业的需求有了较大增长，贸易产品主要为二甘醇、丁苯橡胶和硬质合

金勺形齿等化工用品，其中向东台泰德纺织实业有限公司采购金额11,705.60万

元，销售金额为11,990.39万元。 

2016年一季度，随着公司重组的审核通过，公司停止了贸易业务，因此营业

收入为0万元。 
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（2）营业成本 

报告期内，公司营业收入的情况见下表： 

单位：万元 

项目 

2016 年 1 季度 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

金额 增幅 金额 增幅 金额 增幅 金额 

营业成本 0.00 － 11,758.34 105.71% 5,715.89 -69.52% 18,871.36 

报告期内，公司营业成本的构成均系为了进行商品贸易而向上游供应商采购

贸易品而支付的成本，因此营业成本的的变动情况与营业收入的变动情况基本一

致。 

（3）期间费用 

报告期内，公司期间费用的情况见下表： 

单位：万元 

项目 2016 年 1 季度 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

销售费用 0.00  5.74  2.37  26.13  

管理费用 74.93  1,049.10  1,910.46  523.73  

财务费用 11.68  81.84  347.03  53.48  

期间费用合计 86.61  1,136.69  2,259.86  603.34  

报告期内，公司期间费用主要为管理费用和财务费用，其中管理费用占比最

高，报告期内管理费用占期间费用的比例分别为86.52%、92.29%、84.54%和

86.80%，管理费用占比较高主要系公司无核心盈利业务，仅从事部分贸易业务，

公司主要费用系维持日常营运的各项管理费用开支。 

具体而言，公司2014年管理费用较2013年大幅增长主要系2014年公司为了开

展重组，审计、中介费用大幅提升，此外由于应对大量诉讼，支付了450万元诉

讼费。2015年公司管理费用较2014年减少较为明显主要系2015年未发生诉讼费用

且公司折旧费用，办公费用随着重组的推进有所减少。 

（4）毛利率 

报告期内，公司毛利率的情况见下表： 

项目 2016 年 1 季度 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

毛利率 0% 1.97% -0.90% 2.06% 
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报告期内，由于公司业务均为短线的贸易业务，毛利率一直处于较低水平，

甚至在2014年度由于贸易品的价格波动产生了小幅度的亏损。 

（5）盈利能力综合分析 

2013年、2014年、2015年以及2016年1-3月，上市公司分别实现营业收入

19,260.85万元、5,664.56万元、11,990.39万元和0.00万元，实现营业利润-2,324.80

万元、-5,507.62万元、-5,868.99万元和-37.12万元，上市公司盈利能力较差，因

此公司进行了重大资产重组以改善公司的盈利能力。 

本次重组完成后，上市公司营业收入、营业利润、利润总额、归属于母公司

所有者的净利润将大幅增加，上市公司的毛利率和净利率将大幅提高，上市公司

的经营能力及盈利能力将大幅提升。 

5、现金流量分析 

公司报告期内现金流量主要系经营活动产生的现金流量，报告期内公司经营

活动产生的现金流量具体情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 2016年1-3月 2015年度 2014年度 2013年度 

经营活动现金流入 1,439.59  58,821.10  20,111.31  9,799.82  

经营活动现金流出 1,541.33  57,554.29  20,047.38  10,150.98  

经营活动产生的现

金流量净额 
-101.74 1,266.81 63.93 -351.16 

2013 年至 2015 年，公司经营活动产生的现金流入主要为销售贸易品收到的

现金，经营活动产生的现金流出主要系采购贸易品支付的现金，经营活动的现金

流入与流出与公司业务规模相匹配。 

2016 年 1 季度，由于公司停止了贸易业务，公司经营活动现金流入、现金

流出主要系收到其他与经营活动有关的现金和支付其他与经营活动有关的现金。 

由上表可见公司在重组之前现金流与公司业务匹配，自身产生现金流能力较

差，本次重大资产重组之后，随着藏格钾肥优质资产的注入，以及募集配套资金

的进行，将明显改善公司现金流状况，增强了公司抗风险能力。 
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第五章  本次重组的实施情况 

一、本次重组的实施过程 

（一）本次重组已经获得的授权与批准 

  参见“第二章 本次交易涉及新股发行情况”之“二、本次发行履行的相

关程序及发行过程”。 

（二）本次重组的资产过户、验资及股份登记托管情况 

1、资产过户情况 

（1）拟购买资产 

2016 年 6 月 28 日，藏格钾肥 99.22%股权登记至金谷源名下，完成了工商登

记变更手续，并取得青海省工商行政管理局出具的登记核准通知书（青工商）登

记企核准字[2016]第 321 号。 

（2）拟出售资产 

2016 年 6 月 28 日，藏格兴恒已向金谷源支付了根据《重组协议》及其补充

协议约定的拟出售资产交易价款 155,820,700 元。2016 年 6 月 30 日，金谷源与

交易对方、北京路源世纪投资管理有限公司、路联、邵萍签署了《资产交接确认

书》。 

截至目前，金谷源部分拟出售资产的过户或清理手续尚待继续办理。考虑到

金谷源在中国证监会关于本次重组审核通过后取得了新的法律文书，公司债务承

诺解决方藏格投资为了确保上市公司债务可以得到顺利解决，藏格投资于 2016

年 7 月 5 日作出承诺：对于截至承诺文件出具之日，金谷源尚未剥离、转移或解

除的标的债务仍由藏格投资或藏格投资指定方根据《重组协议》及其补充协议约

定代为先行承担，具体方式包括债务转移、现金清偿等；藏格投资或藏格投资指

定方代为承担后，有权向路源世纪、联达时代、路联及邵萍进行追偿；藏格投资

或藏格投资指定方按照约定代为先行承担后，如果最终未能获得路源世纪、联达

时代、路联及邵萍的足额补偿，藏格投资或藏格投资指定方就差额部分不得向重

组后的上市公司提出任何形式的权利主张。除去承诺外，由于藏格投资有对上述

债务进行先行承担的义务，因此为了充分保障上市公司负债的顺利解决，藏格投

资于 2016 年 7 月 14 日向金谷源支付了现金 2 亿元，该等资金将专款用于代为清
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偿截至承诺函出具之日金谷源拟出售资产负债中尚未剥离、转移或解除的债务，

如挪作他用造成重组后上市公司损失的，由藏格投资承担相应赔偿责任。针对该

笔专项资金，其开户银行将及时将账户情况告知独立财务顾问、律师，独立财务

顾问、律师、会计师亦将对该笔资金每季度的使用情况进行专项核查并出具意见，

其中独立财务顾问的该项义务将一直持续到表内债务的彻底解决而不因持续督

导期的结束而完结。 

上述事宜正在办理过程中，该等后续事项的办理不存在实质性障碍，对上市

公司重大资产重组的实施不构成重大影响。 

2、验资情况 

根据大信会计师事务所（特殊普通合伙）于 2016 年 6 月 28 日出具的《验资

报告》(大信验字[2016]第 1-00160 号)，截至 2016 年 6 月 28 日止，公司已收到

藏格投资、永鸿实业、肖永明、联达时代、李明、杨平、金石投资、联达四方、

华景君华、司浦林创投、林吉芳以藏格钾肥 99.22%股权缴纳的新增注册资本合

计人民币 1,686,596,805 元。本次增资前公司注册资本为人民币 252,301,500 元，

变更后公司注册资本为人民币 1,938,898,305 元。 

3、登记托管情况 

2016 年 7 月 20 日，公司就发行股份购买资产部分新增股份向中国证券登记

结算有限责任公司深圳分公司提交相关登记材料，并取得《股份登记申请受理确

认书》。公司向藏格投资、永鸿实业、肖永明、联达时代、李明、杨平、金石投

资、联达四方、华景君华、司浦林创投、林吉芳总计发行的 1,686,596,805 股人

民币普通股（A 股）股份登记到账后将正式列入上市公司的股东名册。 

（二）募集配套资金 

    1、募集配套资金发行过程 

    2016 年 8 月 10 日，主承销商向中国证监会申报《金谷源控股股份有限公司

重大资产出售及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之募集配套资金

非公开发行股票认购邀请书》，并向符合条件的认购人发送《认购邀请书》及《申

购报价单》。 

    2016 年 8 月 15 日，认购人报价并缴纳认购保证金。 

    2016 年 8 月 17 日，主承销商将初步发行结果向证监会报备，并向获配投资
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者发送《缴款通知书》。 

    2016 年 8 月 19 日，获配对象根据《缴款通知书》进行缴款。 

    2、验资情况 

根据瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）于 2016 年 8 月 22 日出具的《验资

报告》（瑞华验字【2016】01350002），截至 2016 年 8 月 19 日止，国信证券已收

到方正东亚信托有限责任公司、宁波市星通投资管理有限公司、方正富邦基金管

理有限公司、华福证券有限责任公司、西证创新投资有限公司、吴德华、财通基

金管理有限公司、北京京泰阳光投资有限公司、东海基金管理有限责任公司 9

家特定投资者缴存的认购资金共计壹拾玖亿玖仟玖佰玖拾玖万玖仟玖佰玖拾伍

元整（￥1,999,999,995.00），均已全部缴存于国信证券在中国工商银行股份有限

公司深圳深港支行开设的账户。 

根据瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）于 2016 年 9 月 1 日出具的《验资

报告》（瑞华验字【2016】01350003），截至 2016 年 8 月 31 日止，公司已收到方

正东亚信托有限责任公司、宁波市星通投资管理有限公司、方正富邦基金管理有

限公司、华福证券有限责任公司、西证创新投资有限公司、吴德华、财通基金管

理有限公司、北京京泰阳光投资有限公司、东海基金管理有限责任公司以现金缴

纳的新增注册资本合计人民币壹亿叁仟叁佰叁拾叁万叁仟叁佰叁拾叁元整

（￥133,333,333.00）。公司申请增加注册资本人民币 133,333,333 元，变更后的

注册资本为人民币 2,072,231,638 元。 

3、登记托管情况 

   本公司已于 2016 年 9 月 13 日就本次增发股份向中国证券登记结算有限责任

公司深圳分公司提交相关登记材料。经确认，本次增发股份将于该批股份上市日

的前一交易日日终登记到账，并正式列入上市公司的股东名册。 

二、相关实际情况与此前披露的信息是否存在差异 

本次重组资产交割过程中未发现相关实际情况与此前披露的信息存在差异

的情况。 

三、董事、监事、高级管理人员的更换情况及其他相关人员的调

整情况 
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本次交易的资产交割过程中，截至本报告书签署之日，公司不存在董事、监

事、高级管理人员发生更换的情况。 

四、重组实施过程中，是否发生上市公司资金、资产被实际控制

人或其他关联人占用的情形，或上市公司为实际控制人及其关联人提

供担保的情形 

在本次重组实施过程中，上市公司未发生资金、资产被实际控制人或其他关

联人占用的情形，亦未发生上市公司为实际控制人及其关联人提供担保的情形。 

五、相关协议及承诺的履行情况 

（一）相关协议的履行情况 

2014年12月18日，公司与藏格投资、永鸿实业、肖永明、联达时代、李明、

华景君华、杨平、金石投资、司浦林创投、联达四方、林吉芳等签署了《金谷源

控股股份有限公司重大资产出售及非公开发行股份购买资产协议》。 

2015年6月29日，公司与藏格投资、永鸿实业、肖永明、联达时代、李明、

杨平、金石投资、司浦林创投、联达四方、华景君华、林吉芳等签署了《金谷源

控股股份有限公司重大资产出售及非公开发行股份购买资产协议之补充协议》。 

2015年11月20日，公司与藏格投资、永鸿实业、肖永明、联达时代、李明、

杨平、金石投资、司浦林创投、联达四方、华景君华、林吉芳等签署了《金谷源

控股股份有限公司重大资产出售及非公开发行股份购买资产协议之补充协议

（二）》。 

2015年11月20日，公司与藏格投资、肖永明等签署了《金谷源控股股份有限

公司重大资产出售及非公开发行股份购买资产协议之补充协议（三）》。 

2015年6月29日，公司与藏格投资、永鸿实业、肖永明、林吉芳等签署了《金

谷源控股股份有限公司与青海藏格投资有限公司、四川省永鸿实业有限公司、肖

永明、林吉芳利润补偿协议》 

截至本公告书签署之日，上述协议已生效，交易各方正在履行，未出现违反

协议约定的行为。 

（二）相关承诺的履行情况 
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在本次交易过程中，重组相关方出具了《关于取得上市公司股份锁定期的承

诺函》、《关于提供信息真实、准确和完整的承诺函》、《关于股权权属的承诺函》

《关于关于不存在泄露本次重组内幕信息和利用本次重组信息进行内幕交易的

情形的承诺函》、《关于不存在涉嫌内幕交易而受到处罚或立案调查的情况的承诺

函》、《关于处罚、诉讼及仲裁情况的承诺函》、《关于诚信情况的承诺函》、《关于

避免同业竞争的承诺函》、《关于减少和规范关联交易的承诺函等承诺》、《关于债

务承担的承诺函》等承诺函，以上承诺的主要内容已在《金谷源控股股份有限公

司重大资产出售及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（修订

稿）》中披露。 

截至本公告书签署之日，上述承诺尚在履行过程中，未出现违反承诺的情况。 

六、相关后续事项的合规性及风险 

上市公司尚需前往工商行政管理机关办理注册资本、实收资本、公司章程等

事宜的工商变更登记手续，目前上述事宜正在办理过程中。 
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第五章  中介机构关于本次交易实施过程的结论性意见 

一、独立财务顾问结论意见 

本次重大资产重组的独立财务顾问国信证券股份有限公司于 2016 年 7 月 22

日出具了《国信证券股份有限公司关于金谷源控股股份有限公司重大资产出售及

发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况之独立财务顾问核查意

见》，认为： 

1、本次发行股份购买资产的实施过程操作规范，符合《公司法》《证券法》

《重组管理办法》等法律、法规及规范性文件的规定，本次重大资产重组涉及拟

购买资产股权过户的工商变更登记手续已办理完毕，相关手续合法有效，上市公

司已经合法有效地取得拟购买资产，相关实际情况与此前披露的信息不存在差

异，相关协议及承诺已切实履行或正在履行中； 

2、本次重大资产重组涉及拟出售资产于《资产交接确认书》签署之日起即

归属于资产承接方所有，拟出售资产中的债务部分存在尚未解决的情形，拟出售

资产中的债务解决部分占总债务的比例为 46.16%，该比例较低主要系公司在审

核通过后收到了有权司法机关的新的法律文书导致的高达 42.53%的债务无法短

期解决，针对这一情况，藏格投资已向上市公司支付了 2 亿元清偿债务的专用款

项，该款项可足额覆盖拟出售资产的表内债务，此外，藏格投资还出具相应的承

诺进一步确保债务未来可以得到顺利解决。同时考虑到尚未解决债务占拟出售资

产总的交易过户金额的 22.31%，比例较低且藏格投资、金谷源已制定了充分的

保障措施。因此，独立财务顾问认为，藏格投资针对债务的解决方案可足额覆盖

拟出售资产的债务，不存在损害金谷源及其股东利益的情形，债务情况不影响拟

出售资产的实际交割，对本次重大资产重组的实施不构成实质性影响； 

3、重组实施过程中，未发生上市公司资金、资产被实际控制人或其他关联

人占用的情形，亦未发生上市公司为实际控制人及其关联人提供担保的情形。相

关后续事项的办理不存在实质性法律风险和障碍。 

4、根据《公司法》《证券法》《重组管理办法》等法律、法规及规范性文件

的规定，独立财务顾问认为金谷源具备非公开发行股票及相关股份上市的基本条
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件，同意推荐金谷源本次非公开发行股票在深圳证券交易所主板上市。 

二、法律顾问结论意见 

本次重大资产重组的法律顾问北京天元律师事务所于 2016年 7月 22 日出具

了《北京天元律师事务所关于金谷源控股股份有限公司重大资产出售及发行股份

购买资产并募集配套资金暨关联交易实施结果的法律意见书》，认为： 

金谷源本次重大资产重组已获得必要的授权和批准；本次重大资产重组涉及

拟购买资产已过户至上市公司名下；本次重大资产重组涉及拟出售资产于《资产

交接确认书》签署之日完成交付；金谷源本次发行的股份登记申请已由中国证券

登记结算有限责任公司深圳分公司受理；本次交易涉及的相关协议均已生效并正

常履行，未出现违约情况，相关各方未出现违反其作出的承诺事项的情况；本次

重大资产重组相关后续事项在合规性方面不存在重大法律障碍，本次重大资产重

组相关后续事项的办理不存在实质性法律障碍。 
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第六章  持续督导 

根据《公司法》《证券法》《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》以及

《重组管理办法》等法律、法规的规定，国信证券对本次交易负有持续督导责任

与义务。 

一、持续督导期间 

根据有关法律法规，独立财务顾问国信证券对上市公司的持续督导期间为自

中国证监会核准本次交易之日起，不少于三个完整会计年度，即督导期为 2016

年 1 月 19 日至 2019 年 12 月 31 日。 

二、持续督导方式 

独立财务顾问国信证券将以日常沟通、定期回访及其他方式对上市公司进行

持续督导。 

三、持续督导内容 

国信证券结合金谷源本次交易当年和实施完毕后的第三个会计年度的年报，

自年报披露之日起 15 日内，对重大资产重组实施的下列事项出具持续督导意见，

向派出机构报告，并予以公告： 

1、交易资产的交付或者过户情况； 

2、交易各方当事人承诺的履行情况； 

3、利润承诺的实现情况； 

4、募集资金的使用情况； 

5、管理层讨论与分析部分的各项业务的发展现状； 

6、公司治理结构与运行情况； 

7、与已公布的重组方案存在差异的其他事项。
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第七章  本次新增股份发行上市相关机构 

一、独立财务顾问 

名称：国信证券股份有限公司 

法定代表人：何如 

住所：北京市西城区兴盛街 6 号国信证券大厦 6 层 

联系电话：010-88005400 

传真：010-66211975 

联系人：雒晓伟、孙建华 

二、律师事务所 

名称：北京市天元律师事务所 

法定代表人：朱小辉 

住所：北京市西城区丰盛胡同 28 号太平洋保险大厦 10 层 

联系电话：010-57763888 

传真：010-57763777 

经办律师：谭清、雷俊 

三、审计机构 

名称：大信会计师事务所（特殊普通合伙） 

法定代表人：胡咏华 

住所：北京市海淀区知春路 1 号学院国际大厦 15 层 

联系电话：010-82330558 

传真：010-82327668 

签字会计师：谢青、邹宏文 

四、验资机构 

名称：瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 

法定代表人：杨剑涛 
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住所：北京东城区永定门西滨河路 8 号院 7 楼中海地产广场西塔 8F 

联系电话：010-88095588 

传真：010-88091190 

签字会计师：张冲良、倪云清 
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第九章  备查文件及查阅方式 

一、备查文件 

1、《金谷源控股股份有限公司关于非公开发行股份的上市申请书》 

2、《金谷源控股股份有限公司与国信证券股份有限公司关于金谷源控股股

份有限公司签订的重大资产重组之独立财务顾问协议》 

3、《国信证券股份有限公司关于金谷源控股股份有限公司重大资产出售及

发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况之独立财务顾问核查意

见》 

4、《北京天元律师事务所关于金谷源控股股份有限公司重大资产出售及发

行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易实施结果的法律意见书》 

5、《国信证券股份有限公司关于金谷源控股股份有限公司重大资产出售及

发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之募集配套资金发行过程和认购

对象合规性的报告》 

6、《北京市天元律师事务所关于金谷源控股股份有限公司重大资产出售及

发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之配套融资发行过程和发行结果

相关事项的法律意见书》 

7、瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的(瑞华验字【2016】01350002)

《验资报告》 

8、瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的(瑞华验字【2016】01350003)

《验资报告》 

9、中国证券登记结算公司深圳分公司出具的股份登记证明文件 

10、方正东亚信托有限责任公司、宁波市星通投资管理有限公司、方正富邦

基金管理有限公司、华福证券有限责任公司、西证创新投资有限公司、吴德华、

财通基金管理有限公司、北京京泰阳光投资有限公司、东海基金管理有限责任公

司出具的关于股份锁定的承诺函 

11、其他与本次发行有关的重要文件 

二、查阅方式 
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上述备查文件备置于公司住所地及深圳证券交易所，以供投资者查阅。
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