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	一、主要会计数据和财务指标
	二、境内外会计准则下会计数据差异
	1、同时按照国际会计准则与按照中国会计准则披露的财务报告中净利润和净资产差异情况
	2、同时按照境外会计准则与按照中国会计准则披露的财务报告中净利润和净资产差异情况
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	第四节 董事会报告
	一、概述
	2016年上半年，公司实现营业收入6.49亿元，实现归属于上市公司股东的净利润-1.62亿元。报告期内，公司非公开发行股票新增股份发行、登记、上市以及资产交割工作完成；积极应对来水偏枯以及区域性弃风限电，通过优化机组运行、发挥梯级电站调度优势等多种方式争取多发电量，努力提升公司业绩；持续做好信息披露、投资者关系管理等工作，信息披露在深交所考核中连续三年获得“A”级。
	1、非公开发行股票新增股份完成发行、登记、上市，收购资产完成过户。2015年12月，公司取得中国证监会关于本次非公开发行的核准批文，2016年上半年，公司积极推进非公开发行股票后续工作，于2016年2月完成新增股份的发行工作，新增股份于2016年3月10日登记完成并在深圳证券交易所上市。2016年4月7日，本次非公开发行收购资产酒汇风电股权过户的工商变更登记手续已完成。截至2016年6月30日，公司总资产为192.96亿元，归属于上市公司股东的净资产为49.42亿元，总股本为971,126,200股。
	2、积极应对来水偏枯及弃风限电等情况，争取多发电量，努力提升公司业绩。水力发电业务年度内业绩呈现明显的季节性特点，公司所属电站河流流域的丰水期通常为6月至10月，丰水期的发电量占全年发电量的比重最大。2016年上半年，受气候变化及降雨量减少影响，公司所属电站所处部分河流流域来水与上年同期相比偏枯；同时，受区域性弃风限电影响，公司风电业务限电率高于去年同期。上半年，公司所属电站发电量 24.25 亿千瓦时，上年同期发电量 29.73 亿千瓦时（已合并酒汇风电上年同期风电、光伏发电量）。
	面对上述情况，一方面，公司充分发挥流域梯级电站群优势，不断探索梯级水电站联合调度，优化汛期、枯水期机组经济运行方式，同时，积极关注国家新能源相关政策，全力参与市场电量交易，最大限度的多发电量；另一方面，通过多种方式降低公司成本。
	3、认真做好信息披露、投资者关系管理等工作，公司信息披露考核再获“A”级。上半年，公司通过深交所“互动易”平台、电话交流及“投资者集体接待日”等多途径与投资者保持沟通，依法合规向投资者传递公司业绩、经营管理等方面的信息。在信息披露方面，公司严格按照相关法律法规做好相关工作，继2013与2014年度获得深交所年度信息披露考核最高评级“A”级后，2015年公司再度获得最高评级“A”级。
	二、主营业务分析
	1、主要财务数据同比变动情况
	2、公司报告期利润构成或利润来源没有发生重大变动。
	3、公司招股说明书、募集说明书和资产重组报告书等公开披露文件中没有披露未来发展与规划延续至报告期内的情况。
	4、公司回顾总结前期披露的经营计划在报告期内的进展情况：2016年上半年，公司累计完成发电量 24.25 亿千瓦时。

	三、主营业务构成情况
	四、核心竞争力分析
	1、2016年上半年，公司非公开发行股票募集资金收购风电、光伏发电等新能源资产交割已完成，公司成为一家集水电、风电、光电为一体的综合性清洁能源上市公司。水能、风能、太阳能是《可再生能源法》规定的可再生能源，国家鼓励和支持可再生能源并网发电，实行优先上网政策，电网企业应当全额收购其电网覆盖范围内符合并网技术标准的可再生能源并网发电项目的上网电量。
	报告期内，全社会用电量增速放缓、甘肃社会用电量同比减少，受电量消纳影响，公司风电机组所在区域弃风限电现象较为突出。2016年7月，甘肃省开展了黄河干流水电弃水减量新能源企业增发电能的直接交易，以提高新能源企业发电量。
	2、水力发电业务长期业绩受经济周期影响较小，短期业绩受流域河流来水波动影响。公司权益水电装机在甘肃省具有一定的规模优势，公司已发电权益水电装机容量176.47万千瓦，居甘肃省水电权益装机容量第一位。
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	公司报告期未持有金融企业股权。
	（3）证券投资情况
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	公司报告期不存在委托理财。
	（2）衍生品投资情况
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