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5 ATV 2 =] 155 0 EL L -

Bhr: 37T
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" 2015 4 RLYUB S K i 15 0
i P B HE S B
1AW CE L4, FRED 36,877.15 205,631.55 92,767.06 349,893.93
Hrp: 0-6 1M1 31,179.18 - - 308,476.85
3IMHUW - - 58,409.24
3—6"1H - - 23,756.41
7—12 1A 5,697.98 - 10,601.40 41,417.08
1—2 4F 1,777.55 15,054.25 4,395.69 7,493.00
2 L E - - - 2,351.92
2—3 4 25.40 3,416.42 296.06
3 F Lk - 3,899.69 188.82
. 3—4 4
4—5 4
5 4L E
it 38,680.10 228,001.91] 97,647.62  359,738.85
VAT 3 2 2 I e P R A
gE| E i Ao HEHFAS W ohr
ST ¢ J] 2 2 8.18 4.79 2.84 2.84
7 A K e R A 44.00 75.16 126.98 126.75

ME R FRKTHRBHORE , 5 HAMFEAT AR, K5 E e~
7] 0-6 I A ARTHRIAK, MR4ES W45 % ™ BRI Rk S5 WOk S DR E S IE
6 /I~ H LA R RSO R 7 B 3 4 FE MUK AR 1 80.61% o H HITA Y LA A A K
BRI O 3 L EIRIKTTSREBCRBR R 5 Ah, HAb 2 7] 4K 100.00%, 21
#it 50.00%, MR PYZ 2 =] A IKE 17 0 LLBCGR AT A, I A A AE 3 4R 1A
RSO T 7-12 AT 1-2 S RSON R S IR K BCR T HR IR K,
ARG IE AR o MSZHST IR A 3 AR S WA 3o Jo e R BOR TR, 5 T ) P T
fEbr i T =K FATIL A ] .

= ML F A E R

Zefzd, AL SNy, B A ER ERRE AEEAT 7 e R, R
TS AN LA 55 22 2 2R RS (R 0, 5 R S SR I m] A i I, IR
HERIHETE T
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21, REMKER, REERXS o RERTLR, HPRE—HAH~LE
B BN FEFFEE0RFE SR SRR M SER 200 ERRE
ARWHERTFARAIRER. ERAR: 1) SR (AFRITIEFNLTR
BHEBEARSHRNENSE 26 5—— EHAREXRFE~ELE (2014 £21])) 8
XHE, #FRFEEILRERPUSRASHNBFEDSH. 2) REERE
B S RABEE X F AR ERE B S EER . §0RI S E) .
2T REH L RABERL.

Ep-F

= JERE T B RO T A B A B S 2 A

1. &R

Sy

(1) 57, ABHI L ER K

U 2015 FFRAN 2014 FR,  BEIIB R RS DLUN T

AL St
- 20154£12 A 31 H 2014412 A 31 H
HH oW | G 0 | &m | & o
TRmEsE 1,391.34 2.64 2,915.34 9.97
M5 151.50 0.29 344.65 1.18
DA 21,697.10 41.14 8,256.90 28.25
ToUA I 14,089.05 26.71 2,625.98 8.98
oA SR 15,187.93 28.79 | 11,160.84 38.18
HoAtim zh 55 7= 3,800.00 13.00
mahE =&t 52,516.92 99.57 | 29,103.71 99.56
KA B 29.91 0.06 26.01 0.09
EVE s 16.58 0.03 22.27 0.08
KRB 106.41 0.20 45,53 0.16
18 S P A5 55 7 75.70 0.14 32.74 0.11
RN At 228.60 0.43 126.55 0.44
B’reait 52,745.52 100.00 [ 29,230.26 100.00
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SR — KT T R R G FE RS AR, KB RO NIk
AR TR oAt SISGR S R BN 55 7=, RS 37 2 BRI 9 FH 45 . 2015
L 2014 FEARRBN T oG B AR B 3 0 99.57%. 99.56%, I L
RN, DU T EEIH BB L BT R

ORI K
A SRR A E0 B

a. B R A A

AL FT

WA 20154 12 A 31 A 20144 12 A 31 A
7 ST 5k AR A 21,999.88 8,387.85
IR 5 302.78 302.79
7 HA K 35 14 21,697.10 8,256.90

b. NSO K AR A B YSN LA

A FTT

W H 20154 12 A 31 H 2014412 A 31 H
7 AT K R A 21,999.88 8,387.85
ERIZL N 189,239.62 93,813.23
ST SR AR 0 SO L A5 11.63% 8.94%

JERTIE I RISOK AR A 2015 EAREL 2014 ARG T 162.28%, MR
Ko NSO R ARA U EL B A 2014 SEA ) 8.94% [T+ F] 11.63%, H %
5 B T A S B I R BOSCR AR AR EUR T R AR, K& KA &
WG T AR RO AE AN R K, TR T SISO SR L R 1S [ R
KA & RIS RE 7], T KA B P EGRIUANEE /), JbRTiEI K 737t m
KA &P KA, (513 2015 45 AR MISOK KR AR IR K.

B. S SR IR TSR EUR

Q. BT 4 A F K BRI FRR K v 45 1) B HSCR I

BP0 EE R BTSRRI % P S SGRR I AR A -
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LT 4 R BIT R [BR 258 3] 3,000 T (B 3,000 5T LAb R I
it o S AbR T AR A E] 1,000 /576 (41,000 J576) LA E R H At S e gk

DX BT < 0 B K ) SRR T B EAT DA I, A B DAIE R B
LI AU ORI I R T R, AR AR ORI < At AR T LK Y ZE A 5
SERTKHE S IO PE i RIKHE RS o SN AR i 2 DR (1 BRI < 0 B K P A T, K
AN R A TR IR HE %

LT < AT A K ) SRR TR K HE 5 TS OV BROMEEAT Rk, et
AR i FE A AR T LI T B Y ZE A SRR IR A 4%, TR NS & Sl
AR R AEIAE B ST, R LN 2 THSE SR I 2%

b.#215 F RS RF AR & THGR IR HE 26 (10 I -

15 FH RS 5 AIE 4 5 B0l . kAR -

X T BRI AN B K B LSRRI, 5 28 BRI I oA D M P P 0 < 0 B K
SRR I S 25 P RS R ik R o D9 T &, ARE DLRTAR I 5 2 B JUUE
JRURSE 5 1k 1) S HSCRR I 5 1RSI et 2K A O A, 45 45 B i D0 2 T B2 RO IR K
il

Wi 4L 2 (O
Py n— T H KT
LA TR, VAR, TEaR
AL TS R TS, (RSB0 . ARG
N2 P S ST
TR LAALA Z A AR, A AT
) i 1) 107 o 220 0 BT L B
il th/%/\ N Z /El\ |'1 Jhé\/\ N e
Mg ST WEIVIE | b it 2 BORCIOTHIERS J (712 P
U 41 433K

K HIK S 3 g SRR HE 4 1TV

Tt PRI EEH (%) | HABSHGEK TR E A (%)
0—61™H (A& 6 MH, FFED 0.00 0.00
7—12 M H 5.00 0.00
1—2 4 10.00 10.00
2—3 4 20.00 20.00
3—4 4 50.00 50.00
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IS

PSR TR LB (%)

HoAt BIBGK T LA (%)

4 EDL

100.00

100.00

C. PRI A B A HCH BT SR ORI 25 1) R HACR I

SR PR IR K HE 2 (0 B2 O - A7 AE BOUIE S 2R AR 2w TR % MG I Y
JEA AU BRI

PRI HE % FRITHR 7Dy AR RLGRI A T AR B G i B A AR LT
IME R ZEREAT T

KIS 73 Wi SR IR K HE A BT DL 1

A FTT
2015412 A 31 H 2014412 A 31 A

R T TR | s | s |
0—61H 14,591.44 6,031.74
7—121H 5,183.91 259.20 5.00 1,828.65 91.43 5.00
1—2 4 435.93 43.59 10.00 395.14 39.54 | 10.00
2—3 4

&t 20,211.28 302.79 8,255.54 130.95

bR 2015 K L2014 HE K W7 IR A b L 55 77 Be B 4330 N 41.14%,
28.25%, HAKESTE 1 4 DL A SISO R A0 5 LB AE 9590 L) 1, Nk K =]

e A3 N o

JEH B EAREE Y PC i & AE sl SEM FE i, SROAEUE B oy
Z, FFHBA RS & IR SEO thILIRS . &R ER RS . DSP k% .
POt i B A HET EAT 77 i, (RSB R TP AR 2 7 BOAE SN R], E ARG
EHBGE, T KAK, 457 0-6 ARIIKI, XtFrh/hg ), ST EESE,
KA 27— BON KIABOBAE LR 5, I S5 AETEBh R FF A S AE R &R, AR,
AT K [ AT AR 5 /) o

20154 12 H 31 H, MNRIKZE B LA BN T
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BALATR &5 b BRSO R R BB (%)
L BH A MR R A B A 1,839.39 8.36

A6 H T AR A S AR PR A ]
AT 1,789.36 8.13
FE R G Y 28 R A PR A H] 1,568.22 7.13
AC 5 B W R R B A R A A 1,102.36 5.01
FC M 6 T 28 B A ) 1,091.71 4.96
&t 7,391.04 33.60

@TiAT Kk

JEntiEs 2015 4. 2014 R TUARIUK MR %17 758 14,089.05 JI G,
2,625.98 JjJt. 2015 “FRH 2014 4K, FUA MK EHMEIG N 1 436.53%,
FEJFF Y 2015 4 LEREE L % KIRIE K, BOSCEAAR I)IR ARG, R
IREAAR IR R TUE A S A A 7 B H BEAT A B, 2015 AR FESE =R FEIR p
ZEIARA AR, 3& & 2015 A AR B E FEIR R A AUK TR B EL 3, M
FHEARR I I WA (Al 2T BIRLRE, K% 5 3K 0 43 2K 2 T

LS/

@ Ho At B

A, HAB RIS AR B O

BAfr: Jivt
e 20154E 12 A 31 A 20144E 12 A 31 A
LAt S R AR 15,187.93 11,160.84
NSRS
HL At 2 AT I R 4 15,187.93 11,160.84
e I, AR SSGRIZ R I Bl 73 4
AL TG
WA 20154E 12 A 31 A 20144 12 A 31 A
(EE 2,910.05
& < 96.35 119.73
. PRIES 15,031.30 8,096.20
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i H 2015412 A 31 H 2014 %12 A 31 H
RIS FEVE B N SR T 128 3K 60.28 34.86
&t 15,187.93 11,160.84

JE b H A SUSGER 2015 HEoKHK 2014 AR ARG K 36.08%, Jb 5T M H At

WO T ZAZ ST R TRAE & . BB IR AR

2015 E 5 Jb s dhile N K iE 4

R I A A HAR NSO P SO AR 1) RAE AR BLE G, RTINS T 2015 4 2
(5] 748 73 B <A il AR A A FL A ML SCR I A i 2 /N T NI

#E 2015 FFARAM 2014 K, AERTREIF PG RS DL T -

AL S0
20154 12 A 31 H 2014412 A 31 H
8 & G (%) X HH (%)

T K 2,950.00 6.40 1,000.00 3.63
JREASH K 3,981.13 8.64 13,936.10 50.63
TR I 11,726.95 25.47 4,280.62 15.55
J A BR T 357 T 77.84 0.17 58.16 0.21
IV AZ A3 B 2,353.92 5.11 425.88 1.55
A ) A, 5.68 0.01 - -
Fopth A 5 24,963.88 54.20 7,826.95 28.43
mah i a it 46,059.40 100.00 27,527.71 100.00
AR E T 46,059.40 100.00 27,527.71 100.00

#HZE 2015 4. 2014 FK, R EM ARG S AR, EENNAT
MR S TR RN He At N A 3k, = T& 1 5 i sh fu st i EL 9] 43 ) 88.31%.
94.61%, I N LLARBRN, B 3B H AR S G L i R

ORAT K K
AL JioG
B 2015412 A 31 H 2014 %12 A 31 H
NI 3,981.13 13,936.10
it 3,981.13 13,936.10

A6 WA I N AT K K T 4340 2015 K% 2014 SE R T 71.43%, TE
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JEBE g ORI F T RAS 7 ML 555K, 2015 455 P B2 45 b 5t i 3 A i
W EOR K2 90 RAEHE KL 45 %, BEIN 13 E B 55 3 1 A A5 M At
MK AR AT 2015 FEARHL 2014 F AR A BRI 22015 55 3 - MCH R A

A S A R [e]

2015 4F 12 H 31 H, MNATKZET LA ER W T

A FTT

FAfr TR R SR BATK K RBL (%)
e 2 TR i ) 2% R A PR T 2,944.88 73.97
I D E R R A T 318.40 8.00
S N5 2 ] 159.03 3.99
JER G REARH R A 95.72 2.40
AR INK B S AFH IR~ 7] 92.56 2.33
At 3,610.59 90.69

@RI 3
AL TG
| 2015412 A 31 H 2014412 A 31 H

V.55 55K 11,726.95 4,280.62
&t 11,726.95 4,280.62

b 5 W T K K T 42 &0 2015 HER #2014 SR 7 173.95%, FE
HT 2015 G2 b 5Tl dill 55 RmE K, FHOSOM 20ORH B2 4 386

@ H A B AR

A o A N2 SR 2R T ) 0 T

HA7: St
AKIER 2015412 H 31 H 2014412 A 31 H
4 X ARIIE 42 16,382.52 7,451.77
PREDIEE® S8 8,541.21 367.15
AHARAT 3 20.15 8.03
Rk 20.00]
it 24,963.88 7,826.95
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A S AR AR o T O < S ORAIE g AN SR T 5 T Y T Y SR IS A
KK, H i R ORIE e 2 2O R & P WIS B 20 PRk <, RFE LRt 5%
AT EFMRLE, 20 B AL B ST & RS EERUBUS 9. 10%E 88
ZIPRIUE S o

(2) FEfTRES 173 HT

AL S 3 YA T EER BT RE ST HR AR I T -

i E 2015 4F 12 A 31 H/20154ERF | 2014 4 12 A 31 H/2014 &£
B AURRE (%) 87.32 94.18
mahteE () 1.14 1.06
LR (B 0.83 0.96
Eﬁéiﬂﬂﬁiﬁﬁ%ﬁﬁﬁﬂﬂ‘ﬂ 6.782.71 p——
Chio) ’ ’

2015 B AR 2014 4FE N RECR, FEERY: 02015 41 R4
oAb 0 B (UK T PR ROR ¥ 90 R 4EHE A 45 K 2015 4FFE 5 = 2R SRR AR
AT TR ASE 75 S AT I R AR B 2014 4R K@D . 22015 FEIRAR N5 57 5
BB PERIN N 32015 4F B & E L G R MR KA 153 A w1 7 5 R B A

IS 340 o

2015 4E & SRTIHRERS AT R 2014 E A KRG K, FEZR&HT 2015
b 55 T A R T AT L PR 3 K

(3) B ¥R 1

A e i A T BB R A RE TR AR AN T

B 2015412 A 31 H 2014412 A 31 H
7 WA 0 ] e 30 12.46 14.68
[FAT Y b T 2 ) SO R 2 a0
WiH 2015 £ F 2014 5
Bl e 4.79 511
[EREDI ) 2.84 3.30
F 3.81 4.20
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JEHTHE I 2015 A1 2014 AF (1) SO O B 23 T AT BT A R PEE K
S, X RSO R B R . b RTIE R 2015 5. 2014 SRR R A E N
12.46 1 14.68, AP FF%, HEZJFKZ 2015 45 H T HBUF R BOBSCR 8
JERTIE B KA 2R TAERDICGR, [FIRHEARTE T KA BN EE S, KT
A KA B, b st i 2015 SFEIIR BIOK R FUCIEE K, 1
K I NI, (5 AT BT m A BT

£ b, AR B A A RE TR

2. EAGESI T

(1) B A T

AbntilE e — AR A R 5 B IRS M AR, FEAFATL S E R
PRGIRN PC it LB i SEM 7=, IR T ERIMI T R, HHHEE R4
AT ERRE SEO TRALMS . AR EWMSS . DSP 5. Wubgd i K HA
TR TR U R B i = | AL AN ot 713 /7 e = | L N K S | S ok =4
NV R/ IR

BAT: JITG
2015 BB 2014 *EPF
]
&H HEE (%) &M HH (%)
ES=2Z 0 'ON 189,239.62 100.00 93,813.23 100.00
ERNZ S CON
=a7h 189,239.62 100.00 93,813.23 100.00
OEHIAN, JbmTiE s o= 5 F B SIS LT
BfT: TG
2015 BB 2014 EBE
B
£ B (%) e G (%)
s 162,282.53 85.76% 86,654.14 92.37%
B E 18,981.99 10.03% 3,531.19 3.76%
HAMRS 7,975.10 4.21% 3,627.90 3.87%
=7l 189,239.62 100.00% 93,813.23 100.00%
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AR, bRt W B SN 2R B TR 51388 R 30 TLC E 4
BORIRSS IO, 2015 452 T BV S5 RN IG HCk , %5 2014 4F 5 N 95,426.39
Ji76, HWIEIA 101.72%, FEBFIESR, Bdaw AT Wi s 2306
A, BRI 15 WS B AU R BB A b, ) T AL il %
RIS O TR S 2RI E R TR, LR RS KA RS R W E
BIRSs, EEAR BAN BT SHT . B SOREEE AL TRENI . HORCCR
. SR AT T SR E B T RINRHEARBN, TR 8ok R A5 43
HPHAR T REFE R, KREZ N 7RISR . J6 e gk S OR KR E R
i RL S5 RS e B RRAl b, ok 7 AE T TR shim A BRI R ),
BTSRRI P AT T — 0 — i BOoR, IS T R MAUR .

O IA,  AEHTEEI PR 3B S WA L T

Ffz: JII0

2015 £ 2014 B

BARZ TR
L'\ i B (%) YO 5 Eb(%)

F AR EAR AEEO RN A
R EEMRBCAR AR HE

o . 180,849.80 95.57 87,320.08 93.08
ChED AIRAF . HE 2 E R K
LR AR A A
HAh AR 8,389.82 4.43 6,493.15 6.92
it 189,239.62 100.00 93,813.23 | 100.00

e EEMAMSEHEAR e HRAF . W EEM IR R AT . HE CRED
AIRAT L K R R BB IR AR RETT, AL A IR .

LRI IR E M TR R, AERCEE IR A 93% L A
KB TAEH B ER) SR8, BT A AR R 51 B R 55 U e H L Py
o AERCEMEON A E R SRR, T 2014 £ K& 2015 SFHFEER A VN
TR, ORI i iR At TR AR R 2015 E1E,
AEREMINR T 5 A EFIB TSR, TS BRCE IR .

(2) A K EERIR AT e &R RE JE SRR E VE R EE R

Bfr: JiT
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H 2015 &£F 2014
EAIZON 189,239.62 93,813.23
EO AR 179,481.63 89,047.65
B 6,782.53 2,372.22
EDAMEA 0.18 0.10
HE A 6,782.71 2,372.32
bEp N 4,983.56 1,846.20

A, AE SR R 32 BRI L A E LSS

R RE R M b Bk B R e

ARG E PR 1) B R E AL OAE AT

ARAT MV T 3 75 SR 2 15 2 HE LK BN B @B RT3l KA B Rk
FaE HAFERIE; Ot S KA EER R G E HiFg: @JuntiEifi
PR HHE S ORIF I RFEER v s ©Ab BT RE I AE 5 45 S DR RFRU ) T SO HE B2

IRV S

(3) BAIED T

WAL TG
TH 2015 4B 2014 &EpF

NN 189,239.62 93,813.23
BV RA 179,481.63 89,047.65
FH) 9,757.99 4,765.57
EHZE (%) 5.16% 5.08%

H ERATPLE S, S WAL 55 3 B R R sh i

(4) FhEZREZERH oM
AL E I RE R EER H B
BAr. UG
THE 2015 4EfE 2014 R

—. ElE 189,239.62 93,813.23
=L EN R A 182,461.63 91,450.76
Horp: B RA 179,481.63 89,047.65
B4 K B n 176.46 89.00
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T H 2015 4EBE 2014 4EBE

e 1,884.54 1,825.27
YR H 621.38 313.01
% 2 H 125.78 44.88
BE 7B 0 % 171.84 130.95
e AR EESGE

i arid (& 4.54 9.75
=, BRI 6,782.53 2,372.22
=22/ PN 0.18 0.10
W EDLANSE

V9. ) A A 6,782.71 2,372.32
e BTS2 1,799.14 526.11
Fiv A 4,983.56 1,846.20

b, BN BENE A ST VE LR SC < (1) BN A1 (3)

BRI RN

I, AE T 3R] 9% A A USON BRI DL R -

W H 2015 4 2014
B H 1.00% 1.95%
B 0.33% 0.33%
%5 % H 0.07% 0.05%

W BT RS I, BRI 2 Y SN LU % R RS, B

TR NG 5O A B P AR 4 R R MO\ DR 1845 R R RIS RN, A7
TR AR TN G TR L s A H 2 S SO EU LA A T 559 i
ALEHI 2 BT, 32T 2015 SE09 1 A WO KRG KO 55 4w SR 1,
ABBCEE ST INARAT B A AR SCHHB AR R K

= BEE RS B OWAE I 7 B I R BB B LSRRI PEAS AEL I S e
I E R A AN SO 4 K7 AR, Hp 2014 I 1 5K, 2015 G083
K, FLARUIE J5 R R 5o b 25 RN A AR R 52 1 43 AT G

(1) N7 Am s K EE ), 2014431, HiFE 5 WS HLK
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RRPAR mRFZEAT AL, WL LR RS ETHRA RS 1EE
51%I1 H BEAUM L2 355, IFHRA00 /T et a2 1 R DIR . ZE RIS REUL 51T T
B, NSRS T A

T T T M T 155 50

2015 2020 L

IH 2016 4F | 20174 | 20184 | 20194F | 20204 ol
F J&

— Bk

A 631.80 | 2,066.31 | 3,719.35 | 5,950.96 | 8,926.44 | 12,497.02 | 12,497.02

e B

ok 281.37 | 1,279.71 | 2,303.48 | 3,685.56 | 5,528.34 | 7,739.68 | 7,739.68

e 0.71 9.51 17.12 27.39 41.09 57.53 57.53

W . . . . . . .

HH e TR 37.16 103.32 185.97 297.55 | 446.32 624.85 624.85

EHWA | 158.31 413.26 743.87 | 1,190.19 | 1,785.29 | 2,499.40 | 2,499.40

A 5% %k -4.53 - - - - . B

IR AE

15.00 - - - - - -
ok

. Af
KR )] - - - - - - -
g

aZeEilie

=114

i 143.79 260.51 468.92 750.27 | 1,125.40 | 1,575.56 | 1,575.56

1.49 - - - - - -

142.30 260.51 468.92 750.27 | 1,125.40 | 1,575.56 | 1,575.56

35.74 65.13 117.23 187.57 281.35 393.89 393.89

106.56 195.38 351.69 562.70 844.05| 1,181.67 | 1,181.67

52.21 95.74 172.33 275.72 413.58 579.02 579.02

AVRAT Gy 5 W5 B AR AL B 190,390 15 76, 45 F11 I T 5 TEL ik A SC T iig 25
Jo, SR BARYEASE R % oN186,600 1 G, BRTFAE{E 190,390 77 76 K 43,790
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Ji TG

(2)2015%5H28H, N T IR S EVIEL K, F I 5 L1207 ()
RO, ST (W S WFOE 1009 IR UG LE4 S 1, ik ikl
400770 FRERE SR MESE EBEEED |, KR R
WFOE100% /B AU 1L 5115, ik N300 /53670, Beiksetefa, Hidi
WFOE K i HIWFOEAZTE N B Ak, AR s AT AF .

H 5 1 A0 6 1 W WIFOE J% 5 BIWFOE £ 8 1 IR R K I VIEZE by, HL
GRR T A A Rk BN R TTRESEBRV 5%, RSO 22 17 i WFOE A i S WFOE
XF o3\ B4 B DA B TG R

(3) AR R — ST A HL 7 45 1 KA BE R AR R P07 R R B A ]
NTIRFAFHEARIF LR T), 201546 H 18l 5 1 20 R W AR X RS2 25T R
bW, LS50 T TN A& S X1 R s 4 A (Rt A0 AN R B5% I AL o FEik 58
G, MARRBAEHERR A5,

THZE 2SR AR KA P 5 DL h «

2020
i H 20154F | 2016 4E | 20174 | 20184F | 20194 | 20204 Lifjﬁ
=

N 754.83 | 1,580.00 | 2,085.00 | 2,773.00 | 3,744.00 | 4,867.00 | 4,867.00
W B
& 346.78 | 809.00 | 1,068.00 | 1,421.00 | 1,918.00 | 2,493.00 | 2,493.00
=
=B K 3.60 7.90 10.43 13.87 18.72 24.34 24.34
B Im
R H 0.50 - - - - - 3
B R 52.89 110.60 | 145.95| 194.11| 262.08| 340.69 340.69
it 5% %% -0.52 - - - - - B
TP IR - ] ) ) ) ) )
%
e Am
R TRER g - - - - - - -
%
eI s - - - - - - -
= A 27
" 349.05| 652.50| 860.63| 1,144.03 | 1,545.20 | 2,008.98 | 2,008.98
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e gLk

A 0.02

Ik EDIk A
SCH

= A

5 349.07 652.50 860.63 | 1,144.03 | 1,545.20 | 2,008.98 | 2,008.98
oA

Wl FrgA 48.66 97.88 129.09 171.60 231.78 301.35 301.35

V9. #F5E | 300.41 554.63 731.53 972.42 | 1,313.42 | 1,707.63 | 1,707.63

DR IR AR

Tl

135.18 249.58 329.19 437.59 591.04 768.43 768.43

AIRAE Gy SR B AR5 {8 9 190,390 /3 7T, A5 1 & th 20 75 = AH 20 T Wi 25
Ja, SR AR N % oN184,160 /5 G, #FEEAE{E 190,390 15 76 | 46,230
JiJGo

=, MM EBHEER R

A% B, JSL SR ATy BT A E SR e R 1 AR R 55RO
B AL A BE 7770 A L b 75 393 A UST IR A 5 7 2 ] 1 D R Bt b S A A 4L PR 52
M o

22. REMRER, FRZGUBEEITEEN, SEEBGEEFTEER
190, 390.00 /i7t, 3{E 163,275.19 Hyt, HG{EZR 602.16%. 7 F4h M E IR
e S EMI, 2016-2020 FEWW AT H A 390,366.30 /7 TT
508,866.53 F T\ 657,917.37 F T\ 826,710.27 HIt. 992,268.34 FF it iE R
AF: VERBESAFDMNEEFAR S L4 E R EEBGE ETETUNER .
EESHETARERSEY 2G4 TI#EKias, TG, HHES. &b
5N ERFREMRARER. BEREREKSHFITEAEER, UETHS
AL ZSRETUNER, AHFEEEEREERREEEM RN KTNKER S
B, BRERSERT HARBRAFTEE R 55 3 & mE fiimssEH+
ERPBER

G-
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—. BEEAFMEET AT 0 RA T X RN R PP TR B O
PHES BRI & A 2k

1. BER WM B RS s VP A T 1% L

(1) BEA WG S L an -

MAL: JIOG
WiH 2016 4F 2017 4F 2018 4F 2019 4F 2020 4F 2021 4F
n 186,468.5
—. BN 79,339.48 | 103,383.20 | 129,055.99 | 159,376.46 | 186,468.57 :
TR 154,558.2
SR\ |57 66,535.84 86,645.44 | 107,647.00 | 132,351.26 | 154,558.29 0
BV AL 4 bt
i 95.21 124.06 154.87 191.25 223.76 223.76
BN 4 4,242.68 4,613.75 5,007.64 5,259.15 5,533.72 5,533.72
=gtk g 2,325.99 2,622.65 2,869.34 3,084.32 3,299.66 3,299.66
It 45 %% F 28.29 36.87 47.68 59.91 71.90 71.90
B PR 1 2R
m: A E
AR Bk
ok
=, BN 6,111.48 9,340.42 13,329.47 18,430.56 22,781.25 | 22,781.25
e Bk
N
M EAANE
H
= FE S 6,111.48 9,340.42 13,329.47 18,430.56 22,781.25 | 22,781.25
Jok: ATAS L 1,527.87 2,335.11 3,332.37 4,607.64 5,695.31 5,695.31
V. ¥R 4,583.61 7,005.32 9,997.10 13,822.92 17,085.94 | 17,085.94
(2) WIS 2 PO e an 1
AL TITG
i g 2016 4F 2017 4F 2018 4E 2019 4F 2020 4F 2021 4F
o 296,894.8 | 377,754.7 | 487,331.6 | 614,898.3 | 742,143.0 | 742,143.0
—. B
7 1 0 0 1 1
o 284,296.0 | 361,741.1 | 467,047.6 | 589,832.2 | 712,184.4 | 712,184.4
3 9 3 7 0 0
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BB SN 313.04 394.98 506.83 636.66 764.44 764.44
Bl % 1,209.90 2,310.22 3,807.69 4,780.70 5,958.06 5,958.06
EHH 843.08 1,433.77 1,961.91 2,222.16 2,466.49 2,466.49
4 55 2 H 166.90 217.56 281.28 353.45 424.23 424.23
PP AE R
. 2 R EAR S
fﬂi
Fe Bz
. BRE 10,065.92 | 11,656.99 | 13,726.27 | 17,073.06 | 20,345.38 | 20,345.38
P =R 2N PN
W BN
=\ FE S 10,065.92 | 11,656.99 | 13,726.27 | 17,073.06 | 20,345.38 | 20,345.38
W FTARHELB 2,516.48 2,914.25 3,431.57 4,268.27 5,086.35 5,086.35
111 B 73 Y 7,549.44 8,742.74 | 10,294.70 | 12,804.80 | 15,259.04 | 15,259.04
(3) TR 5 T WA s FOU 175 5L

B JiT0

i H 2016 4F 2017 4 2018 4 2019 4 2020 4E 2021 4f

—. Bl 35,646.53 | 53,375.39 | 72,119.72 | 86,941.74 | 100,545.93 | 100,545.93
W B 34,061.95 | 51,035.35 | 68,983.18 | 83,157.14 96,151.03 96,151.03
B B S B 42,78 64.05 86.54 104.33 120.66 120.66
B3 558.32 833.16 1,121.92 1,232.39 1,366.21 1,366.21
EHNH 371.11 579.61 765.22 864.27 970.39 970.39
W %% %% -
PP AR 1 K .
e AR EES)
i )
Eitdnd g .
=L BRI 612.38 863.21 1,162.86 1,583.61 1,937.65 1,937.65
=R 2N PN -
W BN -
= RS 612.38 863.21 1,162.86 1,583.61 1,937.65 1,937.65
W FTABLT 153.09 215.80 290.71 395.90 484.41 484.41
1LV IRE 731 Y 459.28 647.41 872.14 1,187.71 1,453.23 1,453.23

(4) A Rt T L anh -
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BA: JiTT

THE 2016 4 | 20174 | 20184F | 20194F | 20204 | 2020 fEDAjE
—. B 1,580.00 | 2,085.00 | 2,773.00 | 3,744.00 | 4,867.00 4,867.00
W B A 809.00 | 1,068.00 | 1,421.00 | 1,918.00 | 2,493.00 2,493.00
B 4 S B 7.90 10.43 13.87 18.72 24.34 24.34
By - - - - - -
EHNH 110.60 145.95 194.11 262.08 340.69 340.69
W 5% %% - - - - - .
AR RS - - - - - -
e A R EAR ) - - - - - -
B Al o - - - - - -
=L EARE 652.50 860.63 | 1,144.03 | 1,545.20 | 2,008.98 2,008.98
P =2 PN - - - - - -
W BN - - - - - -
=\ FE S 652.50 860.63 | 1,144.03 | 1,545.20 | 2,008.98 2,008.98
W TR 97.88 129.09 171.60 231.78 301.35 301.35
P9, FE 554.63 731.53 972.42 | 1,313.42 | 1,707.63 1,707.63
(5) TG fEIRYS 8 TR Bl an F -
BAL: FITT
TH 2016 4F | 20174 | 20184F | 20194F | 20204F | 2020 4EBAJR
—. B 2,066.31 | 3,719.35 | 5,950.96 | 8,926.44 | 12,497.02 12,497.02
W B RA 1,279.71 | 2,303.48 | 3,685.56 | 5,528.34 | 7,739.68 7,739.68
B K B 9.51 17.12 27.39 41.09 57.53 57.53
R H 103.32 185.97 297.55 446.32 624.85 624.85
EHH 413.26 | 743.87 | 1,190.19 | 1,785.29 | 2,499.40 2,499.40
W 4% %% - - - - - -
B I 3 K - - - - - .
e A R EAR S - - - - - -
AE & - - - - - -
= EANE 260.51 468.92 750.27 | 1,125.40 | 1,575.56 1,575.56
=2 PN - - - - - -
W BRSNS - - - - - -
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= FNE R 260.51 468.92 750.27 | 1,125.40 1,575.56 1,575.56

Wk AT AL 65.13 117.23 187.57 281.35 393.89 393.89
VU, &R 195.38 351.69 562.70 844.05 | 1,181.67 1,181.67

2. VNS B icds M A A

APPSO A A2 AR A Al 2013-2015 A 87 THR 5 DA B E SR AL )
AT o £ 787575 18 2w BLSI Y 55 FERHAN A ey Ty I BEt b, JFAE T 518 iR i
ARTHR SR A B ARREE HEAT 1 73 B I o S50 A 4 e Ji 0 5 1 P U [ e
I AV B UAR — 2. — ok, A3 BN JLAS EAR I -

O % L8l A e kS D L 8dE;
MR 1 T T B X I 55 B AT I 5

OIS 5N ER G TS &, IR O BT S B IE, SRk
ab O E R R B EE S HOK .

NI ARV EN NI KRS BTG KR LA b, 255
A Iy SR 2 ESE KB K . RS 2013-2015 R4, 2014
SEAIT 2015 AEENVRN IS KK O 160.11%. 95.35%, K Fm T4k P2,
% R B TN B AR, TR 2016 EARE AR ERDUE G KAk,
T AE A RS U K RAL T 2015 4. Bl HECNBARKMABI R, NEBM
J R B R RS T SRR B SRR, BB (R AE A K, M 2012
W 7817 fLItHKE 2014 Ef) 1,573.4 1470, EAMKRIEF 41.87%

(iResearch (1 [E B S AT AR B ES 2015 4F) ) o ARKVHAE T
2017 fELAE OB D s, AT PG K ARG BT E A .

TINEF|ZE: 2013-2015 FEE 1 BRI ZEMKIKA 11.72%. 8.55%. 7.46%,
SR TE G 1IN KX 8 LYK, 2016 AT BRI % 7.31%HK K T
2015 4, 2017 4 LUJE Bl HAR MRS 5 m B RN S LYK, Al gia BRI
H L, 2017-2020 FK RN 7.37%. 7.36%. 7.39%. 7.40%. {HH TiEE#
&, AT BRI R AE, RSB XA .

Il
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AR I A AR AT Y B A A (WACC) kit EASY, &
RN

WACC=KexWe+Kdx(1-t)xWd

Horr, WACC: I 25 58 48 il A

Ke: ATl a8 55 A A

We: BLad B ASE R AL R (15 45 L

Kd: 4705 5% 55 A A

Wd: {5155 B AAE B ARG I P 20 b

t: FTERiEE

L & NI Z NI

Rt A A Ke KIS A B = Ml (CAPM) 5L, AR

Ke=Rf+ ERP x B+ Rc

Hrp, Rf: TR IR 2

ERP: iz WA

B: ALEE T T 47 ALK R 4L

Re: ik AN sl UG i 5 2 8

g b, ARUVPAL R BT 38 B AR AR 12.30%.

Z. GemKES. Tlthl, RS RSN, BARERE
E¥REN. BPFRERWKEFETEFBEN, PRI AL 51 HE

B, A TR R ARORE REE WA KR IARSE e 2, RERDSHE
TR MATE R K.

(—) MR
LIRS A P BE A LI e A T H AN A RE R, H T ELER X 41 AT
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WK HABFE DR R Jg b o B E A, WAEEE . JORKHE. 7
ST RABOR, BAIRZAEGUE )7 S LB AE S, IEE AR B —
g HEHTBL KRBT,

1. HIRRT S R ARG

BEE BRI KR, NEBEM ) & Bk At T 5s R AR S #r,
HHEM S I AR R YT, M 2012 FEH) 781.7 A G K E 2014 FE 1
1573.4 146, EAEEKFILT] 41.87%.

2014 Fr E HEEM T E BRI BN 1,673.4 {476, HEKFEN 41.05%.
HRCW S ZAE R POEIG K, H AT gt NREH, KR JLETPE REFRR
WK, TTEE] 2018 4, HE H M)A T I Rk 4,000 1206, T35 ES A+
IR

LIRS AR R

2012F 20184+ E B BRI 4 ML T
¥fr. {77

4.500.00 4.198.00

4.000.00 3.527.00
3.500.00

3.000.00 2.854.00
2.500.00 2.168.50

2.000.00 1.573.40

1.500.00 111550

1.000.00 ?81 70

500.00

2012 2013 2014 2015E  2016E  2017E  2018E

MRIE 5 R ARiE, W RLR IR 5 0 N R OCBE T HR)E
B & A )5 B AT SO A MO BT
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e B A TS5, b o v R RS RIS S
HFE IR R 4 T 37 K 28 KB 0 3 A, T S8 w8 U — e T IR 5
RAOPEH)S H 3 2012-2018 FFEHFE AN R AR FIR I 5 1737 o5 A 4030 & 7
MAE LT PR

2012- 201854 @A ERE X RS & HiHaHA TN (%)
100%
S0%
BO0%
TO%
[
L%
409
I0%
20%
10%

2012 2013 2014 2015E 2016E 2017E 201BE

pHEERETAL B TAlk @Al
G Sl aEEESE m A &AW

HEKJE: iResearch (H[E H IR 54T MLAERE WAk 55 2015 )

HWRERG AT EAY, 2014 4, BT RNI ML 438.8
1276, WK IE 50.6%. #id @ T RAEM AT &g, KR HgK
— AR 8 T E AT B SR E B A R, 53— AR TR A &R i A
B HE G .

TiAh, R I ELI T BT AR AN T A, RSk — B T, B
BRI EBRANSCREE PC Ui, BONER S HIG K I FTE. 2014 F#43)
T EA R 296.9 /27T, FIHIEKE—#, GKAEIX 122.1%, KRIUE.
Boal] & AR T I S i v TN %) T . R R AR I L B
Z W RAIHE K R8N SRR IR R FIAR 55 1R 2 A 30 35 T KR I3 D1 B
1.

2. BE#IE

(1) s HAT AR
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PIrEEEEE 2 0L PC 3 BB . M 5l EL I X <5 0 S it 4844 % FH 7
BRFBITRIEH TS, Wit | ORI SE . QA B, HARRH
BB EHPCR ML BARIME R T S WA I e BE AR S 2% . e
TR R T AT A T LAY, BEE TR AR, B e iRl B aE
WA FRR A AFEMEAL . SE R, EEVEAI AT T B E B RS TR
KEFE. WRFE. BE) 2. JCRKEHE. ZARZ . BERBR . AR, I
LT BRI AR A fe - DRI R il 5t R4

s e ORI W, Bale i LosMEa 5, R s 8w
TEEMA R RN R S R E ST, A% R v S R
BOBEEAESS

(2) BRI EEH

MR 5% 5 (SEM, SearchingEngineMarketing) J&45 24 B I W ] J7 £E
WRGIE (HEER. M55 Mgpe Rian, MRERNILREIHEER
P SRR U] A O AR S 8 PN 2 I — P s g 2o BB D P B R e A A
ARG AT OB R, JB T ESR R R, MRV R SN
BAARREH PR ENEERS, RABEREXE, FIE SRS

RO BCRH] CPC i 28 U730, R ey A % . = B
PR TE B R AN U B, RS R L N O
)RR RN, 58 [l A AN A A AR 1 U R O T
WAL LS B, A IR R ), TS R R A
FESIAT 2 B

HROGH T E R T B S B R E R, KSR T, W
BREHERINE, S ZERRE, R T 5RO LN,
KRBT R ReaEAN TP, BaEERAA, @i SEM & Balth
. BIEEEIE . LSS (RealTimeBidding) T4 & 5 4 B ) B I
] E R

(3) HRGIBEEH ARG I
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BRIV LR S BRIIEEHRS . MR Uh
BERD) - BRI CHARSZ AR DU R TR, H gk e B sl e an h .

§8-4t SEM AR %
TR
# 5
# &
%I
#
& &
B
L3 T
<
BEXRT

D #RIIEE RS mEDL 5 E R BT SR S A
G SRR, [ ERPE R G IR AR S 4
AR I B BUAT G I IR . B30 .

2) WRGIBEEHMSHE R E LR SR RS EEAT TR AT
NI E T, eSS BRSNS SR, 515 IR E B AR
B B PO A BEAARCR I TR, B 52 BRSSO & B S AL ) I A R AR

o MR G BEE WSS IS ST RIS E LUk, AR RS T G IR AK
ey g B HaEdick . BOR

3) HRGIEARE) T B SRR, R IZ O T I IR 2B
U R R TLIBC R P A e RO B

4) LRGBS RS T ARE A LSRR SRR S5 B B 2 - I
MRS FACEL) ™ T AR R SN BB 5 BRI R BRI R

(4) R EE R REIVR EARK K e

RSB TR P LB AL TR E N DR R AL &, RS S
M, BRIIVET S RAEAMRER. mEER. SRBE &SRR, BRSOy
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T B R BB SR AR Ui s I Sit, 2014 i [E R s
FITE T IELA F) 438.8 1476, [A LKA 50.6%, 534S E BB T
W Ak 28.5%, 1ESREICM &S G —.

AR, T ERRCH T S T ORI S, ARRBK I Ta] A
Vot ORFF PRI JE , T 2018 4F [ #2083 5 MR A 1) 1,200 2 4247T.

R OB T TR S LR S R

20122018 P EFS G RFIRENGHME
i 7

1400 1,220.70

1,200 1.032.40
1,000 $38.30

800 619.40

600 438.80

400 | oo 29150 I I

* m N

2012 2013 2014  2015E 2016E  201TE  2018E

R KR : iResearch (H[E M) 54T WKk 55 2015 )

R T S PR R, RGBT 5 58 T EAREA
B . A aaE, MR GIERE ARG, H AT A e A .

2014 S EHR g1 FE AV E WA &0 T

m EE wfFEE = WA w3c0@E = il
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(=) A7NiHefr

S OB R AT e e f . S 2RI R R, KMiEca S
SRR ST TR MIRE SRR R, R H ATy E R R ARE R, RN
51 L A DR R S AL TR LSS AR AR, SR PN A Y LI
B g RS . AR BARTR . BE RS LG ERHRE ), S
WA T AR RMET RGN ET GBS EWHRS R =, RN R
TR NG LI X ) 57 47k A PC S [ ¥ Bl A & (R 55, RN AR RIS sl TR
TME 55, TR T B E ST BBl E T Mk 55 LR 5C 1 S AR B AR 55 1 1
R EIIRE

LT NG Z R E R AR B35, R TENFEE ) 5%
T, R T BERNEE . B MM ALRE 11, TER T SRR AN & 5L A7,
NE PR TR RS, RN TE R 7 R r DA AN %, WAL 1 s
F i RS2 77, 153 7R P AR 2 AT . HAr, SREiE 2L 7 HAE SEM
AR RN A B L TR RGeS ), eI R

(=) THRFEROLESI:

1. FEZHXNTF:

HIWNECFE AT T A Z, S RS TR

A T H AR B A A PR A

GBI AR B A PR A T RO T 1994 4E, H 2002 ELLk—HEHE1E
T ARG SGEEEMIRS, TEWVSOUREERIEN. MR EEH.
WSS WS, B BEBMENSE. NVAETEHNRHER. BEcHES
s, 2014 F15E, A A sLBE IR 302,311.10 /57T, HE TEEA A AR
HI5FiE 9,853.75 Ji Tt

EH B B A RHEATBR 22 ]

Jb 5t 3t 25 R A PR A | O T 2007 4, R BN S dE 4 & 5 245 |
Bah 5 Ll DSP 8 AF2E. NEE HERACHER . iR¥E S EE A, 2013 £,
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%A T LPUE IR 24,719.72 Jist AR TS
R HERANE B AR A RAF

bR RS BB R AT RALT 2012 4£ 8 A, LT TH RS EYE
BRI IR 5 AT, IR EEISE “TAREEh” S, e AR
2014 HEFE, %A FESLIUELILN 188,085.04 1T, SLHLEFIE 6,563.38 J UG,

2. BB OTEF I
OB A SIS

S T3 8 AT e ol —, 5 R T R
B TEX R S AR B DA E TR S AORRT, I S, TR
TROEMLS A IFX R, RS FUNB AR &, IR T A% SEM
I T L SR 5 B BT, O TR 3 BLE B OB &R
.

ARIE FLERN ™ 5 A\ PC i 0] 2 3 i 4 46 A R 35, S8 1 AR 4 R # 2) FLBEK
AR TR, 5 RENFES) APP Bk 2SI R 1 Foe B SR R,
PRSI RE ) BB 5l 55 R PR G K

@&

BHESOT & FRERENSFEHES TR, M. R 2F.
AT el TSR R T RERIL R T, . 58 #AE, FHRM,
FIE, AN, R, @AM, FmE, WiERE, WEEY, MEZTF
*, INTFTHE.

PUTAEE % 7 BEIRORAIE 1 SR I AL IR ERF ARG E 1) T AR
M RE S PRI SRAG L IBA DL TR, TR 7 (1 RAYEDRIA, [RI oy
Jhato s P AT JIH R

FE AR RS

K EEN B ERFRAMIME SN, BT @A I+ s R s E
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BA, B T TRCAE 1 Flb i 2 TRA, S5 35 SO R R AT SEF I, RIS 8
TROLRESRIETIE , Jutm) S ISR R B S 4% s RIS C#% 7 B8R i
BB FIBAAN G et HIBA, SRR 5 BOS B (R s A Bl T
. BORIPRER . T s WA BT BT RRANAL, DURTE & 08k
R 2T 8 ROI K

RWIEAZFRR BT RRR T RENSORIEE, AR RGBS
SRt T BORMEHE SCRE, (A R IR e s A2 5o 5 h AL T IL A

@I

W5 TIN5 AR SR IR AN i SE a8, ot BRI L2 SO S 4 A% 0 22
R . RMEAEZFNERE, WHETARIE. w27 R4 T,
MR T REREASE, SR hdm s, Ba. 2. ML Jiiehg
KN PSR E AR SS B, AT LAt B R BUBR HESE, RTH A
w) JR 55K, BN o BCRORIE, SRTH BRI T

OB G B W k7 %

K R SRR S s im AN PC I B B #L55, RE N LRt E
FE BT S ARPET S LR TR SR IE, RERs 5 R 2
BICORE R HEERH TR, DR S SRR

QUDRE-IRY-VS Y &I

PR LTS 2013-2015 4E% 7 B4, 2013 4F 10 J3 bl F%& 1 3tit 266 %,
HiFE N 5 2013 AEAEIR N1 94.05%; 2014 4F 10 J5 7t bL B2 3t 392
%, AitEMN 5 2014 SEEFILN 97.88%; 2015 4 10 Jicbh B 4t
1492 XK, AitE N 5 2015 F4FULN 99.04%, 2013-2015 F 5 {#HE
®PHE R BT,

() BPFEREKEFHFZTERBMR:
LS 2016 4 1-5 H KRG H iHAIHEFNER IR
BAT: I
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W H =1
—\ ENRYRN 135,258.58
e B A 125,481.56
B A B S B 74.26
&R 1,490.39
EHRH 872.99
I %5 2 H 100.65
PR AE R
m: A RIMEES R BREL “-7 S
B (RRLL <27 SIEY)D
Horbre RS A AT A Ak i BRI A
. BN ANE Gl “-7 S 7,238.73
I 2N ON
ke EDLANH
Forpre ARUBH T AL B R K
=L FHESE Criamil “-” 51D 7,238.73
W PTSRLE H 1,809.68
VO, @RE GFoaibl -7 S50 5,429.05

Hi 2016 4F 1-5 ARG H IHEIE AT %1, K18 2016 4F 1-5 A §FiE 5 pE
Ui 2016 FAETIMEHIEARY) & . [FE, BR9E LRtz 2016 425 7 31
H, RN & a4t 225,371.83 /576, fnk 2016 4 1-5 AC
e 135,258.58 15, H4&THILAN 360,630.41 /176, 5 2016 FE44E TR

M 390,366.30 /i Jo b, 7875 %k F] 92.38%.

AT REVERCK .
(73) T3 AT ELAZ 5 VPG TR T O -
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W2, 2016 4F 5 LI AL

B T30




iE K _ i 45 5T RNt
wE | mens [TETE| waa BTN
v il 20154 20164 20174 20184 20194 20204
P3| .. |[ZEAE
435 R IR 4 2015/9/30 56, 474. 00 90, 625. 00 118, 024. 00 153, 432. 00 - -
BN K F - 60. 47% 30. 23% 30. 00% - —
" Domob
ey £ R e
Zfr Limited % % fﬁ*m“’ 2015/7/31
Tl ommm 98, 213. 31 142, 342. 06 201, 556. 59 270, 833. 22 344,168.69] 419, 233.98
N K F - 44.93% 41.60% 34. 37% 27. 08% 21.81%
® Madhouse S
e T 2015731 P
AR Inc. G 95, 061. 54 141, 662. 71 193, 562. 31 253, 851. 06 306, 339. 24 365, 298. 36
NI K F - 49. 02% 36. 64% 31.15% 20. 68% 19. 25%
K& %
BE| L |EH
P ZREF | (M) m 2015/9/30
% 42, 856. 18 74, 659. 09 93, 081. 12 102, 135. 56 110, 046. 15 -
AN K F - 74.21% 24. 67% 9. 73% 7.75% -
5 4] £ A7 A
YN L |4+ | 2015/6/30
v 4k R % 21, 584. 80 32,377. 36 39,202.51 47,077. 58 51,785.35 -
BN K F - 50. 00% 21. 08% 20. 09% 10. 00% -
R TP 4
i‘}i K AB | &I E 2015/9/30
2 4R % 53, 734. 34 81, 374. 52 116, 703. 56 140, 137. 78 165, 634. 70 -
NG K F — 51. 44% 43. 42% 20. 08% 18. 19% -~

H AT EE A2 S RSN T 3G KA Lm0, AT M8 b ISON TR 1 53 By A e
2 RS ) R E KSR R S K T, 15 2016-2020 FE
N TN K Ak A 71.45%. 30.36%. 29.29%. 25.66%. 20.03%7E & F
(X [a],

= WAL F B E R

R, ST : LA ) ELR L AT TR TSR
ARV AL I3 AT VP A T VP 182 B0t 46 0 R P M KT
Wi £
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23. HIEMHER, RBWHEEITHETNER, WSKIES&KISREIE
2016 ££-2018 & FESHFET 13, 000 AT, 17, 000 HITTH 22, 000 /5
T, BETRERKE. BREAR: DEEAHEZEAMMNELELS. EFEER
TEER. ERARER. ERLATELERE, SUZHAHBEEHE
2016-2018 FEEWYAN . FFEFTME SEM XTSI, HEEHIFE SR,
2GR NGEEFNEEEN, REYIERITHRERR S LS TR
B R HE A B ENARENE. MM EmE. SIFiEsInisE
HERPBERL.

G-

— GAREZERNNEE LS. EFEFRBTEERL. EFEREL. &
R EBIRRAIE LSS, b5 Hh e IR K 1B 2016-2018 A E VIR . 1 F[TETR
WA KT SEBUME, FFEEBIFERIE.

(—) BZEHITRBELSEWSIFL
K 2016 F 1-5 A R i G IF AL K 2015 5 [FHIAE L QT

AL G
TiH 2016 4 1-5 H 2015 4 1-5 H
—. BN 135,258.58 78,093.20
Wk BN RAS 125,481.56 72,273.29
B4 K B 74.26 57.39
e 1,490.39 956.33
I 872.99 644.72
It %5 %% 100.65 85.06
e KIEEEN
e ARMEAEIIEE (5L
“.r SR
BRI (RLL “-” 5IH
F)
Hodry XS &8 A
M I BRI 2R
—. ENARE (FRbL “-7 SIEY)D 7,238.73 4,076.41

190
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= FIEEE CTRUEATL “-7 SIE

4 7,238.73 4,076.41
e P Bi 1,809.68 1,019.10
W9, A0E GEgdbl “-7 S35 5,429.05 3,057.31
2016 1F 1-5 H/r kSIS AR 4R LT -
Bfr: it
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Ui 2016 FAEHIMEHIEARY) G . [FE, BR9E L= 2016 425 7 31
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F1-5 AHIRER. BaEs. HEARIRS SN TE KK 35.51%.
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AR HIBAT BN TE R

ARG, B R SRR AR R XIst. mErIsg o5t
M BRUBAR BT DL T -

B | gy | PRI | Bt | Rbscn | mescrsr | 20
5 Ji: 4 EL A3 (G | GG | (B R (R
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3 5§ B 1.68% 3,377 2,760 617 1,779,497
4 R /NE 1.26% 2,495 1,938 557 1,249,516
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6,672.06 Jiit, LLHFIEIE ST ARG, fiitin =FEFEmERA S H
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	1、申请材料显示，2016年2月，合伙企业华创易盛受让上市公司控股股东和实际控制人何全波父子所持上市公司13.76%的股份，成为第二大股东；上述交易作价74,998.74万元，转让价格为每股36.33元，与本次交易价格存在较大差异。华创易盛、标的资产紫博蓝的控股股东网罗天下实际控制人樊晖将参与募集配套资金认购，本次交易完成后，华创易盛将持有上市公司29.06%股权，成为其单一第一大股东和控股股东，执行事务合伙人钟声成为上市公司实际控制人；网罗天下及樊晖将合计持有上市公司20.17%股份，为上市公...
	一、补充披露如不考虑募集配套资金，本次交易对上市公司股权结构的影响，发行股份及支付现金购买资产是否与配套资金的足额认缴互为前提的说明
	二、结合相关方背景及投资意图，补充披露华创易盛高价受让上市公司股权并拟参与募集配套资金、樊晖拟参与募集配套资金的原因及合理性，是否特意为本次交易设计的相关安排，上述各项交易是否为一揽子交易，是否存在其他协议或安排，是否存在规避重组上市监管的情形说明
	三、补充披露华创易盛与本次交易对方之间是否存在关联关系或一致行动关系，并充分说明理由及依据
	四、本次交易对方之间、本次交易对方与上市公司及其大股东之间是否存在关联关系或一致行动关系，并充分说明理由及依据
	五、补充披露本次交易不构成重组上市的理由及依据
	六、独立财务顾问核查意见

	2、申请材料显示，本次交易完成后有限合伙企业华创易盛将成为上市公司第一大股东和控股股东，实际控制人为钟声。请你公司:1)按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组(2014年修订)》相关规定，补充披露华创易盛的执行事务合伙人钟声的基本情况，包括但不限于个人简历、对外投资情况、与其他合伙人和本次交易对方是否存在关联关系等。2)结合股权结构安排、实际出资人、合伙或者投资协议主要内容、重大事项决策权和否决权、内部决策权限和程序、相关方权利义务关系及资金往来情况等，补充...
	一、按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组(2014年修订)》相关规定，补充披露华创易盛的执行事务合伙人钟声的基本情况，包括但不限于个人简历、对外投资情况、与其他合伙人和本次交易对方是否存在关联关系等。
	二、结合股权结构安排、实际出资人、合伙或者投资协议主要内容、重大事项决策权和否决权、内部决策权限和程序、相关方权利义务关系及资金往来情况等，补充披露钟声为华创易盛实际控制人的理由及依据。
	三、钟声及华创易盛向上市公司注入资产的计划或安排及钟声参与上市公司经营管理的情况及后续计划
	四、补充披露华创易盛的合伙人是否存在同本企业交易等情形，是否违反《合伙企业法》关于竞业禁止的相关规定。
	五、独立财务顾问意见

	3、请你公司补充披露：1)华创易盛2016年受让上市公司股权价格与本次交易作价差距较大的原因及合理性，是否符合商业逻辑，华创易盛是否实际交付股权转让款，出让人是否缴纳税款，本次交易是否存在违反前期相关承诺或与前期信息披露内容不一致的情形。2)华创易盛的经营期限、存续时间，华创易盛及其关联方或一致行动人有无股份减持计划，未来三年是否存在放弃上市公司控制权的安排。3)网罗天下及其一致行动人未来三年是否存在谋求上市公司控制权的安排。请独立财务顾问和律师核査并发表明确意见。
	一、华创易盛2016年受让上市公司股权价格与本次交易作价差距较大的原因及合理性，是否符合商业逻辑，华创易盛是否实际交付股权转让款，出让人是否缴纳税款，本次交易是否存在违反前期相关承诺或与前期信息披露内容不一致的情形。
	二、华创易盛的经营期限、存续时间，华创易盛及其关联方或一致行动人有无股份减持计划，未来三年是否存在放弃上市公司控制权的安排。
	三、网罗天下及其一致行动人未来三年是否存在谋求上市公司控制权的安排。
	四、独立财务顾问意见

	4、请你公司：1）补充被露本次交易完成后，上市公司董事的具体推荐安排，董事会专业委员会设置、职能、成员的调整安排，监事、高级管理人员的选聘方式及调整安排，及上述安排对上巿公司治理及经营的影响。2）结合交易完成后上市公司股权结构变化和董事会构成等情况，补充披露本次交易完成后保持上市公司控制权稳定的具体措施。3）补充批露交易完成后上市公司是否有将现有资产业务置出的计划和安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、本次交易完成后，上市公司董事的具体推荐安排，董事会专业委员会设置、职能、成员的调整安排，监事、高级管理人员的选聘方式及调整安排，及上述安排对上市公司治理及经营的影响
	二、本次交易完成后保持上市公司控制权稳定的具体措施
	三、交易完成后上市公司是否有将现有资产业务置出的计划和安排
	四、独立财务顾问意见

	5、请你公司：1）核查交易对方是否涉及有限合伙、资管计划、理财产品、以持有标的资产股份为目的的公司，如是，请以列表形式穿透披露至最终出资的法人或自然人，并补充披露每层股东取得相应权益的时间、出资方式及比例、资金来源等信息。2）补充披露穿透计算后的总人数是否符合《证券法》第十条发行对象不超过200名的相关规定。3）补充披露标的资产是否符合《非上市公众公司监管指引第4号—股东人数超过200人的未上市股份有限公司申请行政许可有关问题的审核指引》等规定，如不符合，请按前述指引进行规范。请独立财务顾问和律师...
	一、核查交易对方是否涉及有限合伙、资管计划、理财产品、以持有标的资产股份为目的的公司，如是，请以列表形式穿透披露至最终出资的法人或自然人，并补充披露每层股东取得相应权益的时间、出资方式及比例、资金来源等信息。
	二、补充披露穿透计算后的总人数是否符合《证券法》第十条发行对象不超过200名的相关规定。
	三、补充披露标的资产是否符合《非上市公众公司监管指引第4号—股东人数超过200人的未上市股份有限公司申请行政许可有关问题的审核指引》等规定，如不符合，请按前述指引进行规范。
	四、独立财务顾问意见

	6、申请材料显示，本次交易拟向华创易盛、诸暨市金豆芽投资管理中心（有限合伙）、长城国瑞证券阳光9号集合资产管理计划、樊晖、王露发行股份募集配套资金不超过210,000万元。申请材料同时显示，华创易盛成立于2015年5月29日，其于2016年2月受让上市公司股权及本次认购配套募集资金合计出资22.5亿元，华创易盛目前的实缴资本为16.54亿元，与上述所需要支付的22.5亿元之间尚有 5.96亿元的差额。华创易盛已经将注册资本增加至35亿元。请你公司:1)结合交易对方的资金实力和财务状况，补充披露华创...
	一、结合交易对方的资金实力和财务状况，补充披露华创易盛上述出资的资金来源、依据、履约保证及相关支付安排，其余募集资金认购方的认购资金来源、依据及履约保证
	（一）华创易盛
	（二）金豆芽投资
	（三）长城国瑞阳光9号
	（四）樊晖
	（五）王露
	二、本次募集配套资金的交易对方穿透至出资人计算后的合计人数是否超过200人
	（一）华创易盛
	（二）金豆芽投资
	（三）长城国瑞阳光9号
	（四）自然人樊晖及王露
	（五）本次募集配套资金的交易对方穿透至出资人的情况
	三、独立财务顾问意见

	7、申请材料显示，本次交易拟募集配套资金不超过210,000万元，用于支付现金对价、紫博蓝项目建设（紫云大数据移动互联网精准营销平台、紫鑫020推广运营平台及紫晟垂直移动应用分发及自运营平台）、补充紫博蓝运营资金以及支付本次交易中介机构费用。申请材料同时显示，上市公司的资产负债率为24.68%，远低于同行业公司平均水平45.01%。请你公司：1）补充披露上述募投项目投资金额具体测算过程、测算依据及合理性，募投项目建设的必要性、可行性及目前进展情况，上述三个募投项目的定位、分工与区别。2）补充披露紫...
	一、补充披露上述募投项目投资金额具体测算过程、测算依据及合理性，募投项目建设的必要性、可行性及目前进展情况，上述三个募投项目的定位、分工与区别。
	二、补充披露紫博蓝营运资金需求测算过程、测算依据及合理性，是否考虑紫博蓝拟实现的净利润和经营现金流入的影响，并结合上述情形及紫博蓝现有货币资金用途、未来支出安排、财务状况及现金流量状况等，补充披露募集资金拟用于补充紫博蓝运营资金的必要性。
	三、结合本次交易完成后上市公司的营运资金需求测算、现有货币资金用途、未来支出安排、资产负债率、授信额度、融资渠道等，补充披露本次募集资金的必要性。
	四、补充披露本次交易收益法评估预测的现金流不包含募集资金投入带来的收益的依据，以及上市公司在业绩承诺期内对紫博蓝利润实现情况进行考核时是否单独考虑募集资金的影响。
	五、独立财务顾问意见

	8、请你公司结合上市公司股票市价，补充披露本次交易以确定价格募集配套资金的必要性，对上市公司和中小股东权益的影响。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、本次交易以确定价格募集配套资金的必要性
	二、以确定价格发行股份募集配套资金有利于上市公司和中小股东权益
	三、独立财务顾问核查意见

	9. 申请材料显示，紫博蓝2015年4月、5月、11月分别引入财务投资者，股权转让作价对应的紫博蓝估值分别为3亿元、4亿元、10亿元。本次交易以2015年12月31日为评估基准日，紫博蓝评估作价21亿元，与上述股权转让作价差异较大。请你公司：1）补充披露紫博蓝2015年4月、5月、11月股权转让作价依据及合理性，引入相关财务投资者的交易作价是否公允反映了紫博蓝当时的市场价值。2）量化分析并补充披露紫博蓝2015年5月与11月、2015年11月与本次交易作价差异较大的原因及合理性，本次交易作价是否公...
	一、补充披露紫博蓝2015年4月、5月、11月股权转让作价依据及合理性，引入相关财务投资者的交易作价是否公允反映了紫博蓝当时的市场价值
	二、量化分析并补充披露紫博蓝2015年5月与11月、2015年11月与本次交易作价差异较大的原因及合理性，本次交易作价是否公允反映了紫博蓝的市场价值，是否存在损害上市公司和中小股东权益的情形
	三、结合市场可比案例的比较分析，补充披露本次交易作价的公允性
	四、补充披露交易各方就紫博蓝上述股权转让各时点的依据或证明文件
	五、补充披露本次交易对上市公司和中小股东权益的保护措施
	六、独立财务顾问核查意见

	10、申请材料显示，交易对方网罗天下、标的资产紫博蓝历史上存在代持情形。请你公司补充披露：1）股权代持形成的原因，代持情况是否真实存在，被代持人是否真实出资, 是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况。2）解除代持关系是否彻底，被代持人退出时有无签署解除代持的文件。3）是否存在潜在的法律风险。请独立财务顾问和律师核査并发表明确意见。
	一、股权代持形成的原因，代持情况是否真实存在，被代持人是否真实出资, 是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况
	二、解除代持关系是否彻底，被代持人退出时有无签署解除代持的文件
	三、独立财务顾问核查意见

	11、申请材料显示，上市公司由此将形成以互联网数据营销业务和轴承制造业务为主业的双轮驱动发展模式。请你公司：1）结合财务指标补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。2）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应管理控制措施。3）补充披露上市公司保持核心技术人员稳定的相关措施安排。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、结合财务指标补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式
	二、补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应管理控制措施
	三、补充披露上市公司保持核心技术人员稳定的相关措施安排
	四、独立财务顾问核查意见

	12. 申请材料显示，紫博蓝主要从事搜索引擎广告营销服务，报告期内，对百度的采购金额占采购金额的比例均超过70%，紫博蓝对百度存在较为重要的供应商依赖。申请材料同时显示，国家互联网信息办公室与2016年5月9日发布《国家网信办联合调查组公布进驻百度调查结果》，对医疗、药品、保健品等相关商业推广活动进行全面清理整顿，要求百度改变竞价排名机制，调整相关技术系统。同时，国家网信办将与近期在全国开展搜索服务专项治理，加快出台相关规定，进一步规范互联网广告市场秩序。请你公司：1）补充披露紫博蓝广告营销业务是...
	一、披露紫博蓝广告营销业务是否涉及上述清理整顿范围，影响金额及比例，是否存在被相关部门处罚的风险，是否存在潜在的法律风险，以及紫博蓝针对合法合规运营的制度保障措施，并提示相关风险。
	二、结合行业监管政策变化及专项治理行动、百度竞价排名机制及目前整改情况、紫博蓝的广告营销代理情况等，补充披露上述情形对紫博蓝未来经营业绩和评估值的影响，并进行敏感性分析，补充提示相关风险。
	三、独立财务顾问核查意见

	13、申请材料显示，紫博蓝是一家领先的互联网数据营销服务公司，主要从事代理PC端及移动端SEM产品，提供数据营销解决方案，并利用自有系统为广告主提供SEO优化服务、全案营销服务、DSP服务、网站建设及推广自有产品。紫博蓝向客户销售采取和从媒体方采购相同金额进行计费的模式，同时搜索引擎媒体返点是其主要的利润来源。请你公司：1）以举例方式补充披露紫博蓝的具体业务情况、业务区别及收入分类情况、上下游客户及所处的业务链条环节。2）补充披露紫博蓝报告期收入、成本会计处理政策及主要对象情况，返点政策及相关会计...
	一、以举例方式补充披露紫博蓝的具体业务情况、业务区别及收入分类情况、上下游客户及所处的业务链条环节
	二、补充披露紫博蓝报告期收入、成本会计处理政策及主要对象情况，返点政策及相关会计处理政策，是否符合《企业会计准则》相关规定。
	三、补充披露紫博蓝旗下主要平台运营情况及相关经营数据、对接广告主和媒介资源情况、具体盈利模式。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	四、独立财务顾问核查意见

	14、请你公司补充披露紫博蓝：1）按照不同结算模式确认的收入、成本金额及占比。2）不同结算模式相关的累计展示次数、有效激活量、有效点击率等的计算方法，固定单价标准、收入分成比例或返点比例情况。3）不同结算模式业务点击量或流量的核对方式，如出现差异的处理措施，以及相应的内控措施及其有效性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、按照不同结算模式确认的收入、成本金额及占比。
	二、不同结算模式相关的累计展示次数、有效激活量、有效点击率、有效下载量等的计算方法，固定单价标准、收入分成比例或返点比例情况。
	三、不同结算模式业务点击量或流量的核对方式，如出现差异的处理措施，以及相应的内控措施及其有效性。
	四、独立财务顾问核查意见

	15.申请材料显示，紫博蓝2014年、2015年营业收入分别为116,558.26万元、227,691.61万元，其中2015年同比增长95.35%。请你公司结合具体业务经营数据、与客户签订的合同及金额情况，补充披露紫博蓝报告期收入大幅增长的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、请你公司结合具体业务经营数据、与客户签订的合同及金额情况，补充披露紫博蓝报告期收入大幅增长的原因及合理性。
	二、独立财务顾问核查意见

	16. 申请材料显示，紫博蓝为百度五星级代理商，前五大客户均为百度KA客户，公司与该等客户签署非独家代理性质的框架合同，采用一年一签的模式.请你公司：1)补充披露报告期内紫博蓝与百度签署代理合同的具体情况、与主要客户签署的框架合同具体情况，包括但不限于签署时间、期限、主要合同条款及历年变化情况等，是否设置业绩指标及其完成情况，评估预测期内是否存在不能续签的风险，如有，补充披露对生产经营及评估值的影响。2)补充披露上述非独家代理合同是否在行业内存在普遍性，紫博蓝与其他代理商竞争对手相比的核心竞争力及...
	一、报告期内紫博蓝与百度签署代理合同的具体情况、与主要客户签署的框架合同具体情况，包括但不限于签署时间、期限、主要合同条款及历年变化情况等，是否设置业绩指标及其完成情况，评估预测期内是否存在不能续签的风险，如有，补充披露对生产经营及评估值的影响。
	二、上述非独家代理合同是否在行业内存在普遍性，紫博蓝与其他代理商竞争对手相比的核心竞争力及可持续性，非独家代理性质对紫博蓝未来持续盈利能力的影响
	三、补充披露紫博蓝客户获取主要来源、渠道优势及客户留存率情况，是否存在客户流失的风险
	四、结合上述情形，补充提示相关风险
	五、独立财务顾问核查意见

	17.请独立财务顾问和会计师对紫博蓝报告期业绩真实性进行专项核查并提供核查报告，同时在重组报告书补充披露其核查情况及核查结论。
	一、紫博蓝报告期业绩真实性进行专项核查情况
	二、独立财务顾问核查意见

	18、请公司结合紫博蓝自身经营情况及同行业可比公司同类业务毛利率情况，分业务补充披露紫博蓝报告期毛利率波动的原因及毛利率波动的原因及毛利率水平的合理性。请独立财务顾问及会计师核查并发表明确原因。
	一、紫博蓝及可比公司毛利率情况
	二、分业务补充披露紫博蓝报告期毛利率波动的原因及毛利率水平的合理性
	三、独立财务顾问核查意见

	19、申请材料显示，2014年、2015年紫博蓝经营业绩变化较大。请你公司：1）补充披露紫博蓝最近三年经营业绩情况及变化趋势。2）结合上述情况及同行业可比公司经营业绩变化趋势，补充披露紫博蓝业绩变化较大的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、补充披露紫博蓝最近三年经营业绩情况及变化趋势
	二、结合上述情况及同行业可比公司经营业绩变化趋势，补充披露紫博蓝业绩变化较大的原因及合理性
	三、独立财务顾问核查意见

	20、申请材料显示，由于2015年第三季度百度返点截至期末仍未收回，造成紫博蓝2015年期末应收百度返点金额大于应付百度业务款，应付媒体款项出现负数，该部分款项重分类至预付账款。申请材料同时显示，2015年度百度给紫博蓝的账期由原来的大约90天缩短为大约45天，增加了对百度业务款的支付使得应付账款余额2015年末较2014年末有较大减少。请你公司：1）补充披露上述对百度的应收款尚未收回的原因，以及2015年百度给紫博蓝的账期变化较大的原因，上述情形对紫博蓝财务安全及现金流量状况的影响。2）结合应收...
	一、补充披露上述对百度的应收款尚未收回的原因，以及2015年百度给紫博蓝的账期变化较大的原因，上述情形对紫博蓝财务安全及现金流量状况的影响。
	二、结合应收账款应收方情况、信用政策、期后回款情况及同行业可比公司情况，补充披露紫博蓝应收账款的可回收性及坏账准备计提的充分性。
	三、独立财务顾问核查意见

	21、申请材料显示，紫博蓝共有9家控股子公司，其中最近一期资产总额、营业收入、资产净额或净利润占紫博蓝同期相应财务指标20%以上且有重大影响的控股子公司为北京蓝坤。请你公司：1）参照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号－－上市公司重大资产重组（2014年修订）》相关规定，补充披露北京蓝坤的财务状况分析和盈利能力分析。2）补充披露紫博蓝报告期收购相关子公司的原因及对业绩和评估值的影响。请独立财务顾问、会计师评估师核查并发表明确意见。
	一、北京蓝坤财务状况分析和盈利能力分析
	1、财务状况分析
	2、盈利能力分析

	二、紫博蓝报告期内收购相关子公司的原因及对业绩和评估值的影响
	三、独立财务顾问核查意见

	22. 申请材料显示，本次交易以收益法评估作价，紫博蓝收益法评估值为190, 390.00万元，增值163,275.19万元，增值率602.16%.评估预测紫博蓝未来业绩高速增长， 2016-2020年营业收入分别为390,366.30万元、508,866.53 万元、657, 917.37万元、826,710.27万元、992,268.34万元.请你公司：1)按照母公司和重要子公司分类补充披露紫博蓝收益法评估预测情况、评估参数预测依据及合理性.2)结合行业增长趋势、行业地位、市场竞争、核心竞争力...
	一、按照母公司和重要子公司分类补充披露紫博蓝收益法评估预测情况、评估参数预测依据及合理性
	二、结合行业增长趋势、行业地位、市场竞争、核心竞争力、客户稳定性及拓展情况、客户需求增长与新签订合同情况，以及市场可比交易评估预测情况，补充披露紫博蓝未来年度营业收入增长预测依据及合理性，是否充分考虑了市场风险和不确定因素.
	三、独立财务顾问核查意见

	23. 申请材料显示，根据收益法评估预测情况，业绩承诺方承诺紫博蓝2016年-2018年净利润分别不低于13, 000 万元、17, 000万元和22, 000万元，远高于报告期水平。请你公司：1)结合截至目前的经营业绩、在手合同或订单情况、客户拓展情况、返点比例变化情况等，分业务补充披露紫博蓝2016-2018年营业收入、净利润预测的合理性及可实现性，并举例充分论证。2)结合业绩承诺方的资金实力，提出切实可行的保障本次交易业绩补偿实施的具体措施及对相关方追偿的约束措施。请独立财务顾问、会计师和评...
	一、结合截至目前的经营业绩、在手合同或订单情况、客户拓展情况、返点比例变化情况等，分业务补充披露紫博蓝2016-2018年营业收入、净利润预测的合理性及可实现性，并举例充分论证。
	二、结合业绩承诺方的资金实力，提出切实可行的保障本次交易业绩补偿实施的具体措施及对相关方追偿的约束措施。请独立财务顾问、会计师和评估师核査并发表明确意见.
	三、独立财务顾问核查意见

	24. 请你公司结合市场竞争状况、上下游议价能力、成本费用管控情况、报告期业绩及同行业可比公司情况，补充披露紫博蓝收益法评估中未来年度毛利率、期间费用率、净利率的预测依据及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、结合市场竞争状况、上下游议价能力、成本费用管控情况、报告期业绩及同行业可比公司情况，补充披露紫博蓝收益法评估中未来年度毛利率、期间费用率、净利率的预测依据及合理性
	二、独立财务顾问核查意见

	25. 请你公司：1)结合紫博蓝自身业务特点及未来业绩变化情况、面临的经营风险及可比交易情况，补充披露紫博蓝收益法评估中折现率相关参数选取的依据及合理性.2) 结合与近期市场可比交易市盈率的比较分析，补充披露本次交易评估作价的合理性.请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见.
	一、结合紫博蓝自身业务特点及未来业绩变化情况、面临的经营风险及可比交易情况，补充披露紫博蓝收益法评估中折现率相关参数选取的依据及合理性.
	二、结合与近期市场可比交易市盈率的比较分析，补充披露本次交易评估作价的合理性
	三、独立财务顾问核查意见

	26. 申请材料显示，本次交易分别釆用收益法和市场法进行评估，并以收益法评估结果为最终定价基础。其中市场法选取了省广股份、蓝色光标、华谊嘉信三家公司作为可比公司，选取的缺失流动性折扣为36.7%、控制权溢价为17.87%。请你公司：1)补充披露上述市场法可比公司的可比性及样本选取的充分性，上述情形对紫博蓝评估结果的影响。2)结合市场可比交易，补充披露市场法评估中缺失流动性折扣、控制权溢价等评估参数选取依据及合理性.请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、补充披露上述市场法可比公司的可比性及样本选取的充分性，上述情形对紫博蓝评估结果的影响。
	二、结合市场可比交易，补充披露市场法评估中缺失流动性折扣、控制权溢价等评估参数选取依据及合理性
	三、独立财务顾问核查意见

	27、请你公司补充披露本次交易对方是否存在结构化安排的情形。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、核查情况
	二、独立财务顾问核查意见

	28、申请材料显示，红筹架构拆除后，原为搭建红筹架构而设立的境内外主体，包括香港紫博蓝、香港蓝坤、BVI紫博蓝、BVI蓝坤的逐层注销正在进行中，截至目前尚未完成。请你公司补充披露上述主体的注销进展、预计注销时间和逾期未办毕的影响。请独立财务顾问和律师核査并发表明确意见。
	一、核查情况
	二、独立财务顾问核查意见

	29、申请材料显示，东证创新-金信灏洋1号新三板投资基金的存续期为2年，自基金合同生效之日起至基金届满2年之日止的期间。东证创投承诺：如果其取得本次交易上市公司发行的股份时，对其用于认购股份的资产持续拥有权益的时间不足12个月的，本次向其发行的股份自股份上市之日起36个月内不得转让。请你公司结合基金存续期限补充披露东证创投是否能够履行股份锁定期的相关承诺。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、核查情况
	二、独立财务顾问核查意见




