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	一、公司基本情况
	二、本次新增股份发行情况
	（一）发行类型
	本次发行的类型为非公开发行股票。
	（二）本次发行履行的相关程序
	1、内部决策程序
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	（四）发行数量及发行方式
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	根据《网宿科技股份有限公司2015年非公开发行A股股票预案》及修订稿、《网宿科技股份有限公司第一期员工持股计划（草案修订稿）》（认购非公开发行股份方式）及《网宿科技股份有限公司关于创业板非公开发行股票申请文件反馈意见之回复》，网宿科技股份有限公司第一期员工持股计划拟通过“兴证资管鑫众－网宿科技1号定向资产管理计划”参与认购本次非公开发行，计划认购金额为399,999,981.45元，对应认购股数为9,101,251股，员工持股计划最终参与人员以及持有人具体持有份额以员工最后实际缴纳的出资额对应的份...
	1、兴证证券资产管理有限公司
	（1）基本情况
	（2）股权控制关系结构图
	（3）兴证资管鑫众-网宿科技1号定向资产管理计划
	（4）兴证资管阿尔法2015108定向资产管理计划

	2、九泰基金管理有限公司
	（1）基本情况
	（2）股权控制关系结构图
	（3）九泰基金-泰增战略6号资产管理计划
	（4）九泰基金设立或管理的产品

	3、博时基金管理有限公司
	（1）基本情况
	（2）股权控制关系结构图
	（3）博时基金管理的社保基金和基金专户产品

	4、平安资产管理有限责任公司
	（1）基本情况
	（2）股权控制关系结构图
	（3）平安资管管理的三个保险资管产品

	5、泰康资产管理有限责任公司
	（1）基本情况
	（2）股权控制关系结构图
	（3）泰康资管管理的保险资金、企业年金和养老金产品


	三、本次新增股份上市情况
	五、财务会计信息分析
	1、主要合并财务数据
	发行人2012年度财务报告业经中瑞岳华会计师事务所（特殊普通合伙）会计师审计并出具了标准无保留意见审计报告，2013年及2014年度财务报告业经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）会计师审计并出具了标准无保留意见审计报告。发行人2015年三季度财务数据未经审计。主要数据如下：
	（1）合并资产负债表主要数据
	（2）合并利润表主要数据
	（3）合并现金流量表主要数据
	2、主要财务指标
	最近三年及一期，发行人主要财务指标如下：
	（二）管理层讨论与分析
	1、资产负债整体状况分析
	报告期内公司资产总额稳步增长，2012 -2014年末及2015年9月末，公司总资产分别为98,236.37万元、139,134.82万元、197,766.05万元和291,681.26万元。各期末，公司资产总额较上年年末增长率分别为16.94%、41.63%、42.14%和47.49%，主要系公司业务发展良好，净利润持续快速增长以及收到2015年非公开发行股票定金14,750万元所致。
	从资产结构看，2012-2014年末及2015年9月末，公司流动资产占总资产的比重分别为78.02%、77.82%、79.79%和81.63%，流动资产占比较高，符合公司所处互联网行业具有轻资产的特征。公司的流动资产主要包括货币资金、应收账款和其他流动资产。
	报告期内，公司的负债总额稳定增长，其中以流动负债为主的构成状况与公司流动资产占比较高的资产结构相适应。2012-2014年末及2015年9月末，公司流动负债占负债总额的比例分别为95.91%、90.64%、85.47%和92.37%。公司的流动负债主要包括应付账款、预收款项和应付职工薪酬。
	2、偿债能力分析
	2012-2014年末及2015年9月末，公司合并口径的资产负债率分别为11.39%、18.19%、17.28%和24.48%，整体呈上升趋势，但仍处于较低水平。2012-2014年末，合并口径的资产负债率上涨主要系随着公司业务规模扩大，自主经营性负债相应增加；2015年末，合并口径的资产负债率显著上涨主要系子公司Quantil, Inc取得银行借款以及公司收到2015年非公开发行股票定金14,750万元计入流动负债所致。
	报告期各期末，公司的流动比率和速动比率均处于较高水平，总体偿债能力良好。2015年末流动比率和速动比率下降明显主要系收到2015年非公开发行股票定金14,750万元增加流动负债所致。
	3、盈利能力分析
	报告期内，公司主营业务收入和净利润持续快速增长，产品结构较为稳定。其中，CDN服务业务占主营业务收入比重最高并呈现逐年上升趋势，2012-2014年及2015年1-9月，该业务收入占比分别为74.06%、80.17%、85.44%、86.28%。同期IDC服务业务收入稳定上升但占比逐渐降低，分别为25.10%、18.63%、13.97%、13.45%。公司商品销售业务主要是部分客户通过公司进行服务器采购，该类收入占主营业务收入比重较小。
	2012-2014年及2015年1-9月，公司综合毛利率分别为33.84%、42.34%、43.58%和44.13%，呈逐年上升态势，主要原因系CDN业务收入占公司主营业务收入比重逐年提高，推动了公司综合毛利率的逐年上升。CDN业务毛利率呈逐年上升趋势，主要原因是近年来互联网视频、游戏等带动了CDN需求的高速增长，公司CDN平台规模效应持续显现。
	4、现金流量分析
	（1）经营活动产生的现金流量分析
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