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民生证券股份有限公司 

关于烟台东诚药业集团股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金 

之非公开发行股票发行过程和认购对象合规性报告 

中国证券监督管理委员会： 

经中国证监会“证监许可[2016]2017号”文核准，烟台东诚药业集团股份有

限公司（以下简称“东诚药业”、“发行人”或“公司”）拟向辛德芳发行 15,462,841

股股份、向辛立坤发行 2,764,167股股份、向星鹏铜材发行 1,841,756股股份购

买相关资产，同时非公开发行不超过 31,483,015 股新股募集本次发行股份购买

资产的配套资金。东诚药业已于 2016年 9月 27日领取核准批文，现已非公开发

行新股募集本次发行股份及支付现金购买资产的配套资金。民生证券股份有限

公司（以下简称“民生证券”）作为本次发行的独立财务顾问及主承销商，认为

东诚药业本次发行过程及认购对象符合《公司法》、《证券法》、《上市公司证

券发行管理办法》、《证券发行与承销管理办法》、《上市公司非公开发行股票

实施细则》、《私募投资基金监督管理暂行办法》以及《私募投资基金管理人登

记和基金备案办法（试行）》等有关法律、法规、规章制度的要求及东诚药业有

关本次发行的董事会、股东大会决议，发行定价过程符合非公开发行的有关规

定，发行对象的选择公平、公正，符合东诚药业及其全体股东的利益，并现将

有关情况报告如下： 

一、发行概况 

（一）发行价格 

本次发行价格不低于定价基准日前二十个交易日公司股票交易均价的90%，

定价基准日为东诚药业审议本次资产重组事项的第三届董事会第十七次会议决

议公告日（2016 年 5 月 13 日），发行价格不低于 36.32 元/股。本次交易首次

停牌日至定价基准日之间，2016 年 3 月 23 日东诚药业股东大会决定每 10 股派

发现金股利人民币 1.1 元（含税），除息后发行底价相应调整为 36.21 元/股。

2016 年 8 月 18 日公司 2016 年第二次临时股东大会决定以资本公积金向全体股

东每 10 股转增 20 股，权益分派方案实施后，发行底价相应调整为 12.07 元/
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股。 

根据投资者认购情况，本次发行的发行价格最终确定为 17.50 元/股，相对

于本次发行申购报价日前 20个交易日的均价 16.56元/股的比率为 105.68%。 

 （二）发行数量 

本次发行数量为 21,714,285 股，符合公司相关股东大会决议的规定。 

（三）发行对象 

本次发行对象为 5 名，未超过《上市公司证券发行管理办法》（中国证券监

督管理委员会令第 30号）规定的 10家投资者上限。本次发行所有获配机构获配

的金额、比例、价格、锁定期均符合股东大会决议的要求。 

（四）募集资金金额 

本 次 募 集 资 金 总 额 为 379,999,987.50 元 ， 扣 除 相 关 发 行 费 用

17,324,235.95 元后募集资金净额 362,675,751.55 元，未超过募集资金额上限

38,000万元，符合中国证监会相关法律法规的要求。 

经主承销商核查，东诚药业本次发行的发行价格、发行数量、发行对象及募

集资金数额符合发行人股东大会决议和《上市公司证券发行管理办法》的相关规

定。 

二、本次发行履行的相关程序 

1、2016年2月20日，浙江星鹏铜材集团有限公司（以下简称“星鹏铜材”）

股东会做出决议，同意将其持有的部分上海益泰医药科技有限公司（以下简称

“益泰医药”）的股权转让给东诚药业。 

2、2016 年 2 月 26 日，上市公司召开第三届董事会第十三次会议，审议通

过了《关于筹划发行股份购买资产事项的议案》，董事会同意公司筹划发行股份

购买资产的事项。 

3、2016年 3月 5日，益泰医药全体股东通过股东会决议，全体股东同意星

鹏铜材将其持有的益泰医药83.5%的股权转让给东诚药业，其他股东放弃优先购

买权。 

4、2016年 5月 5日，中泰生物制品有限公司（以下简称“中泰生物”）全

体股东通过股东会决议，全体股东同意辛德芳、辛立坤等 8 人将其合计持有的

中泰生物 70%的股权转让给东诚药业，其他股东放弃优先购买权。 

5、2016 年 5 月 12 日，公司与由辛德芳、辛立坤等 8 名自然人签订附生效
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条件的《发行股份及支付现金购买资产协议》。 

6、2016 年 5 月 12 日，公司与星鹏铜材签订附生效条件的《发行股份及支

付现金购买资产协议》。 

7、2016 年 5 月 12 日，上市公司召开第三届董事会第十七次会议，审议通

过了《关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金的议案》及相关议

案。独立董事对本次交易相关事项发表了独立意见。 

8、2016 年 6 月 2 日，上市公司召开 2016 年第一次临时股东大会，审议通

过了《关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金的议案》及相关议

案。 

9、2016年7月13日，本次交易获得山东省发改委和山东省商务厅的备案，

取得了山东省发改委出具的编号为“鲁发改外资[2016]709号”的备案通知，以

及山东省商务厅出具的“境外投资证 N3700201600290 号”《企业境外投资证

书》。 

10、2016年7月17日，公司分别于星鹏铜材和辛德芳、辛立坤等签订了《发

行股份及支付现金购买资产协议》之补充协议，根据股东大会的授权，上市公司

召开第三届董事会第十八次会议，审议通过了以上补充协议。 

11、2016年 8月 5日，经中国证监会上市公司并购重组审核委员会 2016年

第 58 次工作会议审核，公司本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金

事项获得通过。 

12、2016 年 9 月 27 日,中国证监会下发《关于核准烟台东诚药业集团股份

有限公司向辛德芳等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可

【2016】2017号），核准公司向辛德芳发行 15,462,841股股份、向辛立坤发行

2,764,167股股份、向浙江星鹏铜材集团有限公司发行 1,841,756股股份购买相

关资产，核准公司非公开发行不超过 31,483,015 股新股募集本次发行股份购买

资产的配套资金。 

经主承销商核查，本次发行经过了发行人股东大会的授权，并获得了中国证

券监督管理委员会的核准。 

三、本次发行的具体情况 

（一）发出认购邀请书的情况 

截至 2016 年 10 月 26 日，发行人及主承销商向董事会决议公告后已经提交
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认购意向书的 87 名投资者、截至 2016 年 10 月 14 日发行人前 20 名股东以及其

他符合《证券发行与承销管理办法》规定条件的 20家证券投资基金公司、10家

证券公司、5家保险机构以电子邮件或快递方式共发送 142份认购邀请书。发送

对象的范围符合《上市公司非公开发行股票实施细则》的规定。 

经核查，主承销商认为，《认购邀请书》的发送范围符合《上市公司证券发

行管理办法》、《证券发行与承销管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施

细则》等法律法规的相关规定以及发行人相关股东大会通过的本次发行股票方案

的要求，东诚药业发送的《认购邀请书》真实、准确、完整地告知了询价对象关

于本次发行对象选择、认购价格确定、数量分配的具体规则和时间安排信息。 

（二）询价对象认购情况 

在《认购邀请书》规定的时间内，2016年 10月 26日（T+3 日）13:00-17:00，

在北京市中伦律师事务所律师的见证下，本次发行共收到 37 份申购报价单， 

其中一个申购对象未向发行人或主承销商发送认购意向函，因此其报价为无效

报价，其余 36 家申购对象均按照认购邀请书的要求按时、完整地提供了全部申

购文件，因此本次发行的有效报价为 36家。 

有效申购报价区间为 12.07 元至 19.00 元，总的有效认购数量为 21,430 万

股。民生证券与发行人对有效《申购报价单》进行了簿记建档。 

投资者的各档申购报价情况如下（按照报价从高到低排列）： 

序

号 
发行对象 

发行对象

类别 

关联

关系 

锁定期

(月) 

申购价格 

（元/股） 

申购数量

（万股） 

获配股数 

（股） 

一、参与申购的发行对象申购报价及获配情况 

1 中融基金管理有限公司 基金公司 无 12 19.00  800 8,000,000 

2 
申万菱信(上海)资产管理

有限公司 

资产管理

公司 
无 12 

18.10  440 
4,400,000 

12.07  670 

3 
红土创新基金管理有限公

司 
基金公司 无 12 

18.10  320 

3,200,000 17.50  350 

17.00  500 

4 
南京紫金资产管理有限公

司 

资产管理

公司 
无 12 18.00  320 3,200,000 

5 
汇添富基金管理股份有限

公司 
基金公司 无 12 17.50  540 2,914,285 
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序

号 
发行对象 

发行对象

类别 

关联

关系 

锁定期

(月) 

申购价格 

（元/股） 

申购数量

（万股） 

获配股数 

（股） 

6 西部证券股份有限公司 证券 无 - 17.50  320 0 

7 信诚基金管理有限公司 基金公司 无 - 17.20  320 0 

8 
兴证证券资产管理有限公

司 

资产管理

公司 
无 - 

17.10  530 
0 

15.60  840 

9 财通基金管理有限公司 基金公司 无 - 

17.10  320 

0 16.20  1,550 

15.70  2,200 

10 融通基金管理有限公司 基金公司 无 - 17.10  320 0 

11 嘉实基金管理有限公司 基金公司 无 - 

16.80  320 

0 15.80  480 

14.00  540 

12 
泰达宏利基金管理有限公

司 
基金公司 无 - 

16.60  350 

0 15.90  400 

15.10  480 

13 大成基金管理有限公司 基金公司 无 - 16.60  360 0 

14 国信证券股份有限公司 证券 无 - 16.10  320 0 

15 
华泰柏瑞基金管理有限公

司 
基金公司 无 - 16.10  320 0 

16 
长城国融投资管理有限公

司 
其他 无 - 16.00  1,250 0 

17 
北信瑞丰基金管理有限公

司 
基金公司 无 - 

16.00  380 

0 15.10  910 

14.00  1,080 

18 富国基金管理有限公司 基金公司 无 - 16.00  320 0 

19 东海证券股份有限公司 证券 无 - 15.80  320 0 

20 
平安大华基金管理有限公

司 
基金公司 无 - 

15.70  730 
0 

15.40  1,180 

21 九泰基金管理有限公司 基金公司 无 - 

15.50  420 

0 15.00  500 

13.00  730 

22 华安基金管理有限公司 基金公司 无 - 15.40  350 0 
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序

号 
发行对象 

发行对象

类别 

关联

关系 

锁定期

(月) 

申购价格 

（元/股） 

申购数量

（万股） 

获配股数 

（股） 

23 宝盈基金管理有限公司 基金公司 无 - 15.20  500 0 

24 
平安养老保险股份有限公

司 
保险 无 - 15.00  320 0 

25 
申万菱信基金管理有限公

司 
基金公司 无 - 15.00  460 0 

26 
南京誉信投资中心（有限合

伙） 
其他 无 - 

14.80  320 
0 

12.07  400 

27 天弘基金管理有限公司 基金公司 无 - 14.70  650 0 

28 
南京瑞达信沨股权投资合

伙企业（有限合伙） 
其他 无 - 14.60  320 0 

29 华鑫证券有限责任公司 证券 无 - 14.30  400 0 

30 
民生通惠资产管理有限公

司 

资产管理

公司 
无 - 14.10  640 0 

31 
第一创业证券股份有限公

司 
证券 无 - 14.00  1,420 0 

32 海通证券股份有限公司 证券 无 - 14.00  320 0 

33 赖宗阳 自然人 无 - 13.80  320 0 

34 东吴基金管理有限公司 基金公司 无 - 13.50  320 0 

35 
国投瑞银基金管理有限公

司 
基金公司 无 - 12.10  320 0 

36 
兴业全球基金管理有限公

司 
基金公司 无 - 12.10  960 0 

小    计 21,714,285 

二、申购不足时引入的其他投资者 

序

号 
发行对象 

发行对象

类别 

关联

关系 

锁定期

(月) 

申购价格

（元/股） 

申购数量

（万股） 

获配股数

（股） 

1 无          

三、无效报价报价情况 

序

号 
发行对象 

发行对象

类别 
无效报价原因 

申购价格

（元/股） 

申购数量

（万股） 

获配股数

（股） 

1 
山东高速城镇化基金管理

中心（有限合伙） 
其他 

未发送认购意

向函 
17.20  320 0 

合         计 21,714,285 

经核查，主承销商认为，本次发行要求除基金管理公司之外的投资者缴纳

申购保证金人民币 500万元，申购保证金的金额低于拟认购金额的 20%；参与认

购的 36 个申购对象均按照《认购邀请书》的约定提交了《申购报价单》及其附

件，其申购价格、申购金额和申购保证金缴纳情况均符合《认购邀请书》的约
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定，除 21家证券投资基金公司无需缴纳保证金外，其余 15家机构均足额缴纳了

保证金；其中涉及的私募投资基金，均已按照《私募投资基金监督管理暂行办

法》以及《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》的规定在 2016年

10月 26日（T+3日）中午 12 时前完成在中国证券投资基金业协会的备案。 

（三）确定发行价格、发行数量及发行对象的原则 

主承销商与发行人根据簿记建档等情况，发行人和主承销商认购价格优先，

认购价格相同则按认购数量优先，认购价格和认购数量均相同则按时间优先的原

则确定发行对象、发行价格、发行数量、获配金额以及获配数量（上述原则以下

简称“优先原则”）。 

主承销商与发行人根据以上配售原则形成最终配售结果，内容包括本次发行

的最终数量和发行价格、获得配售的投资者名单及其获配数量和应缴纳的款项

等。 

 （四）发行价格、发行对象及获得配售情况 

根据《认购邀请书》规定的程序和规则，结合本次发行募集资金投资项目的

资金需要量，发行人和主承销商确定本次发行股票的发行价格为 17.50 元/股，

发行数量为 21,714,285股，募集资金总额为 379,999,987.50元。发行对象及其

获配股数、认购金额的具体情况如下： 

序号 获配投资者名称 获配股数（股） 认购金额（元） 锁定期（月） 

1 中融基金管理有限公司 8,000,000 140,000,000.00 12 

2 申万菱信(上海)资产管理有限公司 4,400,000 77,000,000.00 12 

3 红土创新基金管理有限公司 3,200,000 56,000,000.00 12 

4 南京紫金资产管理有限公司 3,200,000 56,000,000.00 12 

5 汇添富基金管理股份有限公司 2,914,285 50,999,987.50 12 

合  计 21,714,285 379,999,987.50 - 

关于本次获配对象与发行人是否私募基金的核查： 

经核查：全部获配对象均按照认购邀请书的要求提供文件，其中涉及私募

投资基金的获配产品均已按照《私募投资基金监督管理暂行办法》以及《私募投

资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》完成备案。 

经核查：全部获配对象均按照认购邀请书的要求提供文件，其中涉及私募
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投资基金的获配产品均已按照《私募投资基金监督管理暂行办法》以及《私募投

资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》完成备案。 

1、中融基金管理有限公司属于基金类投资者，其参与申购并获配的 8 个资

产管理计划均已经中国证券投资基金业协会备案。 

2、申万菱信(上海)资产管理有限公司属于资产管理公司，其参与申购并获

配的 2个资产管理计划均已经中国证券投资基金业协会备案。 

3、红土创新基金管理有限公司属于基金类投资者，其参与申购并获配的 7

个资产管理计划均已经中国证券投资基金业协会备案。 

4、南京紫金资产管理有限公司属于资产管理公司，其参与申购所用资金属

于自有资金，不属于《中华人民共和证券投资基金法》、《私募投资基金监督管

理暂行办法》、《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》等法律法

规和规范性文件所规定的私募投资基金，无须向中国证券投资基金业协会登记备

案。 

5、汇添富基金管理股份有限公司属于基金类投资者，其参与申购并获配的

7 个产品中，有 1 个公募基金，1 个社保基金，另外的 5 个资产管理计划均已经

中国证券投资基金业协会备案。 

关于本次获配对象与发行人是否存在关联关系的核查： 

本次发行的 5名投资者的申购产品均与发行人、控股股东、实际控制人或其

控制的关联人、董事、监事、高级管理人员、主承销商及与上述机构及人员存在

关联关系的关联方不存在关联关系。 

上述发行对象符合东诚药业股东大会关于本次发行相关决议的规定。本次发

行不存在报价在发行价格之上的特定对象未获得配售的情况，根据《发行方案》

及《认购邀请书》关于确定发行对象、发行价格及获配股数的原则，依次按认购

价格优先、认购金额、认购时间优先的原则确定发行对象。 

经核查，主承销商认为，本次定价及配售过程中，发行价格的确定、发行对

象的选择、股份数量的分配严格贯彻了认购价格优先、认购金额优先、认购时间

优先原则，并遵循了《认购邀请书》确定的程序和规则。发行人在定价和配售的

过程中坚持了公司和全体股东利益最大化的原则，不存在采用任何不合理的规则

人为操纵发行结果、压低发行价格或调控发行股数的情况。 
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（五）缴款与验资 

发行人及民生证券于 2016 年 10 月 28 日向最终确认的 5 名发行对象发出了

《缴款通知书》，要求发行对象根据《缴款通知书》向指定账户足额缴纳认股款。 

2016 年 11 月 4，中天运出具了“中天运[2016]验字第 90107 号”《验资报

告》，经审验，截至 2016年 11 月 2日止，本次非公开发行人民币普通股的认购

资金 379,999,987.50 元已由投资者缴入民生证券股份有限公司在上海浦东发展

银行北京知春路支行开设的账号为 91170153400000058的募集资金专用账户。 

2016年 11月 3日，民生证券在扣除独立财务顾问费及承销费后向发行人指

定账户划转了认购股款。 

2016年 11月 4日中天运出具了“中天运[2016]验字第 90108 号”《验资报

告》，经审验，截至 2016 年 11 月 4 止，贵公司本次共计发行股份 41,783,049

股，募集资金总额人民币 622,229,987.50 元，其中货币资金 379,999,987.50

元。扣除与发行有关的费用人民币 17,324,235.95 元，募集资金净额人民币

604,905,751.55 元，其中计入“股本”人民币 41,783,049.00 元，计入“资本

公积－股本溢价”人民币 563,122,702.55 元。此次发行后，贵公司注册资本变

更为人民币 703,603,035.00元。 

经核查，主承销商认为本次发行的询价、定价、配售过程、缴款和验资合

规，符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细

则》、《证券发行与承销管理办法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》以及

《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》等的相关规定。 

四、主承销商对本次发行过程及发行对象合规性审核的结论意见 

经主承销商核查认为： 

烟台东诚药业集团股份有限公司本次发行股票的全部过程遵循了公平、公

正的原则，符合目前证券市场的监管要求。通过询价方式最终确定的发行价

格，符合《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律法规和《认购邀请书》等

申购文件的有关规定。所确定的发行对象符合烟台东诚药业集团股份有限公司

关于本次非公开发行相关决议规定的条件，符合中国证监会的相关要求。本次

发行股票符合《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国公司法》、《上市

公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》、《私募投资
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基金监督管理暂行办法》以及《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》

等法律法规的有关规定。 
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(此页无正文，为《民生证券股份有限公司关于烟台东诚药业集团股份有限

公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之非公开发行股票发行过程

和认购对象合规性报告》之盖章页) 

 

 

 

 

 

财务顾问主办人：    ______________        ______________ 

                        阙雯磊                 任耀宗 

 

 

 

 

民生证券股份有限公司 

 

年   月   日 
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