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注册资产评估师声明 

 

一、我们在执行本资产评估业务中，遵循了相关法律法规和资产

评估准则，恪守独立、客观和公正的原则；根据我们在执业过程中收

集的资料，评估报告陈述的内容是客观的，并对评估结论合理性承担

相应的法律责任。 

二、评估对象涉及的资产、负债清单由委托方、被评估企业申报

并经其签章确认；所提供资料的真实性、合法性、完整性，恰当使用

评估报告是委托方和相关当事方的责任。 

三、我们与评估报告中的评估对象没有现存或者预期的利益关系；

与相关当事方没有现存或者预期的利益关系，对相关当事方不存在偏

见。 

四、我们已对评估报告中的评估对象及其所涉及资产进行现场调

查；我们已对评估对象及其所涉及资产的法律权属状况给予必要的关

注，对评估对象及其所涉及资产的法律权属资料进行了查验，并对已

经发现的问题进行了如实披露，且已提请委托方及相关当事方完善产

权以满足出具评估报告的要求。 

五、我们出具的评估报告中的分析、判断和结论受评估报告中假

设和限定条件的限制，评估报告使用者应当充分考虑评估报告中载明

的假设、限定条件、特别事项说明及其对评估结论的影响。 
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摘   要 

 

中联资产评估集团有限公司接受浙江巨龙管业股份有限公司委托，

就浙江巨龙管业股份有限公司拟收购北京拇指玩科技有限公司股权之

经济行为，对所涉及的北京拇指玩科技有限公司股东全部权益在评估基

准日的市场价值进行了评估。 

评估对象为北京拇指玩科技有限公司股东全部权益，评估范围是北

京拇指玩科技有限公司的全部资产及相关负债，包括流动资产和非流动

资产等资产及相应负债。 

评估基准日为 2016 年 5 月 31 日。 

本次评估的价值类型为市场价值。 

本次评估以持续使用和公开市场为前提，结合委估对象的实际情

况，综合考虑各种影响因素，分别采用资产基础法和市场法两种方法对

北京拇指玩科技有限公司进行整体评估，然后加以校核比较。考虑评估

方法的适用前提和满足评估目的，本次选用市场法评估结果作为最终评

估结论。 

经实施清查核实、实地查勘、市场调查和询证、评定估算等评估程
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序，得出北京拇指玩科技有限公司股东全部权益在评估基准日 2016 年 5

月 31 日的评估结论如下： 

北京拇指玩科技有限公司股东全部权益的账面值为 2,963.99 万元，

评估值为 35,862.29 万元，评估增值 32,898.30 万元，增值率 1109.93%。 

在使用本评估结论时，特别提请报告使用者使用本报告时注意报告

中所载明的特殊事项以及期后重大事项。 

根据相关规定，资产评估报告的评估结果使用有效期一年，自评估

基准日 2016 年 5 月 31 日起，至 2017 年 5 月 30 日止。超过一年，需重

新进行评估。 

 

以上内容摘自资产评估报告正文，欲了解本评估项目的详细情况和

合理理解评估结论，应当阅读资产评估报告全文。
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浙江巨龙管业股份有限公司： 

中联资产评估集团有限公司接受贵公司的委托，根据有关法律法规

和资产评估准则，采用资产基础法和市场法按照必要的评估程序，对浙

江巨龙管业股份有限公司拟收购北京拇指玩科技有限公司股权项目之

经济行为所涉及的北京拇指玩科技有限公司股东全部权益在评估基准

日 2016 年 5 月 31 日的市场价值进行了评估。现将资产评估情况报告如

下： 

一、委托方、被评估企业和其他报告使用者 

本次资产评估的委托方为浙江巨龙管业股份有限公司，被评估企业

为北京拇指玩科技有限公司。 

（一）委托方概况 

公司名称：浙江巨龙管业股份有限公司 

公司注册地：浙江省金华市婺城新区临江工业园区（白龙桥镇湖家） 

法定代表人：吕仁高 

营业执照注册号：330000000060302 

注册资金：12,155 万元人民币 
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经营范围：混凝土预制构件专业承包（贰级）、市政道路工程施工；

管道安装；实业投资。（上述经营范围不含国家国家法律法规规定禁止、

限制和许可经营的项目）。 

（二）被评估企业概况 

公司名称：北京拇指玩科技有限公司 

公司地址：北京市朝阳区东三环中路 39 号院 24 号楼（北办公楼）

21 层 A-2507 

法定代表人：张建 

注册资本：壹仟零叁拾肆万肆仟捌佰元整 

公司类型：有限责任公司(自然人投资或控股) 

营业执照注册号：110105013800948 

1、经营范围 

技术推广服务；组织文化艺术交流活动（不含演出）；承办展览展

示。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营

活动。） 

2、历史沿革 

2011 年 4 月 22 日，自然人股东董大伟货币出资 100 万元，设立了

北京富邦展瑞科技有限公司，北京津泰会计师事务所有限公司针对上述

事项出具了《京津泰会验字（2011）第 0893 号验资报告》。 

2011 年 9 月 7 日，公司股东会决议增加新股东，其中，自然人股东

顾绮、吕云、丁霞、贺亚平，法人股东北京迪信通商贸股份有限公司；

股东会决议原股东董大伟将其持有公司的货币出资 7 万元转让给吕云、

将其持有公司的货币出资 21 万元转让丁霞、将其持有公司的货币出资 7

万元转让给贺亚平、将其持有公司的货币出资 14 万元转让给顾绮、将

其持有公司的货币出资 51 万元转让给北京迪信通商贸股份有限公司。

同日，原股东董大伟与新股东签订了股权转让协议。2011 年 10 月完成
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股权变更事宜。股权转让后，企业注册资本 100 万元，其中吕云出资 7

万元，占注册资本的 7%；贺亚平出资 7 万元，占注册资本的 7%；顾绮

出资 14 万元，占注册资本的 14%；丁霞出资 21 万元，占注册资本的

21%；北京迪信通商贸股份有限公司出资 51 万元，占注册资本的 51%。 

2012 年 12 月 10 日，公司股东会决议增加新股东张健、张潮、王磊、

李莹；同意原股东北京迪信通商贸股份有限公司将其持有公司的货币出

资 13 万元转让给张健、将其持有公司的货币出资 38 万元转让给王磊；

同意原股东顾绮将其持有公司的货币出资 4.67 万元转让给王磊；同意原

股东丁霞其持有公司的货币出资 21 万元转让给王磊；同意原股东吕云

将其持有公司的货币出资 2.33 万元转让给王磊、将其持有公司的货币出

资 4.67 万元转让给李莹；同意原股东贺亚平将其持有公司的货币出资

2.33 万元转让给王磊、将其持有公司的货币出资 4.67 万元转让给张潮。

同日，原股东与新股东分别签订了股权转让协议，股权转让后，公司注

册资本 100 万元，其中，王磊出资 68.33 万元，占注册资本的 68.33%；

顾绮出资 9.33 万元，占注册资本的 9.33%；张健出资 13 万元，占注册

资本的 13%；张潮出资 4.67 万元吧，占注册资本的 4.67%；李莹出资

4.67 万元，占注册资本的 4.67%。 

2014 年 3 月 20 日，公司股东会决议更名“北京富邦展瑞科技有限

公司”为“北京拇指玩科技有限公司”，同时，同意原股东顾绮将其持

有公司的出资额 1 万元转让给李莹、将其持有公司的出资额 8.33 万元转

让给王磊；同意原股东张潮将其持有公司的出资额 4.67 万元转让给王

磊。同日，原股东与新股东分别签订了股权转让协议，股权变更后，公

司注册资本 100 万元，其中王磊出资 81.33 万元，占注册资本的 81.33%

万元；张健出资 13 万元，占注册资本的 13%；李莹出资 5.67 万元，占

注册资本的 5.67%。 

2014 年 8 月 20 日，公司股东会决议增资 900 万元，其中原股东李
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莹增资 51.03 万元，原股东王磊增资 731.97 万元，原股东张健增资 117

万元。增资后，企业注册资本 1000 万元，其中王磊出资 813.3 万元，占

注册资本的 81.33%，张健出资 130 万元，占注册资本的 13%，李莹出

资 56.7 万元，占注册资本的 5.67%。北京上善若水会计师事务所针对上

述事项出具了《北京上善若水验字（2014）第 RY301 号验资报告》。 

2015 年 6 月 5 日，公司股东会决议增加新股东北京华泽方圆创业投

资中心（有限合伙），北京华泽方圆创业投资中心（有限合伙）认缴资

本 34.48 万元。引入新股东后，企业注册资本 1034.48 万元，其中王磊

出资 813.3 万元，占注册资本的 78.62%，张健出资 130 万元，占注册资

本的 12.57%，李莹出资 56.7 万元，占注册资本的 5.48%，北京华泽方

圆创业投资中心（有限合伙）34.48 万元，占注册资本的 3.33%。 

2016 年 2 月 6 日，公司股东会决议增加新股东上海哲安投资管理有

限公司和北京骊悦金实投资中心（有限合伙）；同意原股东北京华泽方

圆创业投资中心（有限合伙）将其持有的出资 17.24 万元转让给北京骊

悦金实投资中心（有限合伙）；同意原股东北京华泽方圆创业投资中心

（有限合伙）将其持有的出资 17.24 万元转让给上海哲安投资管理有限

公司；股东李莹将其持有的出资 16.28 万元转让给北京骊悦金实投资中

心（有限合伙）；股东李莹将其持有的出资 16.28 万元转让给上海哲安投

资管理有限公司；股东王磊将其持有的出资 233.43 万元转让给北京骊悦

金实投资中心（有限合伙）；股东王磊将其持有的出资 233.43 万元转让

给上海哲安投资管理有限公司；股东张健将其持有的出资 37.31 万元转

让给北京骊悦金实投资中心（有限合伙）；股东张健将其持有的出资

37.31 万元转让给上海哲安投资管理有限公司；同时，同意免去刘芬的

监事职务。同日，原股东与新股东分别签订了股权转让协议，股权变更

后，企业注册资本 1034.48 万元，其中王磊出资 346.44 万元，占注册资

本的 33.5%，张健出资 55.38 万元，占注册资本的 5.35%，李莹出资 24.14
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万元，占注册资本的 2.33%，上海哲安投资管理有限公司出资 304.26 万

元，占注册资本的 29.41%，北京骊悦金实投资中心（有限合伙）出资

304.26 万元，占注册资本的 29.41%。 

截至评估基准日，北京拇指玩科技有限公司注册资本为 1034.48 万

元，股东名称、出资额和出资比例如下： 

表1.股东出资额、出资比例 

投资者（股东）名称 
注册资本 

金额 出资比例 

1 北京骊悦金实投资中心（有限合伙） 3,042,600.00 29.41% 

2 上海哲安投资管理有限公司 3,042,600.00 29.41% 

3 王磊 3,464,400.00 33.49% 

4 张健 553800 5.35% 

5 李莹 241400 2.33% 

合计   10,344,800.00 100% 

3、资产及经营状况 

截止评估基准日 2016 年 5 月 31 日，公司资产总额为 3,719.93 万元，

负债总额 755.94 万元，净资产额为 2,963.99 万元，实现营业收入 1,569.62

万元，净利润 214.55 万元。公司近 2 年及基准日资产、财务状况如下表： 

公司资产、负债及财务状况 

单位：人民币万元 

科目 2014 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 2016 年 5 月 31 日 

资产总计 1,199.34 2,525.92 3,719.93 

负债合计 394.78 501.53 755.94 

净资产 804.56 2,024.39 2,963.99 

科目 2014 年度 2015 年度 2016 年 1-5 月 

营业收入  2,018.64  1,887.12   1,569.62   

营业利润  480.10  223.75   1,060.57   

净利润  458.45  219.83   899.60   

                                                         

（三）委托方与被评估企业之间的关系 

委托方浙江巨龙管业股份有限公司拟收购被评估企业北京拇指玩

科技有限公司股权。 

（四）委托方、业务约定书约定的其他评估报告使用者 

本评估报告的使用者为委托方、被评估企业、经济行为相关的当事
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方以及按照相关规定报送备案的相关监管机构。 

除国家法律法规另有规定外，任何未经评估机构和委托方确认的机

构或个人不能由于得到评估报告而成为评估报告使用者。 

二、评估目的 

依据《浙江巨龙管业股份有限公司关于拟收购影视公司股权的说

明》，浙江巨龙管业股份有限公司拟发行股份及支付现金购买收购北京

拇指玩科技有限公司股权，中联资产评估集团有限公司以 2015 年 10 月

31 日为评估基准日，出具了《浙江巨龙管业股份有限公司拟收购北京拇

指玩科技有限公司股权项目资产评估报告（中联评报字[2016]第 255

号）》，根据相关规定，资产评估报告的评估结果使用有效期至 2016

年 10 月 30 日止。 

该报告作为“浙江巨龙管业股份有限公司拟发行股份及支付现金购

买收购北京拇指玩科技有限公司股权”经济行为的最终依据。已经上报

证监会。 

考虑到该评估报告即将过期，因此选择 2016 年 5 月 31 日作为基准

日进行本次评估，本次评估的目的是反映北京拇指玩科技有限公司股东

全部权益于评估基准日的市场价值，以便于收购方和监管部门了解标的

企业市场价值的变动情况。 

本次评估不作为“浙江巨龙管业股份有限公司拟发行股份及支付现

金购买收购北京拇指玩科技有限公司股权”经济行为的对价依据。 

三、评估对象和评估范围 

评估对象是北京拇指玩科技有限公司的股东全部权益。评估范围为

北京拇指玩科技有限公司在基准日的全部资产及相关负债，账面资产总

额 3,719.93 万元、负债 755.94 万元、净资产 2,963.99 万元。具体包括流
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动资产 3,707.33 万元，非流动资产 12.60 万元；流动负债 755.94 万元。 

上述资产与负债数据摘自经天健会计师事务所(特殊普通合伙)审计

的 2016 年 5 月 31 日的北京拇指玩科技有限公司合并口径资产负债表，

评估是在企业经过审计后的基础上进行的。 

委托评估对象和评估范围与经济行为涉及的评估对象和评估范围

一致。 

（一）委估主要资产情况 

本次评估范围中的主要资产为流动资产、固定资产、无形资产及递

延所得税资产。 

（1）流动资产主要包括货币资金、应收账款、预付账款、其他应

收款和其他流动资产等。其中应收账款为应收游戏合作商的游戏分成款

和广告分成款。 

（2）固定资产全部为设备类资产，即电子设备，主要包括电脑、

交换机、服务器等设备；至评估基准日，上述设备均正常使用。 

（3）无形资产主要是企业账面上未记录的 10 项商标和 8 项软件著

作权，商标权证书为 2014 年以后取得，著作权证书为 2011 年以后原始

取得。 

（4）递延所得税资产为企业因计提坏账准备而产生的，根据税法

企业已经缴纳，而根据企业会计制度核算需在以后期间转回记入所得税

科目的时间性差异的所得税影响金额。 

（二）企业申报的账面记录或者未记录的无形资产情况 

经企业申报和评估人员现场尽职调查，截止评估基准日，企业申报

的账面未记录的无形资产为 8 项著作权和 10 项商标。 

表3-1.北京拇指玩科技有限公司著作权明细 

序

号 登记号 证书编号 软件名称 
取得

方式 

权利

范围 
开发完成日 发证日期 

2-3-12 



浙江巨龙管业股份有限公司拟收购北京拇指玩科技有限公司股权项目·资产评估报告 

中联资产评估集团有限公司                                                                第 11 页 

 

序

号 登记号 证书编号 软件名称 
取得

方式 

权利

范围 
开发完成日 发证日期 

1 2011SR039985 
软著登字第

0303659 号 

拇指玩游戏下载

平台 Android 软

件 V1.0 

原始

取得 

全部

权利 
2011/6/10 2011/6/23 

2 2013SR080741 
软著登字第

0586503 号 

拇指玩手机客户

端软件 4.1.5 

原始

取得 

全部

权利 
2011/9/16 2013/8/5 

3 2014SR217324 
软著登字第

0886553 号 

拇指玩谷歌安装

器软件 2.0.1 

原始

取得 

全部

权利 
2013/9/20 

2014/12/3

1 

4 2014SR055872 
软著登字第

0725116 号 

拇指玩 TV 软件
V1.0.2 

原始

取得 

全部

权利 
2013/12/13 2014/5/7 

5 2016SR075670 
软著登字第

1254287 号 

拇指玩 Android

网游 SDK 软件 

V2.1.1 

原始

取得 

全部

权利 
2015/6/23 2016/4/13 

6 2016SR075671 
软著登字第

1254288 号 

拇指玩 Android

网游 SDK 软件 

V3.1.5 

原始

取得 

全部

权利 
2016/2/2 2016/4/13 

7 2016SR075666 
软著登字第

1254283 号 

拇指玩 Android

手机版软件 

V4.6.6 

原始

取得 

全部

权利 
2015/12/14 2016/4/13 

8 2016SR075668 
软著登字第

1254285 号 

拇指玩 Android

手机版软件 

V6.0.8 

原始

取得 

全部

权利 
2016/2/1 2016/4/13 

表3-2. 北京拇指玩科技有限公司商标明细 

序号 申请人 申请号 
类

别 
商标图形 

取得

方式 
有效期 使用内容 

1 

北京拇

指玩科

技有限

公司 

12701322 

第
42

类 

 

原始

取得 
2024/10/20 

计算机编程；计算机软件设计；计

算机软件更新；计算机软件出租；

计算机软件维护；计算机程序复制；

把有形的数据和文件转化成电子媒

体；替他人创建和维护网络；计算

机软件安装；提供互联网搜索引擎

（截止） 

2 

北京拇

指玩科

技有限

公司 

13981685 
第 9

类 

 

原始

取得 
2025/3/13 

网络通讯设备；光盘（音像）；已

录制的计算机操纵系统；计算机软

件（已录制）；电脑软件（录制好

的）；计算机用接口；监视程序（计

算机程序）；计算机程序（可下载

软件）；电子出版物（可下载）；

计算机游戏软件（截止） 
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3 

北京拇

指玩科

技有限

公司 

13981687 

第
42

类 

 

原始

取得 
2025/3/13 

计算机编程；计算机软件设计；计

算机软件更新；计算机软件出租；

计算机软件维护；计算机程序复制；

把有形的数据和文件转化成电子媒

体；替他人创建和维护网络；计算

机软件安装；提供互联网搜索引擎

（截止） 

4 

北京拇

指玩科

技有限

公司 

13981689 

第
35

类 

 

 原始

取得 
2025/3/13 

广告；广告宣传；广告代理；计算

机网络上的在线广告；广告设计；

商业管理和组织咨询；商业管理辅

助；商业调查；商业管理咨询；市

场研究（截止） 

5 

北京拇

指玩科

技有限

公司 

14240964 

第
45

类 

 

原始

取得 
2025/5/6 

安全及防盗警报系统的监控；为安

全目的的行李检查；在线社交网络

服务；为法律咨询目的监控知识产

权；计算机软件许可（法律服务）；

版权管理；域名注册（法律服务）；

个人背景调查；为法律咨询目的监

控知识产权；知识产权咨询（截止） 

6 

北京拇

指玩科

技有限

公司 

14240965 

第

28

类  

原始

取得 
2026/3/6 

游戏机；视频游戏机；娱乐场用视

频游戏机；带有液晶显示屏的便携

式游戏机；游戏机控制器；桌式足

球桌；游戏器具；激光启动的玩具；

职能玩具；由无线电控制的玩具车

（截止） 

7 

北京拇

指玩科

技有限

公司 

14240966 

第

38

类  

原始

取得 
2026/3/6 

无线电广播；电视播放；信息传送；

提供互联网聊天室；数字文件传送；

提供数据库接入服务；提供在线论

坛；提供全球计算机网络用户接入

服务；电子邮件；计算机终端通讯

（截止） 

8 

北京拇

指玩科

技有限

公司 

14240967 

第

42

类  

原始

取得 
2026/3/6 

远程数据备份；电子数据存储；云

计算；远程数据备份；通过网站提

供计算机技术和编程信息；网络服

务器出租；计算机病毒的防护服务；

软件运营服务；信息技术咨询服务；

计算机系统远程监控（截止） 

9 

北京拇

指玩科

技有限

公司 

14240968 

第

45

类  

原始

取得 
2026/3/6 

安全及防盗警报系统的监控；为安

全目的的行李检查；在线社交网络

服务；为法律咨询目的监控知识产

权；计算机软件许可（法律服务）；

版权管理；域名注册（法律服务）；

个人背景调查；为法律咨询目的监

控知识产权；知识产权咨询（截止） 

10 

北京拇

指玩科

技有限

公司 

13981684

A 

第

09

类  

原始

取得 
2025/10/06 网络通讯设备（截止） 

公司拥有的商标在行业内知名度一般，尚不能够带来超额收益。因

此商标不作为可辨认无形资产予以确认。 

（三）企业申报的表外资产的类型、数量 
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经企业申报和评估人员现场尽职调查，截止评估基准日，企业存有

表外资产为 8 项著作权和 10 项商标。 

（四）引用其他机构出具的报告的结论所涉及的资产类型、数量和

账面金额 

本次评估报告中基准日各项资产及负债账面值系天健会计师事务

所(特殊普通合伙)的审计结果。除此之外，未引用其他机构报告内容。 

四、价值类型及其定义 

依据本次评估目的，确定本次评估的价值类型为市场价值。 

市场价值是指自愿买方和自愿卖方在各自理性行事且未受任何强

迫的情况下，评估对象在评估基准日进行正常公平交易的价值估计数

额。 

五、评估基准日 

本项目资产评估基准日是 2016 年 5 月 31 日。 

此基准日是委托方在综合考虑被评估企业的资产规模、工作量大

小、预计所需时间、合规性等因素的基础上确定的。 

六、评估依据 

本次资产评估遵循的评估依据主要包括经济行为依据、法律法规依

据、评估准则依据、资产权属依据，及评定估算时采用的取价依据和其

他参考资料等，具体如下：  

（一）经济行为依据 

《浙江巨龙管业股份有限公司关于拟收购游戏公司股权的说明》 

（二）法律法规依据 

1.《中华人民共和国公司法》( 2013 年 12 月 28 日第十二届全国人
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民代表大会常务委员会第六次会议通过修订)； 

2.《中华人民共和国会计法》(中华人民共和国主席令第 24 号)； 

3.《中华人民共和国企业所得税法》(中华人民共和国第十届全国人

民代表大会第五次会议于 2007 年 3 月 16 日通过)； 

4.《中华人民共和国企业所得税法实施条例》（2007 年 11 月 28 日

国务院第 197 次常务会议通过）； 

5.《中国人民共和国证券法》（2014 年 8 月 31 日第十二届全国人民

代表大会常务委员会第十次会议第三次修订）； 

6.《上市公司证券发行管理办法》； 

7.《上市公司重大资产重组管理办法（2014 年修订）》； 

8.其他适用的相关法律、法规、文件政策、准则及规定。 

（三）评估准则依据 

1.《资产评估准则—基本准则》(财企(2004)20 号)； 

2.《资产评估职业道德准则—基本准则》(财企(2004)20 号)； 

3.《资产评估准则—评估报告》(中评协[2011]230 号)； 

4.《资产评估准则—评估程序》(中评协[2007]189 号)； 

5.《资产评估准则—机器设备》(中评协[2007]189 号)； 

6.《商标资产评估指导意见》(中评协[2011]228 号) 

7.《著作权资产评估指导意见》（中评协[2010]215 号） 

8.《资产评估价值类型指导意见》(中评协[2007]189 号)； 

9.《资产评估准则—企业价值》(中评协[2011]227 号)； 

10.《资产评估准则—利用专家工作》(中评协[2012]244 号)； 

11.《资产评估职业道德准则—独立性》(中评协[2012]248 号)； 

12.《注册资产评估师关注评估对象法律权属指导意见》 (会协

[2003]18 号)； 

13.《企业会计准则—基本准则》(财政部令第 33 号)； 
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14.《企业会计准则第 1 号—存货》等 38 项具体准则(财会[2006]3

号)； 

15.《企业会计准则—应用指南》(财会[2006]18 号)。 

（四）资产权属依据 

1.重要资产购置合同或凭证； 

2.其他参考资料。 

（五）取价依据 

1.《2016 机电产品报价手册》（机械工业信息研究院）； 

2.《增值税转型改革若干问题的通知》（财税〔2008〕170 号）； 

3.《中国人民银行贷款利率表》2015 年 10 月 24 日起执行； 

4.重要设备购置合同； 

5.中联资产评估集团有限公司价格信息资料库相关资料； 

6.其他参考资料。 

（六）其它参考资料 

1.北京拇指玩科技有限公司 2014 年、2015 年及 2016 年 5 月 31 日

会计报表及审计报告； 

2.《资产评估常用方法与参数手册》（机械工业出版社 2011 年版）； 

wind 资讯金融终端；  

3.《投资估价》（[美]Damodanran 著，[加]林谦译，清华大学出版

社）；  

4.《价值评估：公司价值的衡量与管理（第 3 版）》 （[美]Copeland，

T.等著，郝绍伦，谢关平译，电子工业出版社）；  

5.wind 数据。 

 6.其他参考资料。 
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七、评估方法 

（一）评估方法的选择 

依据资产评估准则的规定，企业价值评估可以采用收益法、市场法、

资产基础法三种方法。收益法是企业整体资产预期获利能力的量化与现

值化，强调的是企业的整体预期盈利能力。市场法是以现实市场上的参

照物来评价估值对象的现行公平市场价值，它具有估值数据直接取材于

市场，估值结果说服力强的特点。资产基础法是指在合理评估企业各项

资产价值和负债的基础上确定评估对象价值的思路。 

本次评估同时选择了资产基础法和市场法进行评估。 

（二）资产基础法介绍 

资产基础法，是以在评估基准日重新建造一个与评估对象相同的企

业或独立获利实体所需的投资额作为判断整体资产价值的依据，具体是

指将构成企业的各种要素资产的评估值加总减去负债评估值求得企业

价值的方法。 

各类资产及负债的评估方法如下： 

1、流动资产 

（1）货币资金：包括现金和银行存款。 

对于币种为人民币的货币资金，以核实后账面值为评估值。 

（2）应收类账款 

对应收账款、其他应收款的评估，评估人员在对应收款项核实无误

的基础上，借助于历史资料和现在调查了解的情况，具体分析数额、欠

款时间和原因、款项回收情况、欠款人资金、信用、经营管理现状等，

采用个别认定和账龄分析的方法估计评估风险损失，对关联企业的往来

款项等有充分理由相信全部能收回的，评估风险损失为 0；对有确凿证

据表明款项不能收回或账龄超长的，评估风险损失为 100%；对很可能
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收不回部分款项的，且难以确定收不回账款数额的，参考企业会计计算

坏账准备的方法，根据账龄分析估计出评估风险损失。 

经评估人员和企业人员分析，并经对客户和往年收款的情况判断，

评估人员认为，对关联方、职工个人、集团内部的往来款项，评估风险

坏账损失的可能性为 0；对外部单位发生时间 1 年以内发生评估风险坏

账损失的可能性在 5%；1 到 2 年的发生评估风险坏账损失的可能性在

10%；发生时间 2 到 3 年的发生评估风险坏账损失的可能性在 50%；3

年以上发生评估风险坏账损失的可能性在 100%。 

按以上标准，确定评估风险损失，以应收类账款合计减去评估风险

损失后的金额确定评估值。坏账准备按评估有关规定评估为零。 

（3）预付账款 

对预付账款的评估，评估人员查阅了相关服务协议，结算单等资料，

了解了评估基准日至评估现场作业日期间已接受的服务。未发现收款企

业有破产、撤销或部分不能按合同规定时间完成制片的情况，故以核实

后账面值作为评估值。 

（4）其他流动资产 

其他流动资产核算的是企业预付的房屋押金。评估人员核实了账簿

记录、抽查了部分原始凭证等相关资料，核实交易事项的真实性、账龄、

业务内容和金额等，并进行了函证，核实结果账、表、单金额相符，以

核实后的账面值确定评估值。 

2、非流动资产 

（1）固定资产 

本次委估的固定资产全部为设备类固定资产，根据本次评估目的，

按照持续使用原则，以市场价格为依据，结合委估设备的特点和收集资

料情况，主要采用重置成本法进行评估。 

评估值=重置全价×成新率 
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1） 重置全价的确定 

根据当地市场信息及《慧聪商情》等近期市场价格资料，并结合具

体情况综合确定电子设备价格，同时，按最新增值税政策，扣除可抵扣

增值税额。一般生产厂家或销售商提供免费运输及安装，即： 

重置全价=购置价（不含税） 

对于购置时间较早，现市场上无相关型号但能使用的电子设备，参

照二手设备市场价格确定其重置全价。 

2）成新率的确定 

采用尚可使用年限法确定其成新率。 

成新率=尚可使用年限／（实际已使用年限+尚可使用年限）100% 

3）评估值的确定 

评估值=重置全价×成新率 

（2）无形资产-其他 

收益法是通过估算被评估资产未来预期收益的现值来判断资产价

值的评估方法。对无形资产而言，其之所以有价值，是因为资产所有者

能够通过有偿许可使用或附加于产品上带来收益。如果不能给持有者带

来收益，则该无形资产没有太大价值。企业使用的专有技术的产品已有

成熟的市场，将是企业经营收益形成的重要因素，因此适合采用收益法

进行评估。同时，采用收益法更能体现技术对经营的影响，为企业后续

经营提供较为准确的依据。因此，对于企业的软件著作权用收益法评估。       

（3）递延所得税资产 

递延所得税资产是指因计提资产减值准备而产生的，根据税法企业

已经缴纳，而根据企业会计制度核算需在以后期间转回记入所得税科目

的时间性差异的所得税影响金额。 

核对明细账与总账、报表余额是否相符，核对与委估明细表是否相

符，查阅款项金额、发生时间、业务内容等账务记录，以证实递延所得
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税资产的真实性、完整性。在核实无误的基础上，以核实后账面值确定

为评估值。 

3、负债 

检验核实各项负债在评估目的实现后的实际债务人、负债额，以评

估目的实现后的产权所有者实际需要承担的负债项目及金额确定评估

值。 

（二）市场法简介 

企业价值评估中的市场法，是指将评估对象与可比上市公司或者可

比交易案例进行比较，确定评估对象价值的评估方法。市场法常用的两

种具体方法是上市公司比较法和交易案例比较法。 

委估对象主要为手游行业，2014 年初到 2015 年 12 月游戏收购案例

有十几家。其价值体现的基础主要是由已有主要游戏确定，本次评估根

据已有案例中各手游及平台公司的主要游戏的运营情况，选择主要游戏

收益情况相近的公司。并根据已有案例的披露数据的完整程度，选择 10

家作为可比案例。 

1、可比案例的选择原则 

根据《资产评估准则-企业价值》的要求，市场法评估应当选择与

被评估企业有可比性的公司或者案例。本次评估确定的可比案例选择原

则如下： 

（1）同处一个行业，受相同经济因素影响； 

（2）企业业务结构和经营模式类似； 

（3）企业规模和成长性可比，盈利能力相当； 

（4）交易行为性质类似。 

本次评估，围绕以手游平台业务为核心、兼顾研发能力的价值评价

体系，同时考虑交易性质等因素，通过公开信息搜集了 2014 年和 2015
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年完成交易的 8 个案例作为可比案例。 

2、选择并计算 8 家可比公司的价值比率 

根据本次评估目标公司和可比公司的实际情况，确定采用合适的价

值比率，并根据公开的市场数据分别计算 8 家可比公司的价值比率。 

3、对 8 家可比公司的价值比率进行以下几个方面修正、调整 

（1）预期增长率修正 

（2）公司营运状况修正  

（3）其他因素修正 

4、初步评估结果计算 

根据 8 家可比公司修正后的价值比率，按照平均权重进行平均得到

平均价值比率，并结合目标公司的预期首年净利润计算得出初步评估结

果。 

5、溢余性资产调整 

最后在初步结果的基础上，对目标公司的溢余性资产进行调整得到

最终评估结论。 

6、本次市场法的评估模型 

采用市场法，从收益角度估算拇指玩股权价值的基本公式为： 

股权价值=P+I 

P＝Pb/Eb/（A×B×C×D×F×G）×E 

其中：P－按照盈利价值比率计算的拇指玩经营性股权价值 

Pb－可比公司经营性股权价值； 

Eb－可比公司首年净利润 

A－预期增长率修正系数； 

B－厂商背景系数； 

C－市场与渠道系数； 

D－题材与游戏性系数 
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F－游戏品质系数 

G－运营数据系数  

E－拇指玩首年净利润 

I－溢余性资产和负债 

八、评估程序实施过程和情况 

整个评估工作分四个阶段进行：  

（一）评估准备阶段 

1、委托方召集本项目各中介协调会，有关各方就本次评估的目的、

评估基准日、评估范围等问题协商一致，并制订出本次资产评估工作计

划。 

2、配合企业进行资产清查、填报资产评估申报明细表等工作。评

估项目组人员对委估资产进行了详细了解，布置资产评估工作，协助企

业进行委估资产申报工作，收集资产评估所需文件资料。 

（二）现场评估阶段 

项目组现场评估阶段主要工作如下： 

1、听取委托方及被评估企业有关人员介绍企业总体情况和委估资

产的历史及现状，了解企业的财务制度、经营状况、固定资产技术状态

等情况。 

2、对企业提供的资产清查评估申报明细表进行审核、鉴别，并与

企业有关财务记录数据进行核对，对发现的问题协同企业做出调整。 

3、根据资产评估申报明细表，对固定资产进行了全面清查核实，

对流动资产中的存货类实物资产进行了抽查盘点。 

4、查阅收集委估资产的产权证明文件。 

5、根据委估资产的实际状况和特点，确定各类资产的具体评估方
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法。 

6、对通用设备，主要通过市场调研和查询有关资料，收集价格资

料。 

7、对企业提供的权属资料进行查验。 

8、对评估范围内的资产及负债，在清查核实的基础上做出初步评

估测算。 

（三）评估汇总阶段 

对各类资产评估及负债审核的初步结果进行分析汇总，对评估结果

进行必要的调整、修改和完善。 

（四）提交报告阶段 

在上述工作基础上，起草资产评估报告，与委托方就评估结果交换

意见，在全面考虑有关意见后，按评估机构内部资产评估报告三审制度

和程序对报告进行反复修改、校正，最后出具正式资产评估报告。 

九、评估假设 

本次评估中，评估人员遵循了以下评估假设： 

（一）一般假设 

1.交易假设 

交易假设是假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，评估师根

据待评估资产的交易条件等模拟市场进行估价。交易假设是资产评估得

以进行的一个最基本的前提假设。 

2.公开市场假设 

公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的

资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会

和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。
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公开市场假设以资产在市场上可以公开买卖为基础。 

3.资产持续经营假设 

资产持续经营假设是指评估时需根据被评估资产按目前的用途和

使用的方式、规模、频度、环境等情况继续使用，或者在有所改变的基

础上使用，相应确定评估方法、参数和依据。 

（二）特殊假设 

1.本次评估假设评估基准日外部经济环境不变，国家现行的宏观经

济不发生重大变化； 

2.企业所处的社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重大

变化； 

3.企业未来的经营管理班子尽职，并继续保持现有的经营管理模式； 

4.评估对象在未来经营期内经营范围和方式、主营业务结构、收入

成本构成以及未来业务的销售策略和成本控制等按照未来规划进行，不

会在企业计划的基础上发生较大变化; 

5. 在未来的预测期内，评估对象的各项期间费用的固定费用不会在

现有基础上发生大幅的变化，仍将保持其最近几年的变化趋势持续，对

于变动费用随经营规模的变化而同步变动； 

6.鉴于企业的货币资金或其银行存款等在生产经营过程中频繁变化

且闲置资金均已作为溢余资产考虑，评估时不考虑存款产生的利息收

入，也不考虑付息债务之外的其他不确定性损益； 

7.本次评估的各项资产均以评估基准日的实际存量为前提，有关资

产的现行市价以评估基准日的国内有效价格为依据； 

8.本次评估假设委托方及被评估企业提供的基础资料和财务资料真

实、准确、完整； 

9.评估范围仅以委托方及被评估企业提供的评估申报表为准，未考
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虑委托方及被评估企业提供清单以外可能存在的或有资产及或有负债； 

10.本次评估测算的各项参数取值不考虑通货膨胀因素的影响。 

当上述条件发生变化时，评估结果一般会失效。 

十、评估结论 

（一）资产基础法评估结论 

资产账面价值3,719.93万元，评估值3,781.93万元，评估值与账面价

值比较增值62.00万元，增值率1.67%。 

负债账面值755.94万元，评估值755.94万元，评估值与账面价值比

较增值无增减值变化。 

净资产账面价值2,963.99万元，评估值3,025.99万元，评估值与账面

价值比较增值62.00万元，增值率2.09 %。详见下表。 

表 10-1   资产评估结果汇总表 

被评估企业：北京拇指玩科技有限公司   评估基准日：2016 年 5 月 31 日     金额单位：人民币万元 

项目 

账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

B C D=C-B E=D/B×100% 

1 流动资产 3,707.33 3,707.33 - - 

2 非流动资产 12.60 74.60 62.00 492.06 

3 其中：长期股权投资 - - - 
 

4 投资性房地产 - - - 
 

5 固定资产 7.38 7.38 - - 

6 在建工程 - - - 
 

7 无形资产 - 62.00 62.00 
 

8 其中：土地使用权 - - - 
 

9 递延所得税资产 5.22 5.22 - - 

10 其他非流动资产 - - - 
 

11 资产总计 3,719.93 3,781.93 62.00 1.67 

12 
流动负债 755.94 755.94 - - 
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13 非流动负债 - - - 
 

14 负债总计 755.94 755.94 - - 

15 所有者权益 2,963.99 3,025.99 62.00 2.09 

资产基础法评估结论详细情况见评估明细表。 

（二）市场法评估结论 

经实施清查核实、实地查勘、市场调查和询证、评定估算等评估程

序，采用市场法对企业股东全部权益价值进行评估。北京拇指玩科技有

限公司的股东全部权益的账面值为 2,963.99 万元，评估值为 35,862.29

万元，评估增值 32,898.30 万元，增值率 1109.93%。 

（三）评估结果分析及最终评估结论 

资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准，反映的是资产投

入（购建成本）所耗费的社会必要劳动，这种购建成本通常将随着国民

经济的变化而变化；北京拇指玩所处的行业具有“轻资产”的特点，其

固定资产投入相对较小，账面值不高，而企业的主要价值除了固定资产、

营运资金等有形资源之外，还应包含企业所享受的各项产品优势、管理

经验、优惠政策、业务网络、服务能力、人才团队、品牌优势等重要的

无形资源的贡献，而企业的无形资源无法通过量化体现在公司的资产负

债表中。因此，建立在北京拇指玩的账面资产价值上的资产基础法无法

准确反映其真实价值。 

本次评估目的为股权收购，市场法直接从投资者对游戏行业公司的

认可程度方面反映企业股权的内在价值，且选取的案例无论从经营模式

和业务结构，还是从行业地位、研发能力方面均有较强的可比性，故在

可比案例资料完备，市场交易公正公平的情况下，市场法更能直接的反

映企业价值，并满足评估目的。因此选择市场法评估结果为本次北京拇
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指玩股东全部权益价值的最终结果。得出在评估基准日企业股东全部权

益价值为 35,862.29 万元。 

十一、特别事项说明 

（一）重大期后事项 

期后事项是指评估基准日之后出具评估报告之前发生的重大事项。 

本次评估未发现重大期后事项 

（二）产权瑕疵事项 

截止评估基准日，企业无产权瑕疵事项。 

（三）其他需要说明的事项 

1、评估师执行资产评估业务的目的是对评估对象价值进行估算并

发表专业意见，并不承担相关当事人决策的责任。评估结论不应当被认

为是对评估对象可实现价格的保证。 

2、评估机构获得的被评估企业盈利预测是本评估报告市场法的预

期增长率计算的基础。评估师对被评估企业盈利预测进行了必要的调

查、分析、判断，经过与被评估企业管理层及其主要股东多次讨论，被

评估企业进一步修正、完善后，评估机构采信了被评估企业盈利预测的

相关数据，并根据该数据计算企业的未来利润增长率，评估机构对被评

估企业盈利预测的利用，不是对被评估企业未来盈利能力的保证。 

4、评估师和评估机构的法律责任是对本报告所述评估目的下的资

产价值量做出专业判断，并不涉及到评估师和评估机构对该项评估目的

所对应的经济行为做出任何判断。评估工作在很大程度上，依赖于委托

方及被评估单位提供的有关资料。因此，评估工作是以委托方及被评估

单位提供的有关经济行为文件，有关资产所有权文件、证件及会计凭证，

有关法律文件的真实合法为前提。 
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5、本次评估范围及采用的由被评估单位提供的数据、报表及有关

资料，委托方及被评估单位对其提供资料的真实性、完整性负责。 

6、评估报告中涉及的有关权属证明文件及相关资料由被评估单位

提供，委托方及被评估单位对其真实性、合法性承担法律责任 

7、在评估基准日以后的有效期内，如果资产数量及作价标准发生

变化时，应按以下原则处理： 

（1）当资产数量发生变化时，应根据原评估方法对资产数额进行

相应调整； 

（2）当资产价格标准发生变化、且对资产评估结果产生明显影响

时，委托方应及时聘请有资格的资产评估机构重新确定评估价值； 

（3）对评估基准日后，资产数量、价格标准的变化，委托方在资

产实际作价时应给予充分考虑，进行相应调整。 

十二、评估报告使用限制说明 

（一）本评估报告只能用于本报告载明的评估目的和用途。同时，

本次评估结论是反映评估对象在本次评估目的下，根据公开市场的原则

确定的现行公允市价，没有考虑将来可能承担的抵押、担保事宜，以及

特殊的交易方可能追加付出的价格等对评估价格的影响，同时，本报告

也未考虑国家宏观经济政策发生变化以及遇有自然力和其它不可抗力

对资产价格的影响。当前述条件以及评估中遵循的持续经营原则等其它

情况发生变化时，评估结论一般会失效。评估机构不承担由于这些条件

的变化而导致评估结果失效的相关法律责任。 

本评估报告成立的前提条件是本次经济行为符合国家法律、法规的

有关规定，并得到有关部门的批准。 

（二）本评估报告只能由评估报告载明的评估报告使用者使用。评

估报告的使用权归委托方所有，未经委托方许可，本评估机构不会随意
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向他人公开。 

（三）未征得本评估机构同意并审阅相关内容，评估报告的全部或

者部分内容不得被摘抄、引用或披露于公开媒体，法律、法规规定以及

相关当事方另有约定的除外。 

（四）根据相关规定，资产评估报告的评估结果使用有效期一年，

自评估基准日2016年5月31日起，至2017年5月30日止。超过一年，需重

新进行评估。 

十三、评估报告日 

评估报告日为二〇一六年十月二十五日。
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（此页无正文） 

 

 

 

 

中联资产评估集团有限公司 

 

 

评估机构法定代表人： 

 

 

注册资产评估师： 

 

 

注册资产评估师： 

 

 

 

 

二〇一六年十月二十五日 
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