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	长城证券股份有限公司作为飞马国际本次非公开发行的保荐机构（主承销商）（以下简称“保荐机构（主承销商）”或“长城证券”），根据《上市公司证券发行管理办法》、《证券发行与承销管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等规范性文件的规定以及发行人2014年第三次临时股东大会审议通过的本次非公开股票发行方案和2014年年度股东大会审议通过的《关于2014年度利润分配的议案》，对发行人本次非公开发行的过程进行了审核，并对本次发行认购对象的合规性进行了核查，现出具审核报告如下：
	一、发行概况
	（一）发行价格
	（二）发行数量
	本次非公开发行股票的股票数量为151,209,677股。其中，黄壮勉认购140,625,000股，骏马投资认购10,584,677股。
	2、2014年4月17日，公司刊登了《深圳市飞马国际供应链股份有限公司关于实施2014年度权益分派方案后调整非公开发行股票发行价格和发行数量的公告》。在对本次发行价格根据上述权益分派事项作相应调整后，本次非公开发行的发行数量调整为151,209,677股，发行对象的认购数量相应调整。
	（三）发行对象
	本次股票发行对象为黄壮勉和骏马投资，已于2014年11月3日与发行人分别签订附条件生效的股份认购协议，且已获发行人2014年第三次临时股东大会审议通过。
	（四）募集资金金额
	二、本次发行履行的相关程序
	三、本次发行的具体情况
	四、发行对象的合规性
	五、保荐机构对本次发行过程及发行对象合规性审核的结论意见



