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天顺风能（苏州）股份有限公司 

非公开发行A股股票募集资金使用的可行性分析报告 

（修订稿） 

一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行募集资金总额不超过人民币 200,000 万元，募集资金扣除

发行费用后将用于以下项目： 

单位：万元 

序号 
项目 

类型 
项目名称 

项目 

总投资额 
募集资金拟投入额 

1 

风力发

电开发

项目 

宣力新能源菏泽鄄城左营风

电场项目（150MW） 
121,919.01 70,000.00 

2 
宣力新能源南阳桐柏歇马岭

风电场项目（100MW） 
84,171.68 50,000.00 

3 
宣力新能源菏泽牡丹李村风

电场项目（80MW） 
73,645.46 40,000.00 

4 补充流动资金 40,000.00 40,000.00 

合  计 319,736.15 200,000.00 

本次发行募集资金净额将不超过上述项目总投资额。若本次非公开发行扣除

发行费用后的实际募集资金少于上述项目募集资金拟投入总额，公司将根据实际

募集资金净额，按照项目的轻重缓急等情况，调整并最终决定募集资金投入的优

先顺序及各项目的具体投资额等使用安排，募集资金不足部分由公司以自筹资金

解决。在本次非公开发行募集资金到位之前，公司将根据募集资金投资项目进度

的实际情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后按照相关法律、法规规定

的要求和程序予以置换。 

二、本次募集资金投资项目的可行性分析 
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本次非公开发行募集资金主要投资于“宣力新能源菏泽鄄城左营风电场项目

（150MW）”、“宣力新能源南阳桐柏歇马岭风电场项目（100MW）”、“宣力新

能源菏泽牡丹李村风电场项目（80MW）”及补充流动资金。本次募集资金投资

项目的可行性分析如下： 

（一）宣力新能源菏泽鄄城左营风电场项目（150MW） 

1、项目基本情况 

（1）地理位置与自然条件 

“宣力新能源菏泽鄄城左营风电场（150MW）项目”位于山东省菏泽市鄄城

县西南部，东西最长约 12 公里，南北 18 公里，范围约 150km2。风电场所在区

域地貌类型为平原地貌，海拔一般在 50m～60m 之间。根据现有测风数据，100m

高度年平均风速为 5.43m/s，平均风功率密度为 152.2W/m2,根据《风电场风能

资源评估方法》判定该风电场风功率密度等级接近 2 级，风能资源较丰富。该风

电场有较稳定的盛行风向，湍流强度较小，具有较好的开发价值。 

（2）项目装机规划 

本项目预计安装单机容量为 2MW 的风力发电机 75 台，75 台箱式变压器，

新建 110KV 升压站一座，总装机容量为 150MW。 

2、项目发展前景 

（1）本项目符合国家和地方能源发展战略要求，具有良好的发展前景 

“十二五”期间，我国在能源领域的工作重点和主要任务仍然是加快能源结构

调整步伐，努力提高清洁能源开发生产能力。以太阳能发电、风力发电、太阳能

热水器、大型沼气工程为重点，以“设备国产化、产品标准化、产业规模化、市

场规范化”为目标，加快可再生能源的开发。“十二五”指标明确了 2015 年我国单

位工业增加值能耗、二氧化碳排放量和用水量分别要比“十一五”末降低 18%、

18%以上和 30%，工业固体废物综合利用率要提高到 72%左右，新能源建设力

度加大的趋势已经明确。2010 年～2020 年，新兴能源产业发展规划将累计拉动

5 万亿元的投资，并在“十二五”期间建设 100 座新能源示范城。 
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随着经济的持续高速发展和人们社会生活水平的不断提高，山东省能源对外

依存度不断增加。目前山东省 99%以上的发电量均来自燃煤电站，50%左右的

电煤供应依靠其他省份。风力发电，为绿色能源，积极开发利用山东的风力资源，

大力发展风力发电，可替代一部分矿物能源，能降低山东省的煤炭消耗、缓解环

境污染和交通运输压力，对于改善电源结构等具有非常积极的意义。 

本项目符合国家和地方能源发展战略要求，具有良好的发展前景。 

（2）本项目所在地区风力资源丰富，具有良好的运营前景 

本项目拟建风电场测风塔 100m 高度年平均风速为 5.43m/s，平均风功率密

度为 152.2W/m2，根据《风电场风能资源评估方法》判定该风电场风功率密度

等级接近 2 级，风能资源较丰富。场址及场址安全影响范围内无发震构造及全新

世活动断裂，也无危及场址安全的其它潜在地质、地震灾害产生的条件，拟选场

址均处于场地相对稳定区，适宜建风电站。该风电场以南西南和南风的风向和风

能频率最高，次风向为北风，盛行风向稳定，湍流强度小于 0.12，湍流强度较

小，100m 高度年有效风速（3m/s～25m/s）时数为 8,142h，风速频率主要集中

在 3m/s～9m/s,无破坏性风速，年内变化小，全年均可发电，具有良好的运营前

景。 

（3）本项目所在地电网建设规划可以满足项目发电消纳和送出 

菏泽电网位于山东电网的西南部，是山东电网的火电基地之一，供电面积

11,239 平方公里。电网通过 2 回 500KV 线路（郓城～泰山和郓城～汶上线路）

与主网相连，通过 220KV 嘉祥～三里庙、缗城～党籍和梁山～水浒与济宁电网

相连。2013 年菏泽市全社会用电量 157.7 亿 KWh，网供最大负荷 2,720MW。

由菏泽电网 220KV 系统电力平衡可见，菏泽电网一直是受电区，并且随着负荷

的增长受电容量逐年增加。“十二五”末菏泽电网 220KV 电网最大电力缺额为

2,120MW。随着负荷增长，“十三五”期间，220KV 电网电力缺口逐年增大，至

2017 年全市 220KV 最大电力缺额为 2,880MW，至 2020 年 220KV 电网最大电

力缺额为 4,070MW。本项目所在地电网建设规划可以满足项目发电消纳和送出。 

（4）本项目适用国家可再生能源发电全额保障性收购制度 
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本项目属于可再生能源发电项目，符合国家风力发电项目开发各项要求，已

列入国家能源局“十二五”第五批风电项目核准计划。本项目建成后，按照《可再

生能源法》规定，其所属电网企业将有义务全额收购本项目的上网电量。 

3、项目建设必要性 

（1）本项目建设符合可持续发展的要求，有利于改善当地能源结构 

随着化石资源（石油、煤炭）的大量开发，不可再生资源保有储量越来越少，

环境污染日益严重，因此需坚持可持续发展的原则，减少不可再生资源消耗的比

重。目前，国家已将新能源的开发提到战略高度，开发风电是降低国家化石资源

消耗比重的重要措施，本项目的建设运营将有利于改善当地的能源结构。 

（2）本项目建设可促进当地经济发展 

本项目建设可带动风电场所在地区相关产业如建材、交通、建筑业的发展，

对扩大就业和发展第三产业将起到促进作用，从而带动和促进地区国民经济的发

展。随着风电场的开发投运，风电将为地方开辟新的经济增长点，对拉动地方经

济发展起到积极作用。 

（3）本项目建设有利于促进节能减排，减少环境污染 

风电是国家重点扶持的清洁可再生能源，本风电场工程装机容量 150MW，

每年可提供上网电量为 30,960 万千瓦时，与同容量燃煤发电厂相比，每年可节

约标煤 2.98 万吨，减少二氧化硫排放量 500.83 吨，氮氧化物为 751.42 吨；减

少排放二氧化碳为 6.89 万吨，减少烟尘排放量 62.58 吨，减少灰渣排放量为 1.04

万吨。通过本项目的建设运营，将节约不可再生能源、减少有害物质排放量，减

轻环境污染。 

4、项目实施和项目概算 

（1）项目实施主体 

本项目由公司全资子公司鄄城广顺新能源有限公司负责实施建设、运营。 

（2）项目建设期 
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本项目建设期为 15 个月。 

（3）项目投资概算和融资安排 

本项目计划总投资 121,919.01 万元，其中不超过 70,000 万元拟通过本次非

公开发行募集资金解决，其余资金将通过金融机构借款等方式解决。 

5、经济评价 

根据项目可行性研究报告，本项目经营期含税上网电价为 0.61 元/KWh，项

目预计全部投资财务内部收益率（税后）为 9.06%，正常运行期年上网电量

30,960 万千瓦时，年等效满负荷小时数为 2,064 小时。 

6、募集资金投资项目涉及报批事项进度 

本项目已列入国家能源局“十二五”第五批风电项目核准计划，截至本报告公

告日，已取得相关部门审批、备案、核准或预审意见的具体情况如下： 

序号 文件名称 文号 

1 
菏泽市发展改革委关于宣力新能源菏泽鄄

城左营风电场项目的核准意见 
菏发改审批[2015]65 号 

2 

关于北京宣力新能源投资有限公司宣力新

能源菏泽鄄城左营风电场工程建设项目环

境影响报告表批复 

鄄环审[2015]73 号 

3 
关于宣力新能源菏泽鄄城左营风电场项目

建设用地预审意见的函 
菏国土资函[2015]47 号 

本项目的并网许可正在办理过程中。 

（二）宣力新能源南阳桐柏歇马岭风电场项目（100MW） 

1、项目基本情况 

（1）地理位置与自然条件 

“宣力新能源南阳桐柏歇马岭风电场项目（100MW）”位于河南省南阳市桐

柏县西北部歇马岭，距离县城约 45km。风电场依山而建，场区坐标为东经

113°1'4.00"、北纬 32°28'14.56"，场地海拔高度 450m～650m。拟建风电场选

址有较好的风能资源，根据现有测风数据，10m 高度年平均风速大于 5m/s，年
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平均风功率密度大于 150W/m2，有较稳定的盛行风向，湍流强度较小，风频分

布较好，可利用小时数高，另外场区的系统接入条件便利，具有较好的开发价值。 

（2）项目装机规划 

本项目预计安装单机容量为 2MW 的风力发电机 50 台，总装机容量为

100MW。 

2、项目发展前景 

（1）本项目符合国家和地方能源发展战略要求，具有良好的发展前景 

“十二五”时期是河南省全面建设中原经济区、加快中原崛起和河南振兴的关

键时期，随着工业化、城镇化加速推进，河南省能源需求将刚性增长，能源供需

矛盾将更加凸显，能源发展将面临严峻挑战。 

河南省能源结构单一。煤炭资源消费量占全省能源消费总量的 88%左右,高

于全国平均水平 18 个百分点，煤炭可开发后备资源严重不足，产能增加潜力有

限。煤炭、成品油、天然气调入量逐年增加，能源对外依存度持续攀升。同时，

国家在二氧化硫等主要污染物排放目标的基础上，将碳强度、氮氧化物等减排目

标作为约束性指标纳入考核体系，能源发展将受到来自环境容量方面的多重限

制。 

为实现“十二五”能源工业发展规划目标，促进河南可再生能源资源优势转化

为经济优势，提高可再生能源开发利用水平，加快能源结构调整，减少煤炭等化

石能源消耗对环境产生的污染，河南省将利用各种途径来发展可再生能源。因此

在河南省因地制宜地开发建设一定规模的风力发电场工程，是对河南省能源消耗

的有益补充，有助于改善当地能源结构，也符合我国能源可持续发展战略的要求，

具备良好的发展前景。 

（2）本项目所在地区风力资源丰富，具有良好的运营前景 

本项目拟建风电场测风塔 70 米高度处年平均风速为 6.01m/s，风功率密度

为 204.14W/m2，推算至轮毂高度 85 米高度处年平均风速为 6.10m/s，风功率

密度为 213.73W/m2。场址处于地质构造相对稳定地段，根据现有勘测资料，所
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选站址处地下均未压覆矿藏和重要文物，无影响场地稳定的重大不良地质作用，

适宜建风电站。风电场主导风速方向和主导风能方向一致，风向稳定，风能分布

集中，湍流强度较小，风频分布较好，有效风速小时数较高，具备良好的运营前

景。 

（3）本项目所在地电网建设规划可以满足项目发电消纳和送出 

根据规划，结合当地电网现状，本项目拟新建 1 座 110KV 升压站，总规模

100MVA，采用 1 回 110KV 出线接至 220KV 贤能变电站，线路长度约 18km。

风电场最终接入系统方式以接入系统审查意见为准。 

桐柏供电区共有 220KV 变电站 1 座。220KV 贤能变电站 2008 年建成投运，

主变 1 台，容量 150MVA，境内 220KV 线路 1 条，长 25.315km。正常运行方

式下贤能站带桐柏供电区负荷，为 4 座 110KV 变电站、12 座 35KV 公用变电站、

6 座 35KV 用户变电站提供可靠电源支撑。本项目所在地电网建设规划可以满足

项目发电消纳和送出。 

（4）本项目适用国家可再生能源发电全额保障性收购制度 

本项目属于可再生能源发电项目，符合国家风力发电项目开发各项要求，已

列入国家能源局“十二五”第五批风电项目核准计划。本项目建成后，按照《可再

生能源法》规定，其所属电网企业将有义务全额收购本项目的上网电量。 

3、项目建设必要性 

（1）本项目建设符合可持续发展的要求，有利于改善当地能源结构 

随着化石资源（石油、煤炭）的大量开发，不可再生资源保有储量越来越少，

环境污染日益严重，因此需坚持可持续发展的原则，减少不可再生资源消耗的比

重。目前，国家已将新能源的开发提到战略高度，开发风电是降低国家化石资源

消耗比重的重要措施，本项目的建设运营将有利于改善当地的能源结构。 

（2）本项目建设可促进当地经济发展 

本项目建设可带动风电场所在地区相关产业如建材、交通、建筑业的发展，

对扩大就业和发展第三产业将起到促进作用，从而带动和促进地区国民经济的发
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展。随着风电场的开发投运，风电将为地方开辟新的经济增长点，对拉动地方经

济发展起到积极作用。 

（3）本项目建设有利于促进节能减排，减少环境污染 

风电是国家重点扶持的清洁可再生能源，本风电场工程装机容量 100MW，

每年可提供上网电量为 26,800.5 万千瓦时，按照火电煤耗（标准煤）每度电耗

煤 322 克测算，本项目建设投运后每年可节约标准煤约 8.6 万吨，每年可减少二

氧化硫排放量约 0.08 万吨、二氧化碳排放量约 26.72 万吨。通过本项目的建设

运营，将节约不可再生能源、减少有害物质排放量，减轻环境污染。 

4、项目实施和项目概算 

（1）项目实施主体 

本项目由公司全资子公司南阳广顺新能源有限公司负责实施建设、运营。 

（2）项目建设期 

本项目建设期为 12 个月。 

（3）项目投资概算和融资安排 

本项目计划总投资 84,171.68 万元，其中不超过 50,000 万元拟通过本次非

公开发行募集资金解决，其余资金将通过金融机构借款等方式解决。 

5、经济评价 

根据项目可行性研究报告，本项目经营期含税上网电价为 0.61 元/KWh，项

目预计全部投资财务内部收益率（税后）为 12.98%，正常运行期年上网电量

26,800.5 万千瓦时，年等效满负荷小时数为 2,680 小时。 

6、募集资金投资项目涉及报批事项进度 

本项目已列入国家能源局“十二五”第五批风电项目核准计划，截至本报告公

告日，已取得土地预审意见如下： 
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序号 文件名称 文号 

1 

关于南阳广顺新能源有限公司桐

柏歇马岭风电场项目用地预审的

意见 

宛国土资函[2015]210 号 

其它相关批复和核准程序正在办理过程中。 

（三）宣力新能源菏泽牡丹李村风电场项目（80MW） 

1、项目基本情况 

（1）地理位置与自然条件 

“宣力新能源菏泽牡丹李村风电场项目（80MW）”位于山东省菏泽市西北部，

南北长约 10 公里，东西最长约 9.5 公里，范围约 52km2。风电场所在区域地貌

类型为平原地貌，海拔一般在 50m～60m 之间。根据现有测风数据，100m 高

度年平均风速为 5.43m/s，平均风功率密度为 152.2W/m2，根据《风电场风能资

源评估方法》判定该风电场风功率密度等级接近 2 级，风能资源较丰富。该风电

场有较稳定的盛行风向，湍流强度较小，具有较好的开发价值。 

（2）项目装机规划 

本期工程设计安装 40 台单机容量 2MW 风力发电机组，40 台箱式变压器，

新建 110KV 升压站一座，总装机容量 80MW。 

2、项目发展前景 

（1）本项目符合国家和地方能源发展战略要求，具有良好的发展前景 

随着经济的持续高速发展和人们社会生活水平的不断提高，山东省能源对外

依存度不断增加。目前山东省 99%以上的发电量均来自燃煤电站，50%左右的

电煤供应依靠其他省份。风力发电，为绿色能源。积极开发利用山东的风力资源，

大力发展风力发电，可替代一部分矿物能源，能降低山东省的煤炭消耗、缓解环

境污染和交通运输压力，对于改善电源结构等具有非常积极的意义。 

本项目符合国家和地方能源发展战略要求，具有良好的发展前景。 

（2）本项目所在地区风力资源丰富，具有良好的运营前景 
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本项目拟建风电场测风塔 100m 高度年平均风速为 5.43m/s，平均风功率密

度为 152.2W/m2，根据《风电场风能资源评估方法》判定该风电场风功率密度

等级接近 2 级，风能资源较丰富。拟建场址及场址区附近无全新世活动断裂和发

震断裂分布，处于场地相对稳定区，适宜建风电站。该风电场以南西南和南风的

风向和风能频率最高，次风向为北风，盛行风向稳定，湍流强度小于 0.12，湍

流强度较小，100m 高度年有效风速（3m/s～25m/s）时数为 8142h，风速频率

主要集中在 3m/s～9m/s，无破坏性风速，年内变化小，全年均可发电。 

（3）本项目所在地电网建设规划可以满足项目发电消纳和送出 

菏泽电网位于山东电网的西南部，是山东电网的火电基地之一，供电面积

11,239 平方公里。电网通过 2 回 500kV 线路（郓城～泰山和郓城～汶上线路）

与主网相连，通过 220kV 嘉祥～三里庙、缗城～党籍和梁山～水浒与济宁电网

相连。2013 年菏泽市全社会用电量 157.7 亿 KWh，网供最大负荷 2,720MW。

由菏泽电网 220kV 系统电力平衡可见，菏泽电网一直是受电区，并且随着负荷

的增长受电容量逐年增加。“十二五”末菏泽电网 220KV 电网最大电力缺额为

2,120MW。随着负荷增长，“十三五”期间，220KV 电网电力缺口逐年增大，至

2017 年全市 220KV 最大电力缺额为 2,880MW，至 2020 年 220KV 电网最大电

力缺额为 4,070MW。本项目所在地电网建设规划可以满足项目发电消纳和送出。 

（4）本项目适用国家可再生能源发电全额保障性收购制度 

本项目属于可再生能源发电项目，符合国家风力发电项目开发各项要求，已

列入国家能源局“十二五”第五批风电项目核准计划。本项目建成后，按照《可再

生能源法》规定，其所属电网企业将有义务全额收购本项目的上网电量。 

3、项目建设必要性 

（1）本项目建设符合可持续发展的要求，有利于改善当地能源结构 

随着化石资源（石油、煤炭）的大量开发，不可再生资源保有储量越来越少，

环境污染日益严重，因此需坚持可持续发展的原则，减少不可再生资源消耗的比

重。目前，国家已将新能源的开发提到战略高度，开发风电是降低国家化石资源

消耗比重的重要措施，本项目的建设运营将有利于改善当地的能源结构。 
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（2）本项目建设可促进当地经济的发展 

本项目建设可带动风电场所在地区相关产业如建材、交通、建筑业的发展，

对扩大就业和发展第三产业将起到促进作用，从而带动和促进地区国民经济的发

展。随着风电场的开发投运，风电将为地方开辟新的经济增长点，对拉动地方经

济发展起到积极作用。 

（3）本项目建设有利于促进节能减排，减少环境污染 

本项目装机容量 80MW，正常运行期年上网电量为 16,555 万千瓦时。如以

火电为替代电源，按火电每度电耗标煤 294g/KWh，本项目建设投运后每年可节

约标准煤约 4.86 万吨，每年可减少二氧化硫排放量约 530 吨，氮氧化物约 480

吨，二氧化碳 14.8 万吨，灰渣约 1.46 万吨。通过本项目的建设运营，将节约不

可再生能源、减少有害物质排放量，减轻环境污染。 

4、项目实施与项目概算 

（1）项目实施主体 

本项目由本公司全资子公司菏泽广顺新能源有限公司负责实施建设、运营。 

（2）项目建设期 

本项目建设期为 15 个月。 

（3）项目投资概算和融资安排 

本项预计总投资 73,645.46 万元。其中不超过 40,000 万元拟通过本次非公

开发行募集资金解决，其余资金将通过金融机构借款等方式解决。 

5、经济评价 

根据项目可行性研究报告，本项目上网电价 0.61 元/KWh（含税），项目预

计全部投资财务内部收益率（所得税后）为 8.71%，正常运行期年上网电量

16,555 万千瓦时，年等效满负荷小时数为 2,069 小时。 

6、募集资金投资项目涉及报批事项进度 

本项目已列入国家能源局“十二五”第五批风电项目核准计划，截至本报告公
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告日，已取得相关部门审批、备案、核准或预审意见的具体情况如下： 

序号 文件名称 文号 

1 
菏泽市发展改革委关于宣力新能源菏泽 

牡丹李村风电场项目的核准意见 
菏发改审批[2015]66 号 

2 

关于北京宣力新能源投资有限公司宣力新

能源菏泽牡丹李村风电场项目环境影响报

告表的批复 

菏环牡审[2015]52 号 

3 
关于宣力新能源菏泽牡丹李村风电场建设

用地预审意见的函 
菏国土资函[2015]41 号 

本项目的并网许可正在办理过程中。 

（四）补充流动资金 

截至本报告公告日，公司首次公开发行股票所募集资金已使用完毕，为优化

财务结构、节省财务成本、降低财务风险，公司拟使用本次募集资金不超过

40,000 万元用于补充公司流动资金。 

1、根据公司的发展战略规划，公司将在大型陆上风塔、海上风塔等领域建

立起世界一流的品牌，并成为全球领先的风塔解决方案提供者，同时，公司将立

足新能源领域，积极参与新能源和节能环保产业的投资和开发。目前除本次募集

资金投资项目外，公司还积极在广西、新疆等地区洽谈风电运营项目，由于该等

业务领域所需投资金额较大，因此公司需要大量的资金支持。未来随着公司在新

能源及有关节能环保领域业务规模的持续扩张，公司营运资金需求必然大幅增

加。 

2、随着公司业务规模的扩大，对流动资金的需求也在不断增加，公司主要

通过银行借款等负债经营方式进行弥补。2013 年末、2014 年末和 2015 年三季

度末，公司短期借款期末余额分别为 66,709.38 万元、47,251.62 万元和

55,384.35 万元，短期借款余额较高。本次非公开发行股票募集资金到位后，将

改善公司的财务结构，降低财务费用，有利于提高公司盈利水平。 

综上，通过本次非公开发行股票补充公司流动资金，符合公司日常经营的客

观需要，可以优化财务结构，减少财务费用，提高公司盈利水平和抗风险能力，

具有必要性与可行性。 
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三、结论 

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策，项目实施后将有利于提

升公司盈利能力。部分募集资金用于补充流动资金可以缓解公司资金压力，改

善公司的财务状况及资本结构，增强公司的抗风险能力。本次非公开发行股票

募集资金的使用符合公司的实际情况和发展需要。 

 

 

天顺风能（苏州）股份有限公司董事会 

2015 年 12 月 15 日 
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