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深圳证券交易所： 

 

根据贵所问询函涉及的核查要求，新时代证券股份有限公司（以下简称“独

立财务顾问”、“新时代证券”）就福建众和股份有限公司（以下简称“公司”或

“众和股份”）重组问询函中相关问题进行了核查，现将核查情况（本核查意见

中的简称与《福建众和股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金预案》中

的简称具有相同含义）报告如下，请予审核。 

 

问题一、预案披露，2013 年、2014 年、2015 年 1 至 9 月本次交易标的四

川国理的净利润分别为-52 万元、-3506 万元、-646 万元，四川兴晟的净利润分

别为-2672 万元、-3633 万元、-1159 万元，四川华闽的净利润分别为-19 万元、

-14 万元、-76 万元，上述标的公司股东均未进行业绩承诺。请补充披露以下事

项： 

（一）你公司本次重组是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》（以下

简称“重组办法”）第四十三条第一款“充分说明并披露本次交易有利于提高上

市公司资产质量、改善财务状况和增强持续盈利能力”，本次重组是否损害上市

公司股东利益，请财务顾问对此发表明确核查意见。 

 

答复： 

1、本次交易有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续盈利

能力 

众和股份传统主营业务为中高档棉休闲服装面料的研发、生产和销售，属纺

织行业中的印染子行业。2012年12月以来，众和股份进入新能源锂电材料产业，

并持续推进向新产业的战略转型。在本次交易之前公司已拥有中国规模最大锂辉

石矿之一四川省马尔康县党坝乡锂辉石矿，该矿山是国内少有的高品质大型锂矿

资源，已探明资源储量（氧化锂）66万吨，是目前国内唯一的在产大型锂矿山；

公司子公司深圳天骄是国内新型锂电电池三元正极材料龙头企业，拥有多项锂电

池材料相关的国家发明专利，负责起草了《钛酸锂》、参与起草了《镍钴锰酸锂》

等多项锂电池材料国家行业标准。 

通过本次交易，众和股份在上游锂矿资源、中游锂盐产品方面的整体实力将



大幅提升，拥有的探明锂矿资源（氧化锂）超过110万吨，远景储量将有望超过

200万吨，成为亚洲最大的矿法提锂资源供应商；拥有的氢氧化锂年产能达18000

吨，氢氧化锂产能全球第一。 

根据公司发展战略规划及部署，在新能源锂电行业面临重大发展机遇的背景

下，本次发行股份购买标的资产将有利于推进公司向新能源锂电产业的全面战略

转型，提升公司在新能源锂电行业的地位和影响力，增强公司锂电产业的整体竞

争实力及未来盈利能力，同时，募集配套资金用于归还银行借款等亦有利于公司

开展生产经营活动，降低财务费用改善财务状况，进而促进公司资产质量的提高。 

（1）有利于增强公司锂电产业的整体实力，促进资产质量水平的提高 

本次交易的标的公司中，四川国理的下属子公司德鑫矿业拥有四川李家沟锂

辉石矿矿山开采权，该矿经四川省地质矿产勘查开发局化探队勘探，共探获矿石

资源量4,036.172万吨，折合氧化锂资源量51.2185万吨，是目前探明并取得采矿

权证的亚洲最大锂辉石矿之一；交易标的四川华闽控股子公司金川奥伊诺矿业有

限公司拥有业隆沟锂多金属矿探矿权及太阳河口锂多金属探矿权。 

同时，本次并购包括了三家锂盐企业：四川国理、中晟锂业、四川兴晟，其

中，四川国理是国内重要的基础锂盐生产企业，具有较强的技术实力，拥有一步

清洁法电池级碳酸锂的生产方法、磷酸二氢锂的制备装置、磷酸二氢锂的生产方

法、钛酸锂晶须的制备等多项专利；中晟锂业目前具有 5,000 吨/年氢氧化锂、

1,000 吨/年电池级碳酸锂生产线。目前正在实施技改，技改完后，将拥有 7,000

吨/年氢氧化锂、6,000 吨/年电池级碳酸锂的生产能力；四川兴晟目前拥有完整

的单水氢氧化锂生产线，年设计产能达 6,000 吨。 

通过本次购买资产，公司将增加一个采矿权和两个探矿权，交易完成后，公

司拥有的探明锂矿资源（氧化锂）超过 110 万吨，远景储量将有望超过 200 万吨，

拥有的锂盐产能（包括氢氧化锂、碳酸锂及其他锂盐）超过 2 万吨/年，在战略

上将极大地提高公司在新能源锂电行业的市场影响力和核心竞争力，促进公司向

新能源锂电产业的全面转型。在经营上，随着子公司金鑫矿业锂精矿生产的持续

放量，将有利于标的锂盐企业摆脱对进口锂精矿的依赖，尽快恢复生产，改善生

产经营状况，增强盈利能力。 

本次购买资产有利于促进上市公司资产质量的提高，增强公司锂电产业资产



的核心竞争力。 

（2）有利于公司获得市场先机，并通过商业模式整合提升利润空间 

锂电池正极材料中的锂主要来自两种产品：碳酸锂和氢氧化锂。2014 年度

以前，动力电池厂正极材料采用碳酸锂生产的占多数，采用氢氧化锂的占少数（根

据中国有色金属工业行业协会锂业分会统计，2014 年国内全行业碳酸锂产量为

4.07 万吨，单水氢氧化锂产量为 2.05 万吨）。近期，随着日本、韩国三元正极

锂电池技术应用越来越广泛，氢氧化锂需求出现增长趋势。尤其是美国电动汽车

制造商特斯拉（Tesla）正在内华达州兴建的一座巨型电池工厂 Gigafactory 投

产后将快速提升氢氧化锂的市场份额。该工厂设计年产量 50GW.h（电池 NCA 正

极材料采用了氢氧化锂），预计 2017 年投产，2020 年达产，50GW.h 的动力电池，

大约需消耗 2 万吨氢氧化锂。如果特斯拉电池厂能够顺利投产，2017 年以后氢

氧化锂需求量将显著上升。而现在国内运行的氢氧化锂企业规模大都较小，要兴

建和运行自动化大型化氢氧化锂厂还有许多风险要克服，包括投资兴建周期至少

要三年时间、专业的经营管理团队等。因此，国内具有成熟运营经验的大型氢氧

化锂企业有望在未来二、三年内获得市场先机。 

本次并购实施及标的企业技改完成后，公司氢氧化锂合计年产能达 18000

吨，氢氧化锂产能居全球第一，有望在氢氧化锂需求释放时率先获得市场机会；

新增锂盐加工产能与公司锂资源采选规模基本匹配，在锂资源供应紧张的形势下，

公司将依托锂矿资源储备及锂盐产能优势，结合下游市场对锂盐产品的需求情况，

合理调整氢氧化锂、碳酸锂的产能布局，迎合市场需求，提高市场占有率。同时，

将借鉴国际锂业巨头的商业模式，控制锂精矿直接对外销售比例，通过标的锂盐

企业加工后对外销售锂盐产品，发挥标的锂盐企业产能规模效应，进一步提升锂

资源利润空间。 

（3）有利于改善公司财务状况 

本次募集配套资金用于归还银行贷款，将有利于改善公司资产结构，大幅减

少公司后续年度财务费用支出，同时，有利于减轻公司财务成本压力，提升经营

业绩。 

综上，本次重组有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续盈

利能力，不损害上市公司股东利益。 



2、独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为：本次交易有利于提高上市公司资产质量、改善

财务状况和增强持续盈利能力，不损害上市公司股东利益，符合《上市公司重大

资产重组管理办法》第四十三条第一款的规定。 

 

问题八、预案披露，四川兴晟在过渡期间产生的盈利由上市公司享有；目

标公司在过渡期间所产生的亏损未超过约定亏损额度的部分由上市公司承担，

超过约定亏损额度的部分由四川兴晟股东承担。过渡期约定损益金额为：2015

年四季度当期亏损不超过 500 万元；2016 年截至交割日止当期亏损为不超过上

年同期数。请补充披露上述过渡期损益安排是否符合重组办法及相关规定，请

财务顾问对此发表意见。 

 

答复： 

1、调整过渡期间损益安排 

2015年11月19日，上市公司与雅化集团签订的附条件生效的《发行股份购买

资产协议》（协议编号：ZHGF-FXGF-XSLY002）之7.2约定，“双方确认：目标公

司在过渡期间产生的盈利由甲方享有；目标公司在过渡期间所产生的亏损未超过

约定亏损额度的部分由甲方承担，超过约定亏损额度的部分由乙方承担。过渡期

约定损益金额为：2015年四季度当期亏损不超过500万元；2016年截至交割日止

当期亏损为不超过上年同期数。” 

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司证券

发行管理办法》、《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司非公开发行股票

实施细则》、《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司

重大资产重组申请文件》等相关法律、法规、规范性文件的规定，上市公司控股

股东许建成、许金和承诺：上述协议中，上市公司可能承担的过渡期间亏损由上

市公司控股股东许建成、许金和承担。 

2、财务顾问核查意见 

经核查，财务顾问认为，上市公司对关于四川兴晟的过渡期损益安排已进行

调整，调整后的过渡期间损益安排符合《重组办法》及相关规定。 



问题十一、预案披露，本次交易标的的审计、评估等工作完成后，交易各

方可能会根据审计评估结果等对标的资产最终作价进行调整，因此本预案披露

的交易方案存在被调整的风险。请补充披露上述调整是否可能达到重大调整，

若可能达到重大调整，请补充披露特别提示风险，请财务顾问对此发表核查意

见。 

 

答复： 

1、本次交易调整风险 

预案中披露的预计作价仅为初步协商价格，在本次交易标的的审计、评估等

工作完成后，交易各方可能会根据审计评估结果等对标的资产最终作价进行调整，

因此本预案披露的交易方案存在被调整的风险。 

根据重组管理办法及相关规定，调减和取消配套融资不构成重组方案的重大

调整，增加配套融资总额构成方案的重大调整；上市公司在公告重组预案后拟增

加交易对象的，应当视为构成对重组方案重大调整，需重新履行相关程序。 

上市公司在公告重组预案后拟减少交易对象的，如交易各方同意将该交易对

象及其持有的标的资产份额剔除出重组方案，且剔除相关标的资产后按照下述规

定不构成重组方案重大调整的，可以视为不构成重组方案重大调整。 

上市公司在公告重组预案后拟对交易标的进行变更，如同时满足以下条件，

可视为不构成重组方案重大调整：（1）拟增加或减少的交易标的资产的资产总额、

资产净额及营业收入占原标的资产相应指标总量的比例均不超过20%；（2）变更

标的资产对交易标的的生产经营不构成实质性影响，包括不影响交易标的资产及

业务完整性等。 

本次交易，无增加或减少交易对方、交易标的计划；当然，四川华闽股东福

建华闽的相关承诺是否履行，可能会对收购四川华闽100%股权事项产生影响，具

体情况如下：福建华闽承诺在2015年12月31日前向四川华闽增资7280万元并完成

工商变更登记事项及收购金川奥伊诺矿业其余的28%股权，该两项承诺若未能履

行，收购四川华闽100%股权事项存在暂停、变更或终止的风险。 

本次交易根据交易标的审计、评估结果，可能需要调整标的公司的估值及交

易价格，如果调整幅度超过20%，将达到对方案的重大调整，公司将再次召开董



事会审议，并在董事会审议通过后提交股东大会审议。本此交易，综合考虑标的

公司连续亏损、探矿权转为采矿权、锂电池材料市场行情等方面，经各方充分协

商确定预计作价，预计标的公司估值及交易价格调整幅度超过20%的可能性较小，

构成交易方案重大调整的可能性较小。 

2、财务顾问核查意见 

经核查，财务顾问认为，本次交易方案调整有可能构成重大调整，但可能性

较小，上市公司已经做出特别风险提示。 

 

问题十二、预案披露，本次交易标的四川国理、四川兴晟、四川华闽预计

作价 10.07 亿元，其截至 2015 年 9 月 30 日的净资产分别为 4.18 亿元、183 万

元、124 万元，请详细说明本次拟收购标的公司的预作价较其账面净资产的增长

情况，并请结合行业状况、可比交易案例估值情况，补充披露预估定价与账面

净值产生重大差异的原因和合理性，以及本次交易定价的公允性和合理性，并

请财务顾问进行核查并发表明确意见。 

 

答复： 

1、本次交易预估定价与账面净值产生重大差异的原因和合理性 

（1）本次交易预估定价与账面净资产的差异及原因 

本次拟收购标的公司的预计作价较其账面净资产的增长情况如下： 

单位：万元 

标的 交易对方 净资产账面价值 预计作价 增值额 增值率 

四川国理 37.25%股权、四川兴

晟 100%股权 
雅化集团 15,756.92  38,200.00  22,443.08 142.43% 

四川国理 62.75%股权 
张京云、林

忠群等 
26,234.21  50,532.00  24,297.79 92.62% 

四川华闽 100%股权 福建华闽 124.61 12,000.00  11,875.39 9,530.05% 

注：四川华闽 100%股权预计作价为增资 7,280 万元后的初步协商价格，按增资后四川

华闽的净资产计算，则增值率约为 62%。 

根据公司与四川国理股东、四川兴晟股东分别签订的《发行股份购买资产协

议》，雅化集团持有四川国理 37.25%股权、四川兴晟 100%股权合计定价为

38,200.00万元，比评估基准日（2015年9月30日）净资产账面价值增值142.43%。



雅化集团为四川国理的控股股东，交易预计作价考虑了控股权变更的情形。四川

国理其他股东所持 62.75%的股权预计作价 50,532.00 万元，增值 92.62%。 

前述预作价与账面净值产生增值的原因主要有： 

（a）四川国理是国内重要的基础锂盐生产企业，具有较强的技术实力，其

下属子公司中晟锂业目前具有 5,000 吨/年氢氧化锂、1,000 吨/年电池级碳酸锂

生产线，技改完后，将拥有 7,000 吨/年氢氧化锂、6,000 吨/年电池级碳酸锂的

生产能力；四川兴晟拥有一条年设计产能达 6,000 吨的单水氢氧化锂生产线。 

(b）四川国理下属子公司德鑫矿业之李家沟锂辉石矿资源储量丰富，经四川

省地质矿产勘查开发局化探队勘探，共探获矿石资源量 4,036.172 万吨，折合氧

化锂 51.2185 万吨，是国内主要的大型锂辉石矿山。 

中晟锂业技改完成后，公司氢氧化锂合计产能将达 18000 吨，居全球第一，

有望在氢氧化锂需求释放时率先获得市场机会；新增锂盐加工产能与公司锂资源

采选规模基本匹配，在锂资源供应紧张的形势下，公司将依托锂矿资源储备及锂

盐产能优势，借鉴国际锂业巨头的商业模式，控制锂精矿直接对外销售比例，通

过标的锂盐企业加工后对外销售锂盐产品，进一步提升锂资源利润空间。 

根据公司与福建华闽签订的《发行股份购买资产协议》，四川华闽 100%股权

预计作价 12,000.00 万元，增值 9,530.05%。交易预计作价的前提为，福建华闽

承诺在 2015 年 12 月 31 日前向四川华闽增资 7,280 万元。交易双方协商约定，

若标的矿业权资产评估值不低于 12,000.00 万元，且福建华闽对华闽矿业增资前

四川华闽 100%权益评估值不低于 4,720 万元，则众和股份同意以 12,000.00 万

元的作价收购福建华闽持有标的公司 100%的股权（增资后 8,280 万元出资额）。

增资后，假设四川华闽的净资产为 7,404.61 万元（7,280+124.61），则增值率为

62.06%。预作价与账面净值产生增值是由于四川华闽下属子公司金川奥伊诺矿业

拥有太阳河口锂探矿权和业隆沟探矿权，探矿权转为采矿权后，将增加公司锂矿

资源储备，同时有利于公司利用地缘优势对阿坝州锂矿资源进行整合，增强公司

对上游锂矿资源的掌控力度。 

（2）预作价其它考虑因素 



除了前述标的资产本身的未来价值，通过本次购买资产，将在战略上将极大

地提高公司在新能源锂电行业的市场影响力和核心竞争力，对公司具有重大意义，

对国内锂行业竞争格局亦将产生较大影响。 

另一方面，在新能源汽车产销量快速增长的背景下，动力锂电池以及上游核

心材料、锂矿资源正迎来产业发展的重大机遇，锂资源、锂盐产品价格将保持上

涨势头，公司本次重组形成的锂矿资源及锂盐产能增量的未来效益具有巨大的增

值空间。 

（3）可比交易案例估值情况 

可比上市公司收购锂矿资源标的企业的估值情况： 

单位：万元 

上市公司 标的 时间 
净资产账面

价值 
评估值 增值额 增值率 

*ST 融捷（曾用

名：路翔股份） 
融达锂业 49%股权 2012 年 2,604.00 26,501.14 23,897.14 917.71% 

天齐锂业 

文菲尔德控股私人有限

公司 65%权益项目所涉

及的泰利森锂业有限公

司股东全部权益 

2013 年 114,881.10 567,617.00 452,735.90 394.09% 

与可比公司收购锂矿资源标的企业的增值情况相比，众和股份本次交易增值

率较低。 

通过此次交易，公司控制的锂矿资源量将大幅增加，行业影响力和核心竞争

力将得到较大的提升。同时，公司拟收购的矿权与公司现有锂辉石矿同处一个区

域，通过此次交易进行资源整合，将有助于阿坝州打造成“中国锂谷”的远景规

划。 

本次交易中，综合考虑标的公司连续亏损、探矿权转为采矿权、锂电池材料

市场行情等方面，经各方充分协商确定预计作价，预估定价与账面净值产生重大

差异具备合理性，初步交易定价具备公允性和合理性。 

2、财务顾问核查意见 

经核查，财务顾问认为，本次交易预估定价经交易各方协商确定，预估定价

与账面净值产生重大差异符合交易的实际情况，本次交易预估定价具备公允性和

合理性。 



（本页无正文，仅为《新时代证券股份有限公司关于福建众和股份有限公司重大

资产重组之深交所问询函回复之核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

财务顾问主办人签名：                        

                          肖章福               席红玉      

 

 

 

内核负责人签名： 

                       邓翚 

 

 

投资银行部门负责人及 

投资银行业务负责人签名：  

                             万勇 

 

 

 

 

 

 

 

新时代证券股份有限公司 

 

2015 年 12 月 4 日 

 

 

 




