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特别提示 

1、本次新增股份的发行价格为5.98元/股，该发行价格已经本公司董事会及

股东大会批准。 

2、本次新增股份数量为 897,496,365 股，为本次重大资产中发行股份购买

置入资产作价超出置出资产作价的差额部分，本次发行后本公司股份数量为

1,106,146,365 股。 

3、本公司已于2014 年11月7日就本次增发股份向中国证券登记结算有限责

任公司深圳分公司提交相关登记材料。经确认，本次新增股份已被中国证券登记

结算有限责任公司深圳分公司受理，相关股份登记到账后将正式列入上市公司的

股东名册。本次新增股份为有限售条件流通股。 

4、本次定向发行新增股份的性质为有限售条件流通股，上市日为2014年11

月18日，限售期自股份上市之日起开始计算。根据深交所相关业务规则的规定，

上市首日本公司股价不除权，股票交易仍设涨跌幅限制。 

5、金翔宇、高达明尚需依照约定向交易对方履行交付4,480万股高金食品股

份的义务并协助办理股份转让手续。截至本报告书出具之日，以上股份转让手续

正在办理过程中。上市公司将在股份转让手续办理完毕后再次进行公告。 

6、本公告书的目的仅为向公众提供有关本次交易的股份变动情况，投资者

如欲了解更多信息，请仔细阅读《四川高金食品股份有限公司重大资产置换及发

行股份购买资产暨关联交易报告书（修订稿）》全文及其他相关文件，该等文件

已刊载于巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）。 

7、本次重大资产重组完成后，本公司经营与收益的变化，由本公司自行负

责；因本次交易引致的投资风险，由投资者自行负责。投资者若对本公告书存在

任何疑问，应咨询自己的股票经纪人、律师、专业会计师、或其他专业顾问。 
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释  义 
高金食品、上市公司、股

份公司、公司、本公司 
指 

四川高金食品股份有限公司，在深交所中小板上市，股票代码： 

002143 

印纪传媒、标的公司 指 印纪影视娱乐传媒有限公司 

本次重组、本次重大资产

重组、本次交易、本次重

大资产置换及发行股份购

买资产 

指 

高金食品以其截至2013年12月31日经审计及评估确认的全部

资产与负债作为置出资产，与交易对方持有的印纪传媒100%股

权中的等值部分进行资产置换，置入资产超过置出资产价值的

差额部分，由高金食品向印纪传媒的股东按照交易对方各自持

有印纪传媒的股权比例发行股份购买；高金食品原控股股东金

翔宇、高达明控制的公司将承接置出资产，同时金翔宇、高达

明向印纪传媒全体股东按其持有印纪传媒的股权比例合计转

让4,480万股上市公司股票 

交易对方 指 印纪传媒全体股东的合称，包括肖文革、张彬、印纪华城 

发行股份购买资产的交易

标的、拟购买资产、拟置

入资产、置入资产 

指 交易对方持有的印纪传媒100%的股份 

拟置出资产、置出资产 指 高金食品合法拥有的全部资产及负债 

资产置换 指 
公司以其拥有的全部资产和负债与印纪传媒100%股权等值部

分进行置换 

本次发行 指 

公司以5.98元/股的价格，向交易对方以非公开发行股份的方

式合计发行股份约89,749.64万股，交易对方各自持有的印纪

传媒股权比例分配上述股份 

《重大资产重组协议》、

《重组协议》 
指 

2014年04月04日，高金食品、金翔宇、高达明、遂宁高金、高

金投资与交易对方签订的《重大资产置换、发行股份购买资产

及股份转让协议》 

《利润补偿协议》 指 

2014年04月04日，高金食品与交易对方签订的《高金食品股份

有限公司与肖文革、张彬、北京印纪华城投资中心（有限合伙）

之利润补偿协议》 

《一致行动协议》 指 

2014年01月06日，肖文革与印纪华城签署的《肖文革、北京印

纪华城投资中心（有限合伙）关于收购四川高金食品股份有限

公司之一致行动协议》 

审计、评估基准日 指 2013 年12月31日 

定价基准日 指 

高金食品第四届第二十一次董事会审议通过《四川高金食品股

份有限公司重大资产置换及发行股份购买资产暨关联交易报

告书》相关决议公告之日 

认购股份数 指 

上市公司本次拟向各认购人发行的人民币普通股（A股）数量，

包括本次发行完成后，由于公司送红股、转增股本等原因而增

持的公司股份 

遂宁高金 指 遂宁市高金食品有限公司。高金食品的全资子公司，拟作为高
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金食品内部整合的主体。 

高金投资 指 

四川高金投资管理有限公司。金翔宇和高达明共同控制该公

司，并指定该公司为本次重大资产重组置出资产最终承接主

体。 

印纪华城 指 
北京印纪华城投资中心（有限合伙），印纪传媒股东之一，持

有印纪传媒15%股权 

DMG (Hong Kong) 指 
DMG (Hong Kong) Group Limited, 系一家于2004年04月15日

在香港特别行政区注册成立的公司，印纪传媒全资子公司 

DMG Inc. 指 
DMG Inc., 系一家于2010年10月29日根据开曼群岛法律成立的

公司 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

证监会、中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

证券交易所、深交所 指 深圳证券交易所 

监管机构 指 
对本次交易具有审核权限的权力机关，包括但不限于深交所、

证监会及其派出机构 

独立财务顾问 指 宏源证券股份有限公司、中信建投证券股份有限公司 

宏源证券 指 宏源证券股份有限公司 

中信建投 指 中信建投证券股份有限公司 

最近三年一期、报告期 指 2011年、2012年、2013年、2014年1-6月 

金杜律师 指 北京市金杜律师事务所 

天健 指 天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

信永中和 指 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 

中企华 指 北京中企华资产评估有限责任公司 

厦大评估 指 厦门市大学资产评估有限公司，2014年7月3日，更名为厦门市

大学资产评估土地房地产估价有限责任公司厦门市大学资产

评估有限公司 

A股 指 境内上市人民币普通股 

元 指 人民币元 
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第一章 本次重大资产重组概况 

一、上市公司基本情况 

公司名称 四川高金食品股份有限公司 

公司英文名称 Sichuan Gaojin Food Co.,Ltd. 

股票简称 高金食品 

股票代码 002143 

注册地址 四川省遂宁市滨江南路 666 号 

办公地址 四川省遂宁市滨江南路 666 号 

注册资本 20,865 万元 

营业执照号 510000000002679 

法定代表人 金翔宇 

董事会秘书 颜怀彦 

邮政编码 629000 

联系电话 86-825-2651999 

公司传真 86-825-2651999 

经营范围 

生猪屠宰、加工、冷冻、销售、肉制品（腌腊肉制品、酱卤肉制品、

熏煮香肠火腿制品）；蛋制品（其他类）；饲料原料和饲料的销售；

自营和代理各类商品技术的进出口业务（国家限定公司经营或禁止

进出口的商品和技术除外）；项目投资；销售仪器仪表；机械设备

及零配件；建筑与房地产业。 

二、本次重大资产重组基本情况 

2014 年 4 月 4 日，四川高金食品股份有限公司（以下简称“高金食品”、

“本公司”）与印纪传媒原全体股东，以及金翔宇与高达明、遂宁高金、高金投

资签署了《重大资产重组协议》。根据该协议，本次交易的整体方案由以下几项

内容组成：（1）重大资产置换；（2）发行股份购买资产；（3）股份转让。前

述第（1）（2）和（3）项内容构成本次重大资产重组，同时生效、互为前提，

其中任何一项未获得中国政府部门或监管机构批准而无法付诸实施，则其余两项

交易均不予实施。具体方案如下： 

（一）重大资产置换 

本公司以截至 2013 年 12 月 31 日经审计及评估确认的全部资产与负债作为

置出资产，与交易对方持有的印纪传媒 100%股权中的等值部分进行资产置换。
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根据厦大评估出具的大学评估 [2014]SC0002 号评估报告书，本次交易的置出资

产参照资产基础法的评估值作价为 64,494.96 万元，根据中企华出具的中企华评

报字（2014）第 1051 号评估报告书，本次交易的置入资产——印纪传媒 100%股

权按收益法的评估值作价为 601,197.79 万元。 

（二）发行股份购买资产 

置入资产超过置出资产价值的差额部分约 536,702.83 万元，由高金食品向

印纪传媒原全体股东按照交易对方各自持有印纪传媒的股权比例发行股份购买，

各交易对方资产折股数不足一股的余额，各交易对方同意无偿赠予高金食品，计

入高金食品资本公积。高金食品本次发行股份的价格为本次重大资产重组董事会

决议公告日前 20 个交易日股票的交易均价，即 5.98 元/股。据此计算，高金食

品向印纪传媒原全体股东合计需发行股份 897,496,365 股。 

（三）股份转让 

公司现有实际控制人金翔宇和高达明向印纪传媒原全体股东按其持有印纪

传媒的股权比例合计转让 4,480.00 万股上市公司股票，即向肖文革转让

3,427.20 万股，向张彬转让 380.80 万股，向印纪华城转让 672.00 万股。印纪

传媒原全体股东同意将与公司进行资产置换取得的置出资产直接指定由金翔宇

和高达明共同控制的高金投资承接，作为其受让股份的支付对价。该交易对价为

金翔宇和高达明与印纪传媒原全体股东综合考虑各种因素协商确定的结果。由于

上市公司资产置出是以具有证券业务资格的评估机构评估的结果作为置出资产

定价依据，发行股份购买资产的股票发行价格不低于上市公司本次重大资产重组

董事会决议公告日前 20 个交易日股票的交易均价，即 5.98 元/股，故不存在损

害上市公司中小股东利益的情形，符合有关法律法规的要求。 
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第二章 本次交易涉及新增股份发行情况 

一、发行类型 

本次发行股份类型为境内非公开发行上市人民币普通股（A 股）。 

二、本次发行履行的相关程序及发行过程 

（一）高金食品决策过程 

2013 年 10 月 9 日，公司发布公告，因公司控股股东正在筹划可能涉及公司

的重大事项，本公司股票自 2013 年 10 月 9 日起停牌。 

2013 年 11 月 6 日，公司发布公告，因公司控股股东正在筹划关于本公司的

重大资产重组事项，公司申请股票自 2013 年 11 月 6 日起连续停牌。 

2013 年 11 月 10 日，公司召开第四届董事会第十四次会议，审议通过《控

股股东筹划关于公司的重大资产重组事项及授权董事长办理筹划期间相关事项

的议案》。 

2013 年 12 月 31 日，金翔宇、高达明与肖文革签署了《合作框架协议》，

主要就本次重大资产重组的具体路径、本次重大资产重组的生效条件、置出资产

和置入资产的移交、人员接收及安置、基准日后的损益安排、或有债务、协议各

方的权利义务、税费承担等内容作了框架性约定。 

2014 年 4 月 4 日，高金食品召开第四届董事会第二十一次会议，审议通过

本次重组草案及相关议案，并与肖文革、张彬、印纪华城、金翔宇、高达明、遂

宁高金、高金投资签署了《重大资产重组协议》，与肖文革、张彬、印纪华城签

署了《利润补偿协议》。公司股票于 2014 年 4 月 8 日恢复交易。 

2014 年 4 月 25 日，高金食品召开 2014 年第三次临时股东大会，审议通过

了本次重组草案及相关议案，同意豁免肖文革及其一致行动人以要约方式收购公

司股份的义务。 

（二）交易对方决策过程 

2014 年 3 月 20 日，肖文革、张彬就本次交易正式方案作出决策，并出具同
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意函。 

2014 年 3 月 20 日，印纪华城合伙人会议审议通过了本次交易正式方案。 

本次交易的所有交易对方已履行必要的内部决策程序，同意本次交易的正式

方案。 

（三）有关置出资产承接的决策过程 

2014 年 3 月 20 日，本次交易置出资产的承接主体高金投资召开股东会，审

议通过高金投资同意承接置出资产的议案。 

（四）审批过程 

2014 年 9 月 11 日，高金食品本次重大资产重组项目经中国证监会上市公司

并购重组审核委员会 2014 年第 47 次会议审核获无条件通过。 

2014 年 10 月 30 日，中国证监会出具了《关于核准四川高金食品股份有限

公司重大资产重组及向肖文革等发行股份购买资产的批复》（证监许可

[2014]1142 号）及《关于核准豁免肖文革及一致行动人要约收购四川高金食品

股份有限公司股份义务的批复》（证监许可[2014]1143 号），核准了本次交易，

并同意豁免肖文革及其一致行动人的要约收购义务。 

（五）实施及发行过程 

1、2014 年 10 月 31 日，高金食品与印纪传媒的原全体股东签署了《关于印

纪影视娱乐传媒有限公司 100%股权交割事宜的协议书》，以 2014 年 9 月 30 日作

为置入资产的交割基准日，对于置入资产的交割安排、过渡期损益等事项进行了

约定。 

2、2014 年 10 月 31 日，高金食品与印纪传媒原全体股东签署《注入资产交

割确认书》，确认置入资产交割日为 2014 年 10 月 31 日，与置入资产相关的权利

义务发生转移。 

3、2014 年 11 月 4 日，印纪传媒 100%股权登记至高金食品名下，完成了工

商登记变更手续。 
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4、2014 年 11 月 5 日，天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具了验资报

告。 

5、2014 年 11 月 7 日，高金食品就本次新增股份向中国证券登记结算有限

责任公司深圳分公司提交相关登记材料，并取得《股份登记申请受理确认书》。

高金食品向印纪传媒原全体股东发行股份认购资产总计发行的 897,496,365 股

人民币普通股（A 股）股份登记到账后将正式列入上市公司的股东名册。 

三、发行方式 

本次发行采取非公开发行方式，在中国证监会核准后 12 个月内向特定对象

发行股票。 

四、发行数量 

本次新增股份发行数量为 897,496,365 股，具体如下： 

序号 股东名称 发行股份（股） 

1 肖文革 686,584,720 

2 张  彬 76,287,191 

3 印纪华城 134,624,454 

合  计 897,496,365 

五、发行价格 

本次发行股份购买资产的定价基准日为审议本报告的第四届董事会第二十

一次会议决议公告日，即 2014 年 4 月 8 日。 

本次发行股份购买资产的股票发行价格为 5.98 元/股，不低于定价基准日前

20 个交易日上市公司股票交易均价。交易均价的计算公式为：定价基准日前 20

个交易日公司股票交易均价=定价基准日前 20 个交易日股票交易总额/定价基准

日前 20 个交易日股票交易总量，即 5.98 元/股。 

定价基准日至发行日期间，公司如有派发股利、送红股、转增股本、增发新

股或配股等除息、除权行为，将按照中国证监会及深交所的相关规则对发行价格

进行相应调整。 
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六、资产过户情况 

2014 年 11 月 4 日，本次交易的置入资产印纪传媒 100%股权已经过户至高

金食品名下。 

七、会计师事务所的验资情况 

2014 年 11 月 5 日，天健出具了天健验〔2014〕229 号验资报告，经其审验

认为，“截至 2014 年 11 月 4 日止，贵公司已收到肖文革、张彬、北京印纪华城

投资中心（有限合伙）置入的股权出资，出资额为 5,367,028,270.58 元，减除

发行费用29,059,747.70元后，贵公司实际收到的出资净额为5,337,968,522.88

元，计入实收资本人民币捌亿玖仟柒佰肆拾玖万陆仟叁佰陆拾伍元整

（￥897,496,365），计入资本公积（股本溢价）4,440,472,157.88 元。” 

八、新增股份登记托管情况 

2014 年 11 月 7 日，高金食品就本次新增股份向中国证券登记结算有限责任

公司深圳分公司提交相关登记材料，并取得《股份登记申请受理确认书》。高金

食品向印纪传媒原全体股东发行股份认购资产总计发行的 897,496,365 股人民

币普通股（A 股）股份登记到账后将正式列入上市公司的股东名册。 

九、发行对象认购股份情况 

（一）发行对象的基本情况 

本次发行对象为印纪传媒原全体股东，其具体情况如下： 

1、肖文革 

姓名  肖文革 

曾用名  无 

性别  男 

身份证号码 11010519*******119 

国籍  中国  

住址  北京市朝阳区劲松七区**** 

通讯地址 北京市朝阳区劲松七区**** 

是否取得其他国家或地区的居留权 否  
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2、张彬 

姓名  张彬 

曾用名  无  

性别  男 

国籍  中国  

身份证号码 11010319*******232 

住址  北京市朝阳区松榆东里**** 

通讯地址 北京市朝阳区松榆东里**** 

是否取得其他国家或地区的居留权 否 

3、印纪华城 

公司名称： 北京印纪华城投资中心（有限合伙） 

合伙企业类型 ： 有限合伙企业 

住    所： 北京市石景山区实兴大街 30 号院 3号楼 2层 D-0034 房间 

执行事务合伙人： 魏玮 

认缴出资额： 1,000 万元 

实缴出资额： 1,000 万元 

营业执照注册号： 110107015872788 

税务登记证号码： 110107067265361 

组织机构代码证： 06726536-1 

成立日期： 2013 年 05 月 10 日 

经营范围： 一般经营项目：项目投资；投资管理；投资咨询；资产管理 

（二）发行对象与公司之间的关联关系及交易情况 

1、发行对象之间的关联关系情况 

本次重组发行对象间存在如下关联关系： 

印纪华城的有限合伙人为肖文革，肖文革持有印纪华城 99%出资额。肖文革

与印纪华城签署了《一致行动协议》，确认自 2013 年 7 月印纪华城对印纪传媒

增资以来，双方即已对印纪传媒形成了一致行动关系，且印纪华城于 2013 年 7

月以来一直尊重肖文革对印纪传媒的实际控制地位。《一致行动协议》对包括股

东会召集权、提案权、投票权行使在内的广泛事项的一致行动安排进行了约定，

在各项事项中，印纪华城的意见将与肖文革的意见保持一致，且印纪华城将全权

授权肖文革代表其执行。按照《收购办法》的相关规定，本次交易对方印纪华城

系肖文革的一致行动人。 

除上述交易对方间的关联关系外，其他交易对方之间不存在关联关系，即肖
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文革与张彬不存在关联关系，印纪华城与张彬不存在关联关系。 

2、发行对象与上市公司的关联关系情况 

本次发行前，印纪传媒 3名股东未持有上市公司股份，与上市公司不存在关

联关系；与上市公司不存在关联交易。 

（三）各发行对象申购报价情况、认购股份数量及限售期 

序号 股东名称 
认购价格 

（元/股） 

认购数量 

（股） 
限售期 

1 肖文革 5.98 686,584,720 36 个月 

2 张彬 5.98 76,287,191 12 个月 

3 印纪华城 5.98 134,624,454 36 个月 

合  计 5.98 897,496,365  

关于本次发行股份的限售期安排，详见本报告书第三章 本次新增股份上市

情况/四、新增股份的限售安排的相关内容。 
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第三章 本次新增股份上市情况 

一、新增股份上市批准情况 

本次新增股份上市已获得深圳证券交易所批准。 

二、新增股份的证券简称、证券代码和上市地点 

（一）新增股份的证券简称：高金食品 

（二）新增股份的证券代码：002143 

（三）新增股份的上市地点：深圳证券交易所 

三、新增股份的上市时间 

本次股份上市已获得深圳证券交易所批准，新增股份的上市时间为 2014 年

11 月 18 日。 

四、新增股份的限售安排 

（一）向肖文革和印纪华城新发行股份的锁定期安排 

本次重组的交易对方肖文革和印纪华城已出具承诺函，承诺通过本次重大资

产重组取得的高金食品发行的股份，自股份发行结束之日起 36 个月内不进行转

让（按照各交易对方与上市公司签署的《利润补偿协议》进行回购股份或划转股

份的情形除外）。若肖文革之后出任上市公司董事、监事及高级管理人员的，肖

文革承诺在前述 36 个月锁定期届满后，每年转让上市公司股份不超过其持股总

数的 25%，之后按照中国证监会及交易所规定执行。 

上述 36 个月锁定期届满之时，若因印纪传媒未能达到《利润补偿协议》项

下的承诺净利润等而导致肖文革和印纪华城须向上市公司履行股份补偿义务且

该等股份补偿义务尚未履行完毕的，上述锁定期延长至《利润补偿协议》项下的

股份补偿义务履行完毕之日。 

本次重大资产重组完成后，由于上市公司送红股、转增股本、配股等原因而

使交易对方增加持有的上市公司股份，亦应遵守上述约定。 
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（二）向张彬新发行股份的锁定期安排 

就上市公司本次重大资产重组中本公司向张彬发行的全部股份，张彬已出具

承诺函，承诺该等股份应自下述条件均满足时方可转让： 

（1）由于取得本次重大资产重组发行的股份时，张彬对其用于认购股份的

标的资产持续拥有权益的时间已满 12 个月，因此自股份发行结束之日起，该等

股份 12 个月锁定的期间已届满。 

（2）依据张彬及相关交易对方与上市公司签署的《利润补偿协议》的约定，

若因印纪传媒未能达到《利润补偿协议》项下保证期间第一年的承诺净利润或承

诺扣非净利润（如本次重大资产重组于 2014 年实施完毕，则前述第一年指 2014

年；如本次重大资产重组于 2015 年实施完毕，则前述第一年指 2015 年）后而导

致张彬须向上市公司履行股份补偿义务的，张彬以其届时所持通过上述发行获得

的上市公司股份履行的前述股份补偿义务已经履行完毕。 

张彬依据《利润补偿协议》进行回购股份或划转股份的情形不受上述股份不

得转让约定的限制。若张彬之后出任上市公司董事、监事及高级管理人员的，则

在上述股份不得转让的期限届满之后每年转让上市公司股份不能超过其持股总

数的 25%，之后按照中国证监会及交易所规定执行。本次重大资产重组完成后，

由于上市公司送红股、转增股本、配股等原因而使张彬增加持有的上市公司股份，

亦应遵守上述约定。 
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第四章 本次股份变动情况及其影响 

一、股份变动情况 

（一）本次发行前，截至 2014 年 10 月 31 日，上市公司前十大股东持股情

况如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例 

1 金翔宇 63,076,012 30.23% 

2 高达明 63,076,012 30.23% 

3 陈林 5,850,000 2.80% 

4 中华联合财产保险股份有限公司－传统保险产品 5,537,493 2.65% 

5 中国工商银行－诺安股票证券投资基金 4,118,055 1.97% 

6 邓江 3,914,008 1.88% 

7 
中国建设银行股份有限公司－华商价值精选股票型

证券投资基金 
1,138,931 0.55% 

8 何容 1,082,810 0.52% 

9 中融国际信托有限公司-信用债券投资 1,004,000 0.48% 

10 黄秀虹 790,061 0.38% 

合  计 149,587,382 71.69% 

（二）本次发行后，上市公司前十大股东持股情况变更为： 

序

号 

股东名称 持股数量（股） 持股比例 

1 肖文革 686,584,720 62.07% 

2 印纪华城 134,624,454 12.17% 

3 张彬 76,287,191 6.90% 

4 金翔宇 63,076,012 5.70% 

5 高达明 63,076,012 5.70% 

6 陈林 5,850,000 0.53% 

7 中华联合财产保险股份有限公司－传统保险产品 5,537,493 0.50% 

8 中国工商银行－诺安股票证券投资基金 4,118,055 0.37% 

9 邓江 3,914,008 0.35% 

10 中融国际信托有限公司-信用债券投资 1,755,485 0.16% 

合  计 1,044,823,430 94.45% 
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二、公司董事、监事、高级管理人员发行前后持股变动情况。 

本次发行对象均不是公司董事、监事或高级管理人员，本次发行前后公司董

事、监事、高级管理人员持股情况如下： 

序号 股东名称 职务 持股数量（股） 
发行前 

持股比例 

发行后 

持股比例 

1 金翔宇 董事长、总经理 63,076,012 30.23% 5.70% 

2 陈林 监事 5,850,000 2.80% 0.53% 

3 邓江 董事、副总经理 3,914,008 1.88% 0.35% 

三、股份变动对主要财务指标的影响 

通过本次发行股份购买资产，上市公司的盈利能力大大增强，各期归属于母

公司股东净利润及净资产收益率水平都大大提高，且资产负债率将下降，流动比

率将上升，财务安全性也得以提高，详细情况如下： 

单位：万元 

科目 
发行前（合并） 发行后（备考合并） 变化率 

2014 年 6 月 30 日 2014 年 6 月 30 日 % 

资产总额 185,434.36 174,995.47 -5.63 

负债总额 126,669.07 89,435.02 -29.39 

归属于母公司所有者权益 47,148.89 81,781.86 73.45 

资产负债率（%） 68.31 51.11 -25.18 

流动比率 1.18 2.11 78.81 

科目 
发行前（合并） 发行后（备考合并） 变化率 

2013 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 % 

资产总额 182,629.18 118,789.02 -34.96 

负债总额 124,136.27 55,130.90 -55.59 

归属于母公司所有者权益 46,797.35 63,079.73 34.79 

资产负债率（%） 67.97 46.41 -31.72 

流动比率 1.05 2.10 100.00 

 

科  目 
发行前（合并） 发行后（备考合并） 变化率 

2014 年 1-6 月 2014 年 1-6 月 % 

营业收入 143,340.47 120,610.04 -15.86 

营业利润 -1,919.04 24,883.89 不适用 

利润总额 799.50 28,848.99 3508.38 
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净利润 272.38 21,545.24 7809.99 

归属于母公司所有者净利润 351.54 18,465.03 5152.61 

每股收益（元/股） 0.0168 0.17 911.90 

加权净资产收益率（%） 0.75 25.49 3298.67 

科  目 
发行前（合并） 发行后（备考合并） 变化率 

2013 年度 2013 年度 % 

营业收入 352,143.92 163,149.61 -53.67 

营业利润 -6,844.52 31,877.81 不适用 

利润总额 -2,848.22 36,846.63 不适用 

净利润 -3,367.94 27,585.68 不适用 

归属于母公司所有者净利润 -2,419.44 27,600.79 不适用 

每股收益（元/股） -0.1160 0.2509 不适用 

加权净资产收益率（%） -5.00 48.99 不适用 

四、管理层讨论与分析 

（一）对公司主营业务的影响 

本次重组完成后，本公司原有生猪屠宰、加工、冷冻、销售、肉制品等业务

全部置出，并置入印纪传媒 100%股份，公司主营业务发生重大转变，将成为品

牌管理、广告创制、品牌推广、品牌公关、娱乐营销等整合营销为主兼营影视剧

的投资、制作、发行及衍生业务的上市公司，未来发展前景广阔。 

（二）对公司财务状况的影响 

单位：万元 

科目 
发行前（合并） 发行后（备考合并） 变化率 

2014 年 6 月 30 日 2014 年 6 月 30 日 % 

资产总额 185,434.36 174,995.47 -5.63 

负债总额 126,669.07 89,435.02 -29.39 

归属于母公司所有者权益 47,148.89 81,781.86 73.45 

资产负债率（%） 68.31 51.11 -25.18 

流动比率 1.18 2.11 78.81 

科目 
发行前（合并） 发行后（备考合并） 变化率 

2013 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 % 

资产总额 182,629.18 118,789.02 -34.96 

负债总额 124,136.27 55,130.90 -55.59 

归属于母公司所有者权益 46,797.35 63,079.73 34.79 

资产负债率（%） 67.97 46.41 -31.72 
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流动比率 1.05 2.10 100.00 

本次重组完成后，公司从食品加工制造业企业转变为从事整合营销业务并借

助整合营销的资源优势经营影视剧和电视栏目的投资、制作、发行衍生业务；以

优质影视和栏目资源为载体提供娱乐营销等新媒体服务的综合文化创意服务类

企业，相应的资产总额与负债总额较交易前减少，净资产增加、资产负债率下降，

上市公司的财务状况得到明显改善，抗风险能力增强。 

（三）对公司盈利能力的影响  

单位：万元 

科  目 
发行前（合并） 发行后（备考合并） 变化率 

2014 年 1-6 月 2014 年 1-6 月 % 

营业收入 143,340.47 120,610.04 -15.86 

营业利润 -1,919.04 24,883.89 不适用 

利润总额 799.50 28,848.99 3508.38 

净利润 272.38 21,545.24 7809.99 

归属于母公司所有者净利润 351.54 18,465.03 5152.61 

每股收益（元/股） 0.0168 0.17 911.90 

加权净资产收益率（%） 0.75 25.49 3298.67 

科  目 
发行前（合并） 发行后（备考合并） 变化率 

2013 年度 2013 年度 % 

营业收入 352,143.92 163,149.61 -53.67 

营业利润 -6,844.52 31,877.81 不适用 

利润总额 -2,848.22 36,846.63 不适用 

净利润 -3,367.94 27,585.68 不适用 

归属于母公司所有者净利润 -2,419.44 27,600.79 不适用 

每股收益（元/股） -0.1160 0.2509 不适用 

加权净资产收益率（%） -5.00 48.99 不适用 

重组完成后，上市公司从事的整合营销业务及兼营的影视剧投资及衍生业务

均属轻资产型的新型产业，具有较强的盈利能力，上市公司的盈利情况将得到彻

底改善，有利于维护广大投资者的利益。2013 年上市公司归属于母公司所有者

净利润为-2,419.44 万元，按照本次重组完成后上市公司总股本计算，每股收益

将由重组前的-0.1160 元/股变为-0.0219 元/股，2014 年 1-6 月上市公司归属于

母公司所有者净利润为 351.54 万元，按照本次重组完成后上市公司总股本计算，

每股收益将由重组前的 0.0168 元/股变为 0.0032 元/股。按重组完成前后上市公
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司股本结构及盈利情况计算，2014 年 1-6 月每股收益将从重组前 0.0168 元/股

变为 0.17 元/股，2013 年每股收益将从重组前的-0.1160 元/股变为 0.2509 元/

股，上市公司盈利能力得到彻底改善和提高。 

（四）交易完成后上市公司业务经营情况与同行业公司对比情况 

交易完成后，上市公司将以印纪传媒作为业务主体，印纪传媒的盈利能力水

平在行业内处于优秀水平。 

1、毛利率情况与同行业公司对比 

2013 年度，同行业可比公司综合毛利率比较如下： 

证券代码 证券简称 综合毛利率（%） 

002712.SZ 思美传媒 14.1626 

002400.SZ 省广股份 19.0376 

300058.SZ 蓝色光标 34.5164 

300071.SZ 华谊嘉信 10.9037 

002181.SZ 粤传媒 40.1632 

300104.SZ 乐视网 29.3303 

000673.SZ 当代东方 49.2425 

300027.SZ 华谊兄弟 54.8039 

600088.SH 中视传媒 15.1732 

300251.SZ 光线传媒 46.2871 

300133.SZ 华策影视 45.9247 

300336.SZ 新文化 40.2892 

300291.SZ 华录百纳 46.5387 

中位数 40.16 

平均值 34.34 

印纪传媒 29.12 

报告期内，印纪传媒 80%以上的收入来自于整合营销服务收入，其余为影视

业务收入，兼有整合营销行业的稳定性，又具备影视行业的高盈利能力，公司综

合毛利水平介于影视行业与整合营销行业之间，并随着影视业务的发展逐步提

升。 

根据上表中专营影视投资制作和发行样本（即华录百纳、新文化、华策影视、

光线传媒、华谊兄弟、乐视网）计算的平均毛利率为 43.86%，根据专门从事整

合营销及其他传媒服务的样本（思美传媒、省广股份、蓝色光标、华谊嘉信、粤
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传媒、当代东方、中视传媒）计算的平均毛利率为 26.17%，印纪传媒的综合毛

利率处于整合营销和影视行业之间，体现了较好的收益质量。 

2、资产收益率与同行业上市公司对比 

根据备考财务报表，截至 2013 年 12 月 31 日，本次重组完成后公司与同行

业上市公司加权平均净资产收益率情况如下： 

证券代码 证券简称 加权平均净资产收益率（%） 

002712.SZ 思美传媒 17.96 

002400.SZ 省广股份 20.95 

300058.SZ 蓝色光标 19.53 

300071.SZ 华谊嘉信 12.3 

002181.SZ 粤传媒 8.29 

300104.SZ 乐视网 18.19 

000673.SZ 当代东方 22.28 

300027.SZ 华谊兄弟 20.77 

600088.SH 中视传媒 6.26 

300251.SZ 光线传媒 15.7 

300133.SZ 华策影视 15.87 

300336.SZ 新文化 13.01 

300291.SZ 华录百纳 12.46 

中位数 15.87 

平均值 15.66 

印纪传媒 48.99 

数据来源：Wind 资讯 

与同行业上市公司相比，公司加权平均净资产收益率显著较高，主要原因：

首先，公司具有较强的创意策划能力和执行力，能为客户提供全方位、系统化的

品牌管理、广告创制、品牌推广、品牌公关等全案服务，全案客户的整合营销与

单一的媒介投放、广告制作、媒体服务等业务相比，具有较高的综合毛利率；其

次，公司经营海内外优秀影视剧的投资、制作、发行及衍生业务，具有较高的毛

利水平；第三，公司以影视剧和电视栏目等娱乐内容作为传媒广告业务的载体，

充分发挥整合营销服务与影视剧和电视栏目业务的协同效应，使娱乐营销业务发

展迅猛，新型娱乐营销业务具有较高综合毛利率；另外，公司具备较强的资源整

合和运营能力，总资产周转率高于同行业平均水平。 
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3、偿债能力与同行业公司对比 

截至 2013 年 12 月 31 日，同行业可比上市公司偿债指标如下： 

证券代码 证券简称 流动比率 速动比率 资产负债率 

002712.SZ 思美传媒 2.71 2.71 35.98 

002400.SZ 省广股份 2.08 2.08 45.28 

300058.SZ 蓝色光标 1.89 1.89 42.59 

300071.SZ 华谊嘉信 2.14 2.14 41.43 

002181.SZ 粤传媒 5.91 5.57 10.32 

300104.SZ 乐视网 0.83 0.77 58.58 

000673.SZ 当代东方 1.15 1.15 86.19 

300027.SZ 华谊兄弟 1.51 1.26 45.12 

600088.SH 中视传媒 2.75 2.47 25.40 

300251.SZ 光线传媒 3.62 3.12 14.33 

300133.SZ 华策影视 6.46 4.63 13.55 

300336.SZ 新文化 4.86 2.91 19.84 

300291.SZ 华录百纳 11.93 8.85 8.60 

中位数 2.71 2.47 35.98 

平均值 3.68 3.04 34.40 

印纪传媒 2.10 1.75 46.41 

数据来源：Wind 资讯 

公司的流动比率和速动比率处于同行业可比上市公司正常水平，均高于

1.5；资产负债率略高于行业平均水平，主要是随着 2013 年四季度多项业务的开

展，年末应付款有所增加；在原 VIE 架构下，DMG Inc.对 DMG（Hong Kong）的

借款因素的影响也使得印纪传媒的资产负债率偏高。此外，本次交易前，拟置入

资产为未上市公司，而可比公司作为上市公司，其股权融资的成本和难度比较低，

资产负债率较低。 

4、运营效率与同行业公司对比 

2013 年，同行业可比上市公司运营指标如下： 

证券代码 证券简称 应收账款周转次数 存货周转次数 总资产周转次数 

002712.SZ 思美传媒 8.97 - 2.39 

002400.SZ 省广股份 8.43 2,846.32 1.95 

300058.SZ 蓝色光标 3.24 - 0.77 
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300071.SZ 华谊嘉信 3.42 6,937.56 2.11 

002181.SZ 粤传媒 5.33 6.85 0.40 

300104.SZ 乐视网 3.57 19.26 0.60 

000673.SZ 当代东方 9.55 - 0.21 

300027.SZ 华谊兄弟 1.88 1.43 0.35 

600088.SH 中视传媒 7.49 9.63 0.73 

300251.SZ 光线传媒 1.93 3.05 0.38 

300133.SZ 华策影视 2.13 1.27 0.48 

300336.SZ 新文化 1.75 0.84 0.44 

300291.SZ 华录百纳 1.43 0.79 0.34 

中位数 3.42 2.24 0.48 

平均值 4.55 5.39 0.86 

印纪传媒 3.42 36.45 1.32 

资料来源：wind 资讯 

与同行业可比上市公司相比，2013 年印纪传媒的存货周转率和总资产周转

率均好于可比公司平均值，应收账款周转率处于行业中等水平，体现了公司较好

的公司运营管理水平。公司的整合营销业务具有典型的轻资产特点，办公场所均

系租赁取得，总资产周转率高于行业水平；整合营销行业期末基本无存货余额，

影视剧发行渠道较为丰富顺畅，公司的存货周转率显著高于行业水平；受到客户

新品投放策略及部分精品影视剧在贺岁档发行等因素的影响，公司年末的应收账

款周转率略低于行业平均值，但应收账款账龄基本都在 6个月以内，客户信誉度

较高，合作关系稳固，公司应收账款回款风险较低。 
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第五章 本次新增股份发行上市相关机构 

一、独立财务顾问（一） 

机构名称：宏源证券股份有限公司 

法定代表人：冯戎 

地址：北京市西城区太平桥大街 19 号 

联系人：邱胜忠、赵劲松、高媛、郑晓博 

电话：010-88085804 

传真：010-88085256 

二、独立财务顾问（二） 

机构名称：中信建投证券股份有限公司 

法定代表人：王常青 

地址：北京市东城区朝内大街 2号凯恒中心 B、E座 3层 

电话：010-85130588、021-68801578 

传真：010-65185227 

项目主办人：狄斌斌、李亦争 

项目协办人：李盛杰 

项目组成员：曾宏耀、黄昊  

三、法律顾问 

机构名称：北京市金杜律师事务所 

负责人：王玲 

地址：北京市朝阳区东三环中路 1号环球金融中心办公楼东楼 20 层 
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联系人：宋彦妍、姜翼凤 

电话：010-58785312 

传真：010-58785566 

四、拟置入资产审计机构 

机构名称：天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

负责人：胡少先 

地址：杭州市西溪路 128 号新湖商务大厦 

联系人： 吕苏阳 、孙敏 

电话：0571-88216778 

传真：0571-88216999 

五、拟置入资产评估机构 

机构名称：北京中企华资产评估有限责任公司 

法定代表人：孙月焕 

地址：北京市朝阳门外大街 22 号泛利大厦 910 

联系人：刘海生、郁宁 

电话：13701142194 

传真：010-65882651 

六、拟置出资产审计机构 

机构名称：信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）  

负责人： 叶韶勋 

地址：四川省成都市航空路 1号国航世纪中心 A座 12 层 

联系人：庄瑞兰、徐洪平 
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电话：028-86722255 

传真：028-85293622 

七、拟置出资产评估机构 

名称：厦门市大学资产评估土地房地产估价有限责任公司 

（原厦门市大学资产评估有限公司） 

法定代表人： 王健青 

地址：四川省成都市星辉西路 801 室 

联系人：陈暾、周文胜 

电话：028-86698622 

传真：028-86692316 
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第六章 备查文件及查阅方式 

一、备查文件 

1、《宏源证券股份有限公司、中信建投证券股份有限公司关于四川高金食品

股份有限公司重大资产置换及发行股份购买资产暨关联交易实施情况之独立财

务顾问核查意见》； 

2、《北京市金杜律师事务所关于四川高金食品股份有限公司重大资产置换及

发行股份购买资产暨关联交易之非公开发行实施情况的法律意见书》； 

3、天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具的天健验〔2014〕229 号验资

报告； 

4、中国证券登记结算公司深圳分公司出具的股份登记证明文件；  

5、印纪传媒原全体股东出具的关于股份锁定的承诺函； 

6、经中国证监会审核的全部发行申报材料； 

7、其他与本次发行有关的重要文件。 

二、查阅方式 

上述备查文件备置于高金食品住所地及深圳证券交易所，以供投资者查阅。 
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（此页无正文，为《四川高金食品股份有限公司重大资产置换及发行股份购买资

产暨关联交易实施情况暨新增股份上市报告书摘要》之盖章页） 

 

 

 

 

四川高金食品股份有限公司 

2014年11月14日 
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