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西南证券股份有限公司 

关于云南旅游股份有限公司募集配套资金之非公开 

发行股票发行过程和认购对象合规性报告 

中国证券监督管理委员会发行监管部： 

经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）证监许可

[2013]1333 号文核准，云南旅游股份有限公司（以下简称“云南旅游”或“发行

人”）于 2013 年 12 月 20 日完成了向特定对象非公开发行 18,467,154 股人民币

普通股（A 股）股票工作。 

西南证券股份有限公司（以下简称“西南证券”或“本保荐机构”）作为云

南旅游本次非公开发行股票的保荐机构及主承销商，根据《上市公司证券发行管

理办法》、《证券发行与承销管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等

规范性文件的规定，以及发行人 2013 年第一次临时股东大会通过的本次发行股

票的方案，对发行人本次发行股票的发行过程进行了现场审核，并对本次发行认

购对象的合规性进行了检查，现出具审核报告如下： 

一、发行概况 

（一）发行价格 

本次非公开发行股票的定价基准日为云南旅游第四届董事会第二十五次

会议决议公告日，发行底价为定价基准日前 20 个交易日公司股票均价的 90%

（定价基准日前 20 个交易日公司股票均价=定价基准日前 20 个交易日公司股票

交易总额/定价基准日前 20 个交易日公司股票交易总量）。公司向世博旅游集

团发行股份购买资产的发行价格为定价基准日前 20 个交易日公司股票交易

的均价，即 8.41 元/股。2013 年 4 月 1 日，云南旅游 2012 年度股东大会审

议通过向全体股东每 10 股派送 0.50 元现金，2013 年 5 月 31 日为本次权益

分派股权登记日，2013 年 6 月 3 日为除息日。经除息调整后，云南旅游向
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世博旅游集团发行股票的发行价格为 8.36 元/股，前 20 个交易日股票交易

均价的 90%为 7.52 元。 

本次发行日（2013 年 12 月 10 日）前 20 个交易日的公司股票均价为 9.49

元/股（发行日前 20 个交易日公司股票均价=发行日前 20 个交易日公司股票交易

总额/发行日前 20 个交易日公司股票交易总量）。本次非公开发行价格为 7.52 元/

股，为发行底价的 100%和发行日前 20 个交易日均价的 79.24%。 

（二）发行数量 

本次发行的发行数量为 18,467,154 股，未超出发行人 2013 年第一次临时股

东大会批准的发行数量上限 18,467,154 股。 

（三）发行对象 

本次发行对象为 4 名，未超过《上市公司证券发行管理办法》（中国证券监

督管理委员会令第 30 号）规定的 10 家投资者上限。 

（四）募集资金金额及用途 

本次募集资金总额为138,872,998.08元，扣除发行费用11,300,000元，募集资

金净额127,572,998.08元。本次募集配套资金全部用于云旅汽车全资子公司云旅

交投建设旅游集散中心，有利于促进公司主营业务良好发展，并提高公司重组项

目整合绩效，增强与现有主营业务的协同效应。 

经本保荐机构核查，本次发行的发行价格、发行数量、发行对象及募集资金

总额符合发行人2013年第一次临时股东大会决议和《上市公司证券发行管理办

法》的相关规定。 

二、本次发行履行的相关程序 

（一）本次非公开发行履行的内部决策过程 

1、2013年2月28日，公司召开第四届董事会第二十三次会议，同意公司筹划

重大资产购买事项。 

2、2013年3月21日，世博旅游集团召开董事会，同意以其持有的轿子山公司
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96.25%股权、世博出租100%股权、云旅汽车100%股权、花园酒店100%股权、酒

店管理公司100%股权认购云南旅游非公开发行的股份。 

3、2013年3月25日，公司与世博旅游集团、富园投资签署了《发行股份及支

付现金购买资产之框架协议》，公司与世博旅游集团签署了《云南旅游股份有限

公司向特定对象发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易的利润补偿协

议》。 

4、2013年3月25日，公司第四届董事会第二十五次会议审议通过了《云南旅

游股份有限公司向特定对象发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》

等议案。 

5、2013年5月28日，标的资产评估报告取得云南省国资委编号为2013-31、

2013-32、2013-33、2013-34的《国有资产评估项目备案表》。 

6、2013年5月30日，世博旅游集团召开董事会，同意以其持有的世博出租

100%股权、云旅汽车100%股权、花园酒店100%股权、酒店管理公司100%股权

认购云南旅游非公开发行的股份，原预案中的轿子山公司相关资产不再纳入本次

重大资产重组范围。 

7、2013年5月30日，公司与世博旅游集团、富园投资签署了《关于<发行股

份及支付现金购买资产之框架协议>的补充约定》。同日，公司与世博旅游集团签

署了《发行股份购买资产协议》和《云南旅游股份有限公司向特定对象发行股份

购买资产并募集配套资金暨关联交易的利润补偿协议之补充协议》。 

8、2013年5月30日，公司第四届董事会第二十七次会议审议通过《云南旅游

股份有限公司向特定对象发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书》

等议案。 

9、2013年6月7日，重大资产重组方案取得《云南省国资委关于云南世博旅

游控股集团有限公司以资产认购云南旅游股份有限公司非公开发行股票有关事

宜的批复》（云国资资运［2013］84号）。 

10、2013 年 6 月 17 日，公司 2013 年第一次临时股东大会审议通过《云南

旅游股份有限公司向特定对象发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报
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告书》等议案。 

11、2013 年 9 月 8 日，公司第五届董事会第三次会议审议通过《关于调整

募集配套资金的议案》。 

（二）本次非公开发行监管部门核准过程 

发行人本次发行申请于 2013年 9 月 16日获得中国证监会发行审核委员会审

核通过。2013 年 10 月 23 日，中国证监会下发《关于核准云南旅游股份有限公

司向云南世博旅游控股集团有限公司发行股份购买资产并募集配套资金的批复》

（证监许可[2013]1333 号），核准公司向特定对象发行股份购买资产并募集配套

资金方案。 

三、本次发行股票的询价过程 

（一）发行人询价及配售情况 

云南旅游在收到中国证监会“证监许可[2013]1333 号”文件后，截至 2013

年 12 月 9 日 17：00，云南旅游和主承销商共向 65 家/名投资者发出了《认购邀

请书》，邀请其参与本次认购，其中包括：截至 2013 年 12 月 4 日收市后，发行

人前 20 位股东，20 家证券投资管理基金公司、10 家证券公司（与公司前 20 名

股东中的证券公司无重复）、5 家保险机构投资者、10 家其他意向客户。 

2013 年 12 月 12 日 9：00 至 12：00，共回收申购报价单 4 份，经律师见证

及会计师验资，其中 4 份均为有效的申购报价单。其余投资者未在规定时限内作

出有效书面回复，视同放弃参与本次非公开发行。 

保荐机构与云南旅游对所有《申购报价单》进行了统一的簿记建档。截至

2013 年 12 月 12 日 12:00 时止，本次发行机构及个人投资者缴纳的申购保证金共

计 800 万元。申购报价单的具体情况如下表： 

序

号 名称 

申购价格

（元/股） 申购股数（万股） 

1 云南堃驰房地产有限公司 

8.40 700 

7.70 300 

7.52 900 

2 天迪创新（天津）资产管理合伙企业（有限合伙） 8.45 180 
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8.02 290 

7.58 390 

3 国华人寿保险股份有限公司 7.92 500 

4 太平洋资产管理有限责任公司 8.31 180 

按价格排序，申购簿记相关情况如下： 

序号 价位（元/股） 
家数

（家） 

累计家数 

（家） 

申购数量 

（万股） 

累计申购数量

（万股） 

1 8.45 1 1 180 180 

2 8.40 1 2 700 880 

3 8.31 1 3 180 1,060 

4 8.02 1 3 290 1,170 

5 7.92 1 4 500 1,670 

6 7.70 1 4 300 1,270 

7 7.58 1 4 390 1,370 

8 7.52 1 4 900 1,970 

经核查，本保荐机构认为：参与认购的对象均按照《认购邀请书》的约定提

交了《申购报价单》及完整的附件清单，其申购价格、申购数量和申购保证金缴

纳情况均符合《认购邀请书》的约定，其申购报价合法有效。 

根据申购和簿记结果，云南旅游和西南证券协商，最终确定的发行价格为

7.52 元/股，发行数量为 18,467,154 股，募集资金总额为 138,872,998.08 元。 

（二）本次配售的基本原则 

1、认购对象在《申购报价单》中填写的不低于最终确定的发行价格的认购

价格为有效认购，对应的认购对象为发行对象； 

2、若发行对象有效认购总金额超过本次发行募集资金总量，首先按照价格

优先的原则确认发行对象；在价格相同的情况下，按照申报数量优先的原则确认

发行对象；在价格、申报数量相同的情况下，按照收到《申购单》传真件的时间

先后进行排序； 

3、由于本次发行拟募集资金 13,887.30 万元人民币、发行股数总量不超过
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18,467,154 股、发行对象总数不超过 10 名，发行人和主承销商可以在发行对象

有效申报的股数范围内根据情况调整认购股数。 

（三）发行价格、发行对象及获得配售情况 

根据上述原则和簿记建档的情况，发行人最终确定了本次非公开发行的价格

（7.52 元/股）和各发行对象的配售数量，具体如下所示： 

序

号 
特定投资者名称 

认购价格

（元/股） 

获售股数 

（股） 

认购金额 

（元） 

1 云南堃驰房地产有限公司 7.52 7,767,154 58,408,998.08 

2 
天迪创新（天津）资产管理合伙企业（有

限合伙） 
7.52 3,900,000 29,328,000 

3 太平洋资产管理有限责任公司 7.52 1,800,000 13,536,000 

4 国华人寿保险股份有限公司 7.52 5,000,000 37,600,000 

经核查，本保荐机构认为：本次定价及配售过程中，发行价格的确定、发行

对象的选择、股份数量的分配严格贯彻了价格优先原则，并遵循了《认购邀请书》

确定的程序和规则。发行人在定价和配售的过程中坚持了公司和全体股东利益最

大化的原则，不存在采用任何不合理的规则人为操纵发行结果，压低发行价格或

调控发行股数的情况。 

（五）缴款与验资 

截至 2013 年 12 月 17 日 15:00，上述 4 家最终发行对象已经将认购款项汇入

指定账户，该账户为西南证券为云南旅游非公开发行开设的专项账户。 

账户名称：西南证券股份有限公司  

开 户 行：中国工商银行重庆解放碑支行 

账    号：3100021819200055529 

人行支付系统号：102653000021 

天健会计师事务所对上述募集资金进行验资，并出具天健验（2013）8-38

号验证报告。 

截至 2013 年 12 月 19 日，西南证券已将本次竞价发行募集的现金

138,872,998.08 元，扣除保荐和承销费用 11,300,000 元后的资金 127,572,998.08

元划至云南旅游的募集资金专项存储账户。 
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2013年12月19日，天职国际出具了天职业字（2013）1820号《验资报告》，

根据该报告，截至2013年12月19日止，发行人实际已发行人民币普通股18,467,154

股，每股发行价格7.52元，募集资金总额人民币138,872,998.08元，扣除各项发行

费用人民币11,300,000元，实际募集资金净额人民币127,572,998.08元，其中新增

注册资本18,467,154元。 

经核查，本保荐机构认为本次发行的询价、定价、配售过程、缴款和验资合

规，符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》、

《证券发行与承销管理办法》等的相关规定。 

四、保荐机构对本次发行过程及发行对象合规性审核的结论意见 

经本保荐机构核查，本保荐机构认为： 

（一）发行人本次发行的询价过程、发行对象选择过程及配售数量和价格的

确定过程符合《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司

非公开发行股票实施细则》等规范性文件规定的发行程序及发行人2013年第一次

临时股东大会通过的本次发行方案的规定。 

（二）发行人本次发行获得配售的认购对象的资格符合发行人2013年第一次

临时股东大会的规定。 

（三）本次发行对象的选择公平、公正，符合上市公司及其全体股东的利益。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《西南证券股份有限公司关于云南旅游股份有限公司募集

配套资金之非公开发行股票发行过程和认购对象合规性报告》之签章页） 

 

 

独立财务顾问主办人： 孙菊                 江亮君 

 

 

独立财务顾问协办人：易德超 

 

 

法定代表人：余维佳 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                          西南证券股份有限公司 

                                                       

2014 年 1 月 3 日  
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