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特别提示 

一、 发行数量及价格  

1、发行数量：79,203,470 股 

2、发行价格：7.43 元/股  

3、募集资金总额：588,481,782.10 元  

4、募集资金净额：569,077,578.63 元  

二、 本次发行股票上市时间  

本次非公开发行新增股份 79,203,470 股，将于 2013 年 3 月 29 日在深圳证券

交易所上市。 

根据深圳证券交易所相关业务规则规定，上市首日公司股价不除权。本次发

行的 79,203,470 股股份中，所有认购对象自本次发行股份上市之日起 12 个月内

不上市交易或转让；在锁定期内，因本次发行的股份而产生的任何股份（包括但

不限于股份拆细、派送红股等方式增加的股份）也不上市交易或转让。从上市首

日计算，上市流通时间为 2014 年 3 月 29 日（如遇非交易日顺延）。  

本次发行完成后，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市规则》规定

的上市条件。  
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释义 

在本报告书中，除非文义载明，下列简称具有如下含义： 

海王生物、公司 指深圳市海王生物工程股份有限公司 

本次发行、本次非公开发行 

指海王生物本次非公开发行面值 1 元的不超

过 14,371.87 万股人民币普通股（A 股）的行

为 

中国证监会 指中国证券监督管理委员会 

银河证券 
指中国银河证券股份有限公司，公司本次非

公开发行的保荐机构及联席主承销商 

招商证券 
指招商证券股份有限公司，公司本次非公开

发行的联席主承销商 

海派律师 指广东海派律师事务所 

中审亚太 指中审亚太会计师事务所有限公司 

五洲松德 指五洲松德联合会计师事务所有限公司 

致同 指致同会计师事务所（特殊普通合伙） 

元、万元 指人民币元、万元 
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第一节 公司基本情况 

公司基本情况如下表： 

企业名称  深圳市海王生物工程股份有限公司 

英文名称 Shenzhen Neptunus Bioengineering Co., Ltd 

注册地址： 深圳市南山区郎山二路北海王技术中心科研大楼1栋 

办公地址： 深圳市南山区郎山二路北海王技术中心科研大楼1栋 

本次发行前注册资本 652,510,385.00元 

法定代表人 张思民 

成立时间 1992年12月13日 

上市时间 1998年12月18日 

股票简称  海王生物 

股票代码 000078 

股票上市地  深圳证券交易所 

互联网地址 www.neptunus.com 

所属行业 制造业—医药、生物制品—医药制造业 

经营范围 

生产经营生物化学原料、制品、试剂及其它相关制品（以

上不含专营、专控和专卖商品）；自营进出口业务（按

深贸管登证字第70号文规定执行）；预包装食品（不含

复热预包装食品），乳制品（含婴幼儿配方乳粉）批发。 

主营业务 
生物制品、生化制品、海洋药物、海洋生物制品、中成

药的生产销售 

董事局秘书 张全礼 
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证券事务代表 慕凌霞 

电话 0755-26968666、26980336 

传真 0755-26968995 

电子邮箱 sz000078@vip.sina.com 

本次证券发行种类 向特定对象非公开发行股票 
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第二节 本次发行的基本情况 

一、 本次发行类型 

公司本次发行为向特定对象非公开发行 A 股股票。 

二、 本次发行履行的相关程序 

（一）董事局审议通过 

2011 年 2 月 16 日，公司召开了第五届董事局第九次会议，审议通过了《关

于公司符合非公开发行股票条件的议案》、《关于公司非公开发行股票方案的议

案》、《关于公司非公开发行股票预案的议案》、《关于本次募集资金使用的可行性

报告的议案》、《关于提请股东大会授权董事局全权办理本次发行相关事宜的议

案》、《关于对子公司增资暨对外投资》和《关于修订公司募集资金管理制度的议

案》等议案。 

2011 年 6 月 3 日，公司召开了第五届董事局第十四次会议，审议通过了《关

于调整公司非公开发行股票方案的议案》、《关于修订本次非公开发行股票预案的

议案》、《关于修订本次募集资金使用可行性报告的议案》等议案，对非公开发行

方案进行了调整。 

2011 年 12 月 2 日，公司召开了第五届董事局第二十二次会议，审议通过了

《关于调整公司非公开发行股票方案的议案》、《关于修订本次非公开发行股票预

案的议案》等议案，对非公开发行方案再次进行了调整。 

2012 年 11 月 12 日，公司召开了第五届董事局第三十四次会议，审议通过

了《关于非公开发行 A 股发行及授权延期的议案》。 

（二）股东大会审议通过 

2011 年 3 月 8 日，公司召开 2011 年第一次临时股东大会，审议通过了《关

于公司符合非公开发行股票条件的议案》、《关于公司非公开发行股票方案的议

案》、《关于公司非公开发行股票预案的议案》、《关于本次募集资金使用的可行性

报告的议案》、《关于提请股东大会授权董事局全权办理本次发行相关事宜的议

案》、《关于对子公司增资暨对外投资》和《关于修订公司募集资金管理制度的议

案》等与本次非公开发行股票相关的议案。 

2011 年 6 月 21 日，公司召开了 2011 年第二次临时股东大会，会议审议通
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过了《关于调整公司非公开发行股票方案的议案》、《关于修订本次非公开发行股

票预案的议案》、《关于修订本次募集资金使用可行性报告的议案》等议案，同意

对本次非公开发行方案做出调整。 

2011 年 12 月 19 日，公司召开了 2011 年第五次临时股东大会，会议审议通

过了《关于调整公司非公开发行股票方案的议案》、《关于修订本次非公开发行股

票预案的议案》等议案，同意对本次非公开发行方案做出调整。 

2012 年 11 月 30 日，公司召开了 2012 年第二次临时股东大会，会议审议通

过了《关于非公开发行 A 股发行及授权延期的议案》。 

（三）本次发行监管部门核准过程 

1、2012 年 6 月 13 日，公司非公开发行 A 股股票的申请获得中国证监会发

行审核委员会审核通过。 

2、2012 年 10 月 8 日，公司收到中国证监会《关于核准深圳市海王生物工

程股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可（2012）1266 号）。 

（四）募集资金及验资情况 

本次发行的 2 位发行对象已将认购资金全额汇入银河证券为本次发行开立

的专用账户（开户行：浦发银行北京金融街支行，账户名称：中国银河证券股份

有限公司，账号：91060153400000122）。 本次发行不涉及购买资产或者以资产

支付，认购款项全部以现金支付。 

致同于 2013 年 3 月 18 日出具了致同验字（2013）第 441ZA0038-1 号《验

证报告》。经审验，银河证券收到非公开发行股票获配的投资者缴纳的认股款为

人民币 588,481,782.10 元。  

截至 2013 年 3 月 19 日，银河证券已将上述认购款项扣除承销保荐费后的余

额划转至公司指定的本次募集资金专户内（账户户名：深圳市海王生物工程股份

有限公司，账户账号：4000029329200415796，账户开户行：中国工商银行股份

有限公司深圳海王支行）。 

2013 年 3 月 19 日，致同出具了致同验字（2013）第 441ZA0038 号《验资报

告》，截至 2013 年 3 月 19 日，公司募集资金总额人民币 588,481,782.10 元，扣

除发行费用总额 19,404,203.47 元（其中：承销、保荐费用为 15,000,000.00 元，

其他与本次发行有关的审计、验资、律师、信息披露及登记结算等费用合计为
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4,404,203.47 元）后，公司募集资金净额 569,077,578.63 元，其中：公司新增注

册资本 79,203,470.00 元，资本公积 489,874,108.63 元。 

（五）股权登记托管情况  

公司已于 2013年 3月 19日就本次增发股份向中国证券登记结算有限责任公

司深圳分公司提交相关登记材料。经确认，本次增发股份将于该批股份上市日的

前一交易日日终登记到账，并正式列入上市公司的股东名册。 

三、 本次发行的基本情况 

（一）发行方式：本次发行采用向特定对象非公开发行的方式。  

（二）股票的类型和面值：本次非公开发行股票为人民币普通股（A 股），

每股面值人民币 1.00 元。  

（三）发行数量：本次非公开发行股票数量为 79,203,470 股。 

（四）发行价格：本次非公开发行股票价格为 7.43 元/股。 

根据海王生物 2011 年第五次临时股东大会审议通过的议案，本次发行的股

票价格不低于定价基准日（海王生物第五届董事局第二十二次会议决议公告日，

即 2011 年 12 月 3 日）前二十个交易日公司股票交易均价的 90%（为 7.43 元/股），

如海王生物股票在本次发行定价基准日至发行日期间发生除权、除息事项，发行

底价将做出相应调整。本次发行定价基准日确定的发行底价为 7.43 元/股。  

本次发行按照价格优先、有效认购数量优先等原则确认发行对象，最终确定

发行价格为发行底价，即 7.43 元/股。 

本次非公开发行日前 20 个交易日（2013 年 1 月 17 日至 2013 年 2 月 20 日）

均价 7.98 元/股，本次发行价格折扣率为 93.11%。 

本次发行价格与本次发行的底价相同，均为 7.43 元/股。 

（五）发行对象申购报价及其获得配售情况 

 1、投资者认购情况 

在本次发行规定的接受《认购邀请书》确定的有效报价时间（2013 年 2 月

26 日 9:00-12:00)内，联席主承销商共收到 1 份《申购报价单》，为有效申购报价

单。 

发行对象的申购报价及认购股份情况具体如下：  

发行对象名称 每档价格（元） 每档数量（股） 
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深圳市厚易投资有限公司 7.43 14,371,871 

 

根据《认购邀请书》确定的定价和配售规则，公司和联席主承销商确定本次

发行的发行价格为 7.43 元/股。 

2、投资者追加认购情况 

鉴于本次发行申购不足，发行人和联席主承销商按照《追加认购邀请书》确

定的程序和规则，启动了追加发行程序。在追加发行程序过程中，联席主承销商

共收到 2 份《申购报价单》，全部为有效申购报价单。根据《深圳市海王生物工

程股份有限公司非公开发行股票追加认购邀请书》确定的配售规则，公司和联席

主承销商确定有效的追加认购发行对象为 2 名，其中在首次报价中有效申购的投

资者深圳市厚易投资有限公司参与了追加认购，此外新增一名认购投资者。追加

认购的投资者认购股份情况如下： 

序号 发行对象名称 每档价格（元/股） 每档数量（股） 

1 民生加银基金管理有限公司 7.43 50,470,900 

2 深圳市厚易投资有限公司 7.43 14,360,699 

（六）募集资金 

1、2013 年 3 月 18 日，致同出具了致同验字（2013）第 441ZA0038-1 号《验

证报告》。经审验，银河证券收到非公开发行股票获配的投资者缴纳的认股款为

人民币 588,481,782.10 元。  

2、2013 年 3 月 19 日，致同出具了致同验字（2013）第 441ZA0038 号《验

资报告》，截至 2013 年 3 月 19 日，公司募集资金总额人民币 588,481,782.10 元，

扣除发行费用总额 19,404,203.47 元（其中：承销、保荐费用为 15,000,000.00 元，

其他与本次发行有关的审计、验资、律师、信息披露及登记结算等费用合计为

4,404,203.47 元）后，公司募集资金净额 569,077,578.63 元，其中：公司新增注

册资本 79,203,470.00 元，资本公积 489,874,108.63 元。 

（七）发行股票的锁定期 

本次发行对象认购的股票锁定期为 12 个月。 

四、 本次发行的发行对象情况 
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本次非公开发行股份总量为 79,203,470 股，未超过中国证监会核准的上限

14,371.87 万股；发行对象总数为 2 名，不超过 10 名，符合《非公开发行股票实

施细则》的要求。按照价格优先、有效认购数量优先等原则确认发行对象，本次

非公开发行最终确定的发行对象与发行数量如下： 

本次非公开发行发行对象一览表 

序号 机构名称 

价格

（元/

股） 

获配股数

（股） 
认购金额（元） 锁定期（月） 

1 
深圳市厚易投资有限

公司 
7.43 28,732,570 213,482,995.10 12 

2 
民生加银基金管理有

限公司 
7.43 50,470,900 374,998,787.00 12 

合计 79,203,470 588,481,782.10 12 

1、发行对象情况 

（1）基本情况 

公司名称：深圳市厚易投资有限公司 

企业性质：有限责任公司（自然人独资） 

注册地址：深圳市福田区中心区皇岗商务中心 1 号楼 58 层 02-8 单元 

注册资本：5,000 万元   

法定代表人：汤姝静 

经营范围：投资兴办实业（具体项目另行申报）；企业管理咨询、信息咨询

（不含证券咨询、人才中介服务、其他限制类项目）；国内贸易，货物及技术进

出口（法律、行政法规、国务院决定规定在登记前须经批准的项目除外）。 

（2）与公司的关联关系 

根据相关规定，发行对象与公司不存在关联关系。 

（3）本次发行认购情况 

认购股数：28,732,570 股 

限售期安排：自新增股份上市首日之日起，12 个月内不得上市交易或转让。 

（4）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

最近一年，发行对象及其关联方与公司未发生重大交易。 

（5）发行对象及其关联方与公司未来的交易安排 

对于未来可能发生的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要
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求，履行相应的内部审批决策程序，并作充分的信息披露。 

2、发行对象情况 

（1）基本情况 

公司名称：民生加银基金管理有限公司 

企业性质：有限责任公司（中外合资） 

注册地址：深圳市福田区益田路新世界商务中心 42 楼 

注册资本：人民币 30,000 万元 

法定代表人：万青元 

经营范围：基金募集、基金销售、资产管理和中国证监会许可的其他业务 

（2）与公司的关联关系 

根据相关规定，发行对象与公司不存在关联关系。 

（3）本次发行认购情况 

认购股数：50,470,900 股 

限售期安排：自新增股份上市首日之日起，12 个月内不得上市交易或转让。 

（4）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

最近一年，发行对象及其关联方与公司未发生重大交易。 

（5）发行对象及其关联方与公司未来的交易安排 

对于未来可能发生的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要

求，履行相应的内部审批决策程序，并作充分的信息披露。 

五、 本次发行的相关当事人 

1、发行人：深圳市海王生物工程股份有限公司 

法定代表人：张思民 

办公地址：深圳市南山区郎山二路北海王技术中心科研大楼 1 栋 

电话：0755-26968666、26980336 

传真：0755-26968995 

联系人：张全礼、慕凌霞 

2、保荐机构（联席主承销商）：中国银河证券股份有限公司 

法定代表人：陈有安  

办公地址：北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 C 座 2-6 层 
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电话：010-66568888  

传真：010-66568390  

保荐代表人：卢于、温军婴 

项目协办人：王建龙 

项目组成员：陈伟、卢于、王建龙、康媛、谭敏 

3、联席主承销商：招商证券股份有限公司 

法定代表人：宫少林 

办公地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A 座 41 楼 

电话：010-57601703 

传真：010-57601770 

联系人：周晋峰 

4、发行人律师：广东海派律师事务所 

负责人：李伟东 

办公地址：深圳市深南大道 6008 号特区报业大厦 24 楼 C 室 

电话：0755-83515488 

传真：0755-83515323 

经办律师：李伟东、万斌、肖革文 

5、验资机构：致同会计师事务所（特殊普通合伙） 

机构负责人：徐华 

办公地址：北京市朝阳区建国门外大街 22 号赛特广场五层 

电话：0755-83948342-827 

传真：0755-25024396 

经办注册会计师：黄声森、陈志芳
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第三节 本次发行前后相关情况对比 

一、 本次新增股份登记前后公司前十名股东情况比较 

1、新增股份登记到账前公司前十名股东情况（截至 2012 年 9 月 30 日） 

序

号 
股东名称 股东性质 

持股数量

(股) 

持股

比例

(%) 

股本性质 

1 深圳海王集团股份有限公司 境内一般法人 180,455,603  27.66 A 股流通股 

2 
中国农业银行-南方中证 500

指数证券投资基金(LOF) 

基金、理财产品

等 
1,606,424  0.25 A 股流通股 

3 伍世卿 境内自然人 1,500,900  0.23 A 股流通股 

4 
中国建设银行-信诚中证 500

指数分级证券投资基金 

基金、理财产品

等 
1,286,129  0.20 A 股流通股 

5 
中国工商银行-广发中证 500

指数证券投资基金(LOF) 

基金、理财产品

等 
1,083,428  0.17 A 股流通股 

6 
招商证券股份有限公司客户

信用交易担保证券账户 
境内一般法人 953,163  0.15 A 股流通股 

7 郑金全 境内自然人 872,614  0.13 A 股流通股 

8 郭俊忠 境内自然人 794,900  0.12 A 股流通股 

9 张志汉 境内自然人 684,100  0.10 A 股流通股 

10 马晓红 境内自然人 650,000  0.10 A 股流通股 

2、新增股份登记到账后公司前十名股东情况 

序

号 
股东名称 股东性质 

持股数量

(股) 

持股

比例

(%) 

股本性质 

1 深圳海王集团股份有限公司 境内一般法人 180,455,603  24.66 A 股流通股 

2 

民生加银基金公司-民生-民

生加银鑫牛定向增发6号资产

管理计划 

基金、理财产品

等 
50,470,900 6.90 

有限售条件

流通股 

3 深圳市厚易投资有限公司 境内一般法人 28,732,570 3.93 
有限售条件

流通股 

4 
中国农业银行-中证 500 交易

型开放式指数证券投资基金 

基金、理财产品

等 
1,392,429  0.19 A 股流通股 

5 
中国工商银行-广发中证 500

指数证券投资基金(LOF) 

基金、理财产品

等 
1,016,718  0.14 A 股流通股 

6 包燕微 境内自然人 1,010,048 0.14 A 股流通股 

7 张庆钟 境内自然人 927,500 0.13 A 股流通股 

8 
招商证券股份有限公司客户

信用交易担保证券账户 
境内一般法人 876,964 0.12 A 股流通股 

9 张志汉 境内自然人 824,100 0.11 A 股流通股 
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10 

中国建设银行-嘉实中证 500

交易型开放式指数证券投资

基金 

基金、理财产品

等 
796,704 0.11 A 股流通股 

二、 本次发行对公司的影响 

1、股权结构变化 

 单位：股 

 新增股份登记到账前 

（截至2012年9月30日） 
本次变动 新增股份登记到账后 

股份数量 持股比例 股份数量 股份数量 持股比例 

无限售条件流通股 651,564,483 99.86% 0 651,564,483 89.05% 

有限售条件流通股 945,902 0.14% 79,203,470 80,149,372 10.95% 

总计 652,510,385 100.00% 79,203,470 731,713,855 100.00% 

新增股份登记到账后，公司注册资本、股份总数将发生变化，公司将根据本

次非公开发行股票的发行结果，对《深圳市海王生物工程股份有限公司章程》相

关条款进行修订。 

2、资产结构 

本次非公开发行的发行对象以现金认购本次发行股票，本次新增股份登记到

账后公司总资产、净资产增加，资产负债率将下降，公司的资本结构、财务状况

得到改善，财务风险降低，公司抗风险能力得到提高。 

3、业务结构 

本次非公开发行所募集的资金，将用于公司医药工业的技术改造、扩建以及

医药商业业务。本次募集资金投资项目建成和投产后，公司的医药工业生产能力

和技术水平将进一步提升，以“阳光集中配送”为主要模式的医药商业业务将实

现跨越式发展，公司的核心竞争力将进一步增强，对实现公司长远发展战略具有

重要意义。本次非公开发行完成后，公司盈利能力将逐步增强，竞争能力将显著

提升，长远发展能力将大大增强。本次非公开发行后的主营业务不会发生改变。 

4、公司治理 

本次发行面向符合中国证监会规定的 2 名的特定对象，发行 79,203,470 股，

控股股东海王集团在发行完成后合计持有公司的股份比例为 24.66%，公司的控

股股东和实际控制人不会发生变化。并且，通过本次非公开发行引入长期投资者，

有利于公司治理结构的进一步完善。 
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5、董监高人员结构及持股情况 

本次发行完成后，公司的董监高人员不会因本次非公开发行而发生变化，公

司董监高人员的持股数量也未发生变化。随着公司业务的发展以及经营情况变化

的需要，如公司的高管人员发生变更，公司会按照法律、法规、《公司章程》等

规定办理高管人员的变更手续并严格履行信息披露义务。 

6、关联交易和同业竞争 

本次发行前后，公司与控股股东、实际控制人及其关联人之间的业务关系、

管理关系不会发生重大变化，募集资金投资项目的实施不会构成公司与控股股

东、实际控制人的同业竞争，关联交易情况不会发生重大变化。 

7、股份变动对主要财务指标的影响  

以公司截至 2011 年 12 月 31 日、2012 年 9 月 30 日的归属于母公司所有者

权益和 2011 年度、2012 年 1-9 月归属于母公司所有者的净利润为基准，本次新

增股份登记到账后，公司每股净资产和每股收益对比情况如下：  

项目 期间 本次新增股份登记到账前 本次新增股份登记到账后 

每 股 净 资

产（元/股） 

2012 年 9月 30 日 1.3079 1.9441 

2011 年 12 月 31 日 1.2134 1.8598 

每 股 收 益

（元/股） 

2012 年 1-9 月 0.0922  0.0822 

2011 年度 0.0805 0.0718 

注：本次新增股份登记到账前每股净资产、每股收益按照本次新增股份登记到账前总股

本652,510,385股计算；本次新增股份登记到账后每股净资产分别按照相应会计期末公司合并

报表归属于母公司所有者权益加上本次募集资金净额除以本次发行后总股本计算；本次新增

股份登记到账后每股收益按照相应会计期间发行人合并报表归属于母公司所有者的净利润

除以本次新增股份登记到账后总股本计算。  
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第四节 财务会计信息及管理层讨论与分析 

一、 公司主要财务数据及财务指标 

（一） 公司主要财务数据和财务指标编制基础的说明 

公司 2009 年度、2010 年度、2011 年度及 2012 年第三季度财务报告均根据

新的《企业会计准则》编制，投资者如需了解发行人会计报表，请查阅巨潮资讯

网（www.cninfo.com.cn）公布的财务报告。 

（二） 主要财务数据 

2009 年、2010 年和 2011 年，发行人的财务报告由具有证券、期货相关业务

资格的会计师事务所有限公司进行审计，分别取得了中审亚太审字[2010]第

010230 号带强调事项段的无保留意见的审计报告、中审亚太审字[2011]第 010167

号标准无保留意见的审计报告、五洲松德证审字[2012]3-0013 号标准无保留意见

的审计报告，公司 2009 年、2010 年和 2011 年的财务数据摘自上述相关审计报

告，2012 年 1-9 月财务数据摘自公司未经审计的 2012 年第三季度财务报告。 

单位：万元 

项目 2012 年 1-9 月 2011 年 2010 年 2009 年 

营业收入 476,447.02  530,502.89  399,905.24  271,004.29  

利润总额 11,949.52  9,999.30  10,771.69  -361.45  

归属上市公司股东的净利

润 
6,015.98  5,252.84  4,666.86  1,415.90  

经营活动产生的现金流量 -2,773.11  -19,033.48  4,095.67  20,634.41  

项目 2012.09.30 2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 

总资产 558,214.10  483,532.17  414,778.88  316,475.30  

股本 65,251.04  65,251.04  65,251.04  65,251.04  

归属上市公司股东的权益 85,344.06  79,174.11  74,170.65  62,953.20  

（三） 主要财务指标 

项目 2012 年 1-9 月 2011 年度 2010年度 2009 年度 

基本每股收益（元） 0.0922  0.0805 0.0715 0.0217 

稀释每股收益（元） 0.0922  0.0805 0.0715 0.0217 

加权平均净资产收益率（%） 7.32 6.84 7.05 1.83 

扣除非经常性损益后的基本每股收

益（元） 
0.0726 0.0701 0.0252 -0.0241 

扣除非经常性损益后的加权平均净

资产收益率（%） 
5.81 5.95 2.54 -2.03 
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二、 管理层讨论与分析 

（一） 财务状况 

公司简要资产负债表如下： 

单位：万元 

 2012.09.30 2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 

总资产 558,214.10  483,532.17  414,778.88  316,475.30  

总负债 451,635.14  386,428.20  324,516.59  247,216.71  

股东权益 106,578.96  97,103.97  90,262.29  69,258.58  

归属母公司股东的权益 85,344.06  79,174.11  74,170.65  62,953.20  

1、财务结构分析 

公司资产的主要构成如下表： 

单位：万元 

 2012.09.30 2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 

 金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

流动资产 453,038.26  81.16% 386,681.01  79.97% 295,795.31  71.31% 191,520.42  60.52% 

非流动资产 105,175.84  18.84% 96,851.16  20.03% 118,983.57  28.69% 124,954.88  39.48% 

资产总计 558,214.10  100.00% 483,532.17  100.00% 414,778.88  100.00% 316,475.30  100.00% 

最近三年及一期公司资产总额逐年增长，资产结构相对稳定。公司流动资产

占资产总额比例较大，主要是因为公司医药商业流通业务占公司主营收入的比重

较高，与医药工业相比，商业流通业务相对不需要大量的厂房和生产型设备，而

对流动资产规模的要求相对较高。随着本次非公开发行募投项目的实施及公司经

营规模的扩大，公司资产规模将不断扩大。 

2、负债结构分析 

公司负债的主要构成如下表： 

单位：万元 

 2012.09.30 2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 

 金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

流动负债 451,085.19  99.88 385,578.15  99.78 318,063.63  98.01 234,546.05  94.87 

非流动负债 549.95  0.12 850.05  0.22 6,452.96  1.99 12,670.66  5.13 

负债合计 451,635.14  100 386,428.20  100 324,516.59  100 247,216.71  100 

公司一直保持流动负债为主的负债结构，非流动负债占比较低，流动负债为

负债的主要组成部分，且占比呈上升趋势。报告期内，负债总额的增加是由于公

司是近年来为满足生产规模扩大的要求，对短期营运资金的需求增加所致。 
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3、偿债能力分析 

报告期内，公司的主要偿债能力指标如下表所示：  

 2012.9.30 2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 

流动比率  1.00  1.00 0.93  0.82  

速动比率  0.83  0.80 0.75  0.63  

资产负债率（合并口径） 80.91% 79.92% 78.24% 78.12% 

资产负债率（母公司口径） 61.47% 62.71% 55.39% 43.80% 

报告期内，公司流动比率、速动比率保持平稳增长。报告期内，公司资产负

债率处于较高水平，但公司主营业务规模持续增长，盈利逐渐显现，持续增长的

盈利能力保证了公司的长期偿债能力。本次非公开发行完成后，所有者权益将大

幅提高，盈利能力不断增强，资产负债率将有所降低。 

（二） 盈利能力 

公司简要利润表如下： 

单位：万元 

 2012 年 1-9月 2011 年度 2010 年度 2009 年度 

营业收入 476,447.02  530,502.89  399,905.24 271,004.29 

营业利润 10,407.92 7,295.33  8,366.35 -3,781.86 

利润总额 11,949.52 9,999.30  10,771.69 -361.45 

净利润 9,121.01 6,189.21  5,527.62 61.13 

归属于母公司所有者的净利润 6,015.98 5,252.84  4,666.86 1,415.90 

公司主要盈利能力指标如下表： 

项目 2012 年 1-9 月 2011 年度 2010 年度 2009 年度 

毛利率 15.41% 16.60% 16.43% 17.21% 

基本每股收益（元） 0.0922  0.0805 0.0715 0.0217 

稀释每股收益（元） 0.0922  0.0805 0.0715 0.0217 

加权平均净资产收益率（%） 7.32 6.84 7.05 1.83 

扣除非经常性损益后的基本每股收

益（元） 
0.0726 0.0701 0.0252 -0.0241 

扣除非经常性损益后的稀释每股收

益（元） 
0.0726 0.0701 0.0252 -0.0241 

扣除非经常性损益后的加权平均净

资产收益率（%） 
5.81 5.95 2.54 -2.03 

随着公司经营规模的扩大，特别是以“阳光集中配送”为主要模式的医药商

业业务的推广，公司最近三年营业收入金额持续快速增长，2010 年较 2009 年增

长 47.56%，2011 年较 2010 年增长 32.66%。 

公司的主营业务按产品划分，包括医药商业业务以及医药工业业务，其中医
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药工业又分为药品生产和保健品及食品生产，报告期内，公司的毛利率基本稳定。 

（三） 现金流量 

公司简要现金流量表如下： 

单位：万元 

项目 2012 年 1-9 月 2011 年 2010 年 2009 年 

经营活动产生的现金流量净额 -2,773.11  -19,033.48 4,095.67  20,634.41  

投资活动产生的现金流量净额 -8,357.27  16,721.81 -9,897.00  -26,517.96  

筹资活动产生的现金流量净额 18,741.23  13,270.75 30,315.17  12,645.70  

现金及现金等价物净增加额 7,651.63  10,959.08 24,292.10  6,762.61  

公司主要财务指标如下表： 

单位：元 

项  目 2012 年 1-9 月 2011 年度 2010 年度 2009 年度 

每股经营活动现

金净流量 
-0.0425 -0.2917 0.0628  0.3162  

每股净现金流量 0.1173 0.1680 0.3723  0.1036  

报告期内，公司经营活动产生的现金流入和流出主要来源是公司的主营业

务，三年来公司经营性现金流净额逐年减少，主要是三年以来随着公司医药商业

阳光集中配送业务的快速推广，公司营业收入规模实现大幅增长，相应的公司应

收账款规模也有较大幅度增长，同时随着销售规模的增长，公司在销售费用和管

理费用上的现金支出也随之增长所致。随着各地集中配送业务的日趋成熟和稳

定，经营活动现金流量状况将显著加强。 

三、 本次发行对公司财务状况的影响 

（一）对公司资产状况的影响 

目前公司资产负债率较高，财务负担较重，本次非公开发行完成后，公司资

产和净资产规模相应增加，资产负债率将有明显下降，可有效改善财务结构，提

高公司资产流动性及偿债能力，降低财务风险，提高公司抵御风险的能力。 

（二）对公司盈利能力的影响 

本次非公开发行所募集的资金，将用于公司具有核心竞争力的主营业务项

目。本次非公开发行完成后，公司盈利能力将逐步增强，竞争能力将显著提升，

长远发展能力将大大增强。 

（三）对公司现金流的影响 
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本次发行完成后，公司筹资活动现金流入将大幅增加，在募集资金使用过程

中，投资活动现金流出将增加。随着募集资金投资项目的投产和效益的产生，公

司主营业务的盈利能力将得以提升，未来经营活动产生的现金流量也将得以增

加，从而改善公司的现金流状况。
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第五节 本次募集资金运用 

一、 本次募集资金的使用计划 

（一）募集资金金额 

根据致同会计师事务所出具的致同验字（2013）第 441ZA0038 号《验资报

告》，本次发行募集资金总额为 588,481,782.10 元，扣除承销保荐等发行费用

19,404,203.47 元后，募集资金净额为 569,077,578.63 元。 

（二）募集资金使用计划 

本次募集资金将用于以下项目： 

单位：万元 

项目名称 项目投资金额 拟投入募集资金 

医药商业 

阳光集中 

配送中心 

建设项目 

枣庄市阳光集中配送中心建设项目 28,654.30 20,141.50 

菏泽市阳光集中配送中心建设项目 30,544.20 22,106.58 

威海市阳光集中配送中心建设项目 30,072.59 21,199.68 

孝感市阳光集中配送中心建设项目 25,374.90 21,339.10 

海王药业固体制剂生产线改造项目 6,431.35 6,431.35 

海王药业抗肿瘤冻干制剂车间建设项目 11,072.44 11,072.44 

合计 132,149.78 102,290.65 

本次发行实际募集资金净额少于上述项目拟投入募集资金额，不足部分由发

行人自筹解决。在本次募集资金到位前，发行人根据项目实际进展情况，先行利

用自筹资金进行前期投入，募集资金到位后，以募集资金置换自筹资金。 

二、 本次募集资金的专户制度 

本次发行募集资金已存入公司募集资金专用账户，公司将遵守有关法律、法

规和规范性文件以及公司内部相关制度的规定，并按照募集资金使用计划确保专

款专用。保荐机构、开户银行和公司将根据深圳证券交易所的有关规定，在募集

资金到位后一个月内签订募集资金监管协议，共同监督募集资金的使用情况。
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第六节 中介机构对本次发行的意见 

一、保荐机构关于本次非公开发行过程和发行对象合规性的结论意见 

1、关于本次发行定价过程合规性的说明 

本次非公开发行的保荐机构（联席主承销商）银河证券认为：海王生物本次

发行过程（询价、定价、发行对象选择及股票配售）合规，符合《上市公司证券

发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》、《证券发行与承销管理办

法》及海王生物 2011 年第一次临时股东大会、2011 年第二次临时股东大会、2011

年第五次临时股东大会、2012 年第二次临时股东大会相关议案的规定。 

2、关于本次发行对象的选择合规性的说明 

本次非公开发行的保荐机构（联席主承销商）银河证券认为：海王生物本次

发行获得配售的发行对象，其资格符合海王生物 2011 年第一次临时股东大会、

2011 年第二次临时股东大会、2011 年第五次临时股东大会、2012 年第二次临时

股东大会相关议案规定的条件，在发行对象的选择方面，海王生物遵循了市场化

的原则，保证了特定投资者选择的客观公正，保证了发行过程的公开公平，符合

海王生物及其全体股东的利益。  

二、律师关于本次非公开发行过程和发行对象合规性的结论意见 

广东海派律师事务所认为：“发行人本次非公开发行已经依法取得了必要的

批准和授权；发行人本次非公开发行的发行过程符合《管理办法》及《实施细则》

的有关规定，发行结果公平、公正；本次非公开发行的认购对象符合《管理办法》

及《实施细则》的相关规定；本次非公开发行的《认购邀请书》、《申购报价单》

和《认购协议》的内容和形式符合《管理办法》和《实施细则》的相关规定，该

等文件合法、有效。”  

三、 保荐协议主要内容和上市推荐意见 

1、保荐协议的主要内容 

签署时间：2011 年 6 月 20 日 

保荐机构：中国银河证券股份有限公司 

保荐期限：自保荐协议生效之日起至发行人本次发行的股票上市当年剩余时
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间及其后一个完整的会计年度届满时止。 

2、保荐代表人情况 

银河证券作为公司本次发行的保荐机构，指定卢于、温军婴为本次非公开发

行的保荐代表人。 

3、上市推荐意见 

保荐机构本着行业公认的业务标准、道德规范和勤勉精神，对发行人的发行

条件、存在的问题和风险、发展前景等进行了充分尽职调查、审慎核查，就发行

人与本次发行的有关事项严格履行了内部审核程序，并通过保荐机构内核小组的

审核。 

保荐机构认为：海王生物申请本次发行的股票上市符合《中华人民共和国公

司法》、《中华人民共和国证券法》、《深圳证券交易所股票上市规则》等有关法律、

法规的规定，本次发行的股票具备在深圳交易所上市的条件。本保荐机构愿意推

荐海王生物本次发行的股票上市交易，并承担相关保荐责任。 
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第七节 新增股份的数量及上市时间 

本次发行新增 79,203,470 股股份的性质为有限售条件流通股，2013 年 3 月

29 日为本次发行新增股份的上市首日，在上市首日（2013 年 3 月 29 日）公司股

价不除权。本次发行中，投资者认购的股票限售期为自上市首日起 12 个月，预

计可上市流通时间为 2014 年 3 月 29 日（如遇非交易日顺延）。 
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第八节 中介机构声明 

（附后）
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保荐机构（联席主承销商）声明 

本保荐机构（联席主承销商）已对深圳市海王生物工程股份有限公司非公开

发行情况报告暨上市公告书进行了核查，确认其不存在虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

项目协办人签名：                 

                    王建龙 

 

保荐代表人签名：                                     

                     卢于                温军婴 

 

法定代表人签名：                 

                    陈有安 

 

 

中国银河证券股份有限公司 

2013年3月27日 
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联席主承销商声明 

本联席主承销商已对深圳市海王生物工程股份有限公司非公开发行情况报

告暨上市公告书进行了核查，确认其不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

法定代表人签名：                 

                    宫少林 

 

 

招商证券股份有限公司 

2013年3月27日 
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公司律师声明 

本所及签字的律师已阅读发行情况报告暨上市公告书，确认本次非公开发行

情况报告暨上市公告书与本所出具的法律意见书不存在矛盾。本所及签字的律师

对公司在发行情况报告暨上市公告书中引用的法律意见书的内容无异议，确认发

行情况报告暨上市公告书不致因所引用内容出现虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

经办律师：                                                      

              李伟东              万斌               肖革文 

 

 

机构负责人：                

              李伟东 

 

 

广东海派律师事务所 

2013 年 3 月 27 日 
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验资机构声明 

本机构及签字的注册会计师已阅读发行情况报告暨上市公告书，确认本次非

公开发行情况报告暨上市公告书与本机构出具的验资报告不存在矛盾。本机构及

签字的注册会计师对公司在发行情况报告暨上市公告书中引用的验资报告的内

容无异议，确认发行情况报告暨上市公告书不致因所引用内容出现虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

签字注册会计师：                               

 

 

机构负责人：              

 

 

致同会计师事务所（特殊普通合伙） 

2013 年 3 月 27 日 
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第九节 备查文件 

一、备查文件 

1.上市申请书； 

2.保荐协议； 

3.保荐代表人声明与承诺； 

4.保荐机构出具的上市保荐书； 

5.保荐机构出具的发行保荐书和尽职调查报告； 

6.律师出具的法律意见书和律师工作报告； 

7.保荐机构关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的报告； 

8.律师关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的报告； 

9.发行完成后经具有执行证券、期货相关业务资格的会计师事务所出具的验

资报告； 

10. 中国结算深圳分公司对新增股份已登记托管的书面确认文件；  

二、查阅地点 

1、发行人：深圳市海王生物工程股份有限公司 

地址：深圳市南山区朗山二路北海王技术中心科研大楼 1 栋 

电话：0755-26968666、0755-26980336 

传真：0755-26968995 

2、保荐机构（联席主承销商）：中国银河证券股份有限公司 

地址：北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 C 座 2-6 层 

电话：010-66568888  

传真：010-66568390 
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（本页无正文，为深圳市海王生物工程股份有限公司非公开发行情况报告暨上市

公告书盖章页） 

 

 

 

 

深圳市海王生物工程股份有限公司 

2013 年 3 月 27 日 
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